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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Ne Oldu?

ABD Baskani Trump’in, Rusya-Ukrayna savasina iliskin dnce Ukrayna’ya tomahawk seyir flizelerinin
verilecegi aciklamasi piyasalarda riskten kacis fiyatlamasini devreye alirken, daha sonrasinda ise
verilmeyecegi soylemesi risk algisinin bir miktar iyilesmesini saglamistir. Fiyatlama dinamikleri
Trump’in aciklamalarina bagl olurken, iki hafta icin yapilmasi planlanan Trump-Putin goriismesi
kritik olacaktir.

Trump’in diger bir odak noktasi ise nadir toprak elementlerine iliskin kisitlama karari alan Cin’i
gimrik vergileri ve cip kontroli yoluyla anlasma masasina davet etmesidir. ABD ile Cin arasinda
tarife goriismeleri devam ederken, Trump ile Si arasinda Asya-Pasifik Ekonomik isbirligi (APEC)
Zirvesi'nde (31 Ekim-1Kasim) gerceklesebilecek gorlisme oncesinde Trump, Cin ile iyi iliskilerinin
oldugunu belirterek anlagsma icin zemin hazirlamaktadir. Bu durum kiresel piyasalarin alisik oldugu
Trump kaynakli 6nce glimrik vergileriyle sorun olustur sonra sorunu yine kendisi ¢dzsiin yaklasimini
net olarak ortaya koymaktadir.

Trump glindemi piyasalari yeterince mesgul ederken, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) veri odakh para
politikasinda enflasyon ilk sirada istihdam ise ikinci sirada yer almaktadir. Yilin kalan son 2 toplantisi
(Ekim ve Aralik) igin 25 baz puan — 25 baz puan toplamda 50 baz puanlik olasi indirim beklentilere
yansirken, Fed Baskani Powell’in faiz konusunda agiklamalari glivercin ton olarak devam etmektedir.

Kiresel piyasalarda Trump belirsizligi kaynakl olarak kiymetli metaller rekor tazelemistir.

Yurt igi piyasalarda satis baskisi etkin olmus ve BIST100 endeksi cuma giniinii 10208.76 (-%1.56)
seviyesinden kapatmistir. Ozellikle Bankacilik endeksine (XBANK) gelen satislar asagl yonli
momentumda etkili olmus ve endeksi glin ici 10053.74 diislik seviyesine kadar tasimistir.

S&P kredi derecelendirme kurulusu, Turkiye icin kredi notu ve goérinime iliskin herhangi bir
glncelleme yayinlamamistir.

Ne Olabilir?

Fiyatlama reaksiyonlari igcin ana oyun kurucu Trump oldugundan dolayi temel analiz ve teknik analiz
yontemleri simdilik cok etkin olarak gorevlerini yerine getirememektedir. Bu baglamda Trump’in
actklamalari 6nce gelecek daha sonra fiyat yon bulacagindan dolayr Rusya, Ukrayna ve Cin
glndemleri takip edilecektir.

Yurt disi piyasalarda orta donemli olarak zayif S - gigli € fiyatlamasinin etkin olabilecegini
beklerken, bu hafta Cuma gini agiklanacak ABD eylil ayr enflasyon verisi (beklenti: %0.4
onceki:%0.4) o6nemli olacaktir. Gozler ilk etap olarak c¢ekirdek enflasyon (beklenti: %0.4
onceki:%0.4)) sonrasinda manset enflasyon verisindne olacaktir. Fed’in yilin kalan 2 toplantisi igin
faiz indirimlerine devam etmesini bekliyoruz.
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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler

Ne Olabilir?

Yurt ici piyasalarda haftanin en énemli gelismesi olarak TCMB faiz kararini (23 Ekim @ 14.00) takip
edecegiz. Fibayatirim arastirma olarak beklentimiz, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oraninin yiizde 40.5 seviyesinden ylizde 39 seviyesine (150 baz puan indirim!) indirilmesi ve

enflasyon odakli siki para politikasi durusunun devam etmesi seklindedir.

TCMB faiz karari sonrasinda diger 6nemli bir giindem maddesi, 24 Ekim Cuma glnl gorusilecek
olan Cumhuriyet Halk Partisi (CHP) kurultay davasi olacaktir.

Borsa istanbul icin 3.ceyrek finansal sonuglarin agiklanmasi bugiin TURSG ile baslayabilir.

Piyasa Ekrani

Endeks Onceki Giin Kapanis En Diisiik En Yiiksek Kapanis %  Artan Hisse Sayisi Azalan Hisse Sayisi islem Hacmi(TL)

XU100 10,370.78 10,053.74(10,344.91|10,208.76( -1.6 24 76 129,300,754,531
XUO050 8,962.53 8,678.60 | 8,943.55 | 8,808.97 | -1.7 11 39 112,146,131,028
XU030 11,267.29 10,899.61(11,245.46|11,062.96( -1.8 6 24 101,460,314,347
XUTUM 13,236.88 12,855.53]13,206.42|13,062.91| -1.3 142 397 190,547,599,653
Hisse Hacim Son Fiyat| % Hisse |Onceki Fiyat|Son Fiyat| % Hisse |Onceki Fiyat|Son Fiyat| %
THYAO |16,813,761,209.00| 292.00 | -1.35 PASEU 125.00 137.50 10.00 ECILC 112.2 101 -9.98
PETKM | 6,605,839,936.08 | 17.13 -9.32 MAVI 37.94 39.16 3.22 IEYHO 32.96 29.68 -9.95
AKBNK | 5,659,018,382.50 | 54.85 -0.81 AKSA 11.82 12.16 2.88 PETKM 18.89 17.13 -9.32
ISCTR | 5,613,402,308.68 | 11.28 -2.59 AEFES 13.90 14.28 2.73 PATEK 28.38 26.76 -5.71
ASELS | 5,604,414,219.60 | 194.9 -4.46 FROTO 90.55 92.80 2.48 BALSU 21.66 20.46 -5.54
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Sirket Haberleri - KAP

BIMAS BiM Birlesik Magazalar A.S.

12 Eylil 2025 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 17 Ekim
2025 tarihinde 55.000 adet pay geri alinmis ve Sirketimizin sahip oldugu BIMAS paylari 6.375.000
adete ulasmistir (Sirket sermayesine orani %1,0625).

PCILT PC iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.$

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 24.03.2025 tarihli karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda; 17.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina ortalama 19,742 TL fiyattan 70.000
lot PCILT paylari geri alinmugtir.

MAVI Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirketimiz tarafindan, 10/06/2025 tarihli yonetim kurulu karari ile baslatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda, 17/10/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 38,80 TL — 39,00 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,9598 TL) toplam 14.509 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri
alinmistir. Bu islemle birlikte, bugiline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 8.439.509 adet
olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,06'dur.

NTHOL Net Holding A.S.

17.10.2025 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 42,78 - 43,00 TL fiyat araligindan
85.545 TL toplam nominal bedelli 3.674.933,22 TL tutarinda alis islemi ortakhigimizca
gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte NET HOLDING A.S. sermayesindeki paylarimiz 17.10.2025
tarihi itibariyla %8,06 sinirina ulagmistir.

AKFGY Akfen Gayrimenkul Yatirnm Ortakhigi A.S.

Yonetim Kurulumuzun 25.03.2025 tarihli karari kapsaminda; 17.10.2025 tarihinde 200.000 adet pay
geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam 35.904.495 adet payin
sermayeye orani %0,9206'dr.

AKFGY Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.

Yonetim Kurulumuzun 25.03.2025 tarihli karari kapsaminda; 17.10.2025 tarihinde 200.000 adet pay
geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam 35.904.495 adet payin
sermayeye orani %0,9206'dr.

AHGAZ Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji Ve Yatirnm A.S.

Sirketimizin 29.08.2025 tarihli pay geri alim programina iliskin Yonetim Kurulu karari kapsaminda;
17.10.2025 (bugiin) tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 24,68 TL — 25,08 TL fiyat
araligindan (agirhkli ortalama 24,936 TL) toplam 175.000 adet pay geri alinmistir. Sirketimizin
27.12.2023, 14.02.2025 ve 20.03.2025 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu AHGAZ paylarn toplami 47.013.569 adede ulasmistir. (Sirket sermayesine orani
%1,8082)
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Sirket Haberleri - KAP

ENERY Enerya Eneriji A.S.

Sirketimizin 06.10.2025 tarihli Yonetim Kurulu karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda; 17.10.2025 (bugiin) tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 9,24 TL- 9,33 TL
fiyat araligindan (agirlikli ortalama 9,294 TL) toplam 1.560.000 adet pay geri alinmistir. Sirketimizin
25.12.2023, 20.03.2025 ve 29.08.2025 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu ENERY paylari toplami 270.609.686 adede ulasmistir. (Sirket sermayesine orani
%3,0068)

LKMNH Lokman Hekim Engiiriisag Saghk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
17.10.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURiZM, EGITIM HiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 15,69 TL - 15,82 TL fiyat aralhigindan 21.793 adet alis
islemi ortakhgimizca gergeklestirilmistir. Geri Alim programi gergevesinde gergeklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 17.10.2025 tarihi itibariyle %4,87'ye ulasmistir.

ORGE Orge Enerji Elektrik Taahhiit A.S.

Sirketimizin 27.05.2025 tarihli Genel Kurul Toplantisi'nda pay sahiplerince onaylanan Pay Geri Alim
Programi cercevesinde 17.10.2025 (bugiin) tarihinde 64,95 - 65,25 TL fiyat araligindan 30.000 TL
toplam nominal tutarli ORGE payinin geri alim islemi gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte
17.10.2025 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 457.171 TL olup, bu paylarin
sermayeye orani %0,571'e ulasmistirYonetim Kurulumuzun 25.03.2025 tarihli karari kapsaminda;
17.10.2025 tarihinde 200.000 adet pay geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan
toplam 35.904.495 adet payin sermayeye orani %0,9206'dr.
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Ekonomik Takvim
20 Ekim 2025 Pazartesi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) (Eyl) Eylil 0,1% -0,5%
11:00 EUR AMB’den Schnabel Konusma Yapacak

17:00 usD isletme Stoklari (Ayhk) (Agu) Agustos  0,1% 0,2%

17:00 usD Sanayi Uretimi (Aylik) (Eyl) Eylul 0,1% 0,1%

17:00 usD Sanayi Uretimi (Yillik) (Eyl) 0,87%
17:00 usD Otomotiv Hari¢ Perakende Stoklari (Agu) Agustos 0,3% 0,3%

17:00 usD ABD Oncii Endeks (Aylik) (Eyl) Eylul 0,1% -0,5%
17:00 EUR AMB’den Schnabel Konusma Yapacak

20:00 EUR Alman Buba’dan Balz'in Konusmasi

22:00 EUR Buba Baskani Nagel’in Konusmasi
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Yasal Cekinceler

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamahdir. Tim veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatinm Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba
Yatirim Menkul Degerler A.S. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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