
20 Ekim 2025GÜNLÜK BÜLTEN

Piyasalarda Bugün İçin Bilmeniz Gerekenler…

Ne Oldu?

ABD Başkanı Trump’ın, Rusya-Ukrayna savaşına ilişkin önce Ukrayna’ya tomahawk seyir füzelerinin
verileceği açıklaması piyasalarda riskten kaçış fiyatlamasını devreye alırken, daha sonrasında ise
verilmeyeceği söylemesi risk algısının bir miktar iyileşmesini sağlamıştır. Fiyatlama dinamikleri
Trump’ın açıklamalarına bağlı olurken, iki hafta için yapılması planlanan Trump-Putin görüşmesi
kritik olacaktır.

Trump’ın diğer bir odak noktası ise nadir toprak elementlerine ilişkin kısıtlama kararı alan Çin’i
gümrük vergileri ve çip kontrolü yoluyla anlaşma masasına davet etmesidir. ABD ile Çin arasında
tarife görüşmeleri devam ederken, Trump ile Şi arasında Asya-Pasifik Ekonomik İşbirliği (APEC)
Zirvesi’nde (31 Ekim-1Kasım) gerçekleşebilecek görüşme öncesinde Trump, Çin ile iyi ilişkilerinin
olduğunu belirterek anlaşma için zemin hazırlamaktadır. Bu durum küresel piyasaların alışık olduğu
Trump kaynaklı önce gümrük vergileriyle sorun oluştur sonra sorunu yine kendisi çözsün yaklaşımını
net olarak ortaya koymaktadır.

Trump gündemi piyasaları yeterince meşgul ederken, ABD Merkez Bankası’nın (Fed) veri odaklı para
politikasında enflasyon ilk sırada istihdam ise ikinci sırada yer almaktadır. Yılın kalan son 2 toplantısı
(Ekim ve Aralık) için 25 baz puan – 25 baz puan toplamda 50 baz puanlık olası indirim beklentilere
yansırken, Fed Başkanı Powell’ın faiz konusunda açıklamaları güvercin ton olarak devam etmektedir.

Küresel piyasalarda Trump belirsizliği kaynaklı olarak kıymetli metaller rekor tazelemiştir.

Yurt içi piyasalarda satış baskısı etkin olmuş ve BIST100 endeksi cuma gününü 10208.76 (-%1.56)
seviyesinden kapatmıştır. Özellikle Bankacılık endeksine (XBANK) gelen satışlar aşağı yönlü
momentumda etkili olmuş ve endeksi gün içi 10053.74 düşük seviyesine kadar taşımıştır.

S&P kredi derecelendirme kuruluşu, Türkiye için kredi notu ve görünüme ilişkin herhangi bir
güncelleme yayınlamamıştır.

Ne Olabilir? 

Fiyatlama reaksiyonları için ana oyun kurucu Trump olduğundan dolayı temel analiz ve teknik analiz
yöntemleri şimdilik çok etkin olarak görevlerini yerine getirememektedir. Bu bağlamda Trump’ın
açıklamaları önce gelecek daha sonra fiyat yön bulacağından dolayı Rusya, Ukrayna ve Çin
gündemleri takip edilecektir.

Yurt dışı piyasalarda orta dönemli olarak zayıf $ - güçlü € fiyatlamasının etkin olabileceğini
beklerken, bu hafta Cuma günü açıklanacak ABD eylül ayı enflasyon verisi (beklenti: %0.4
önceki:%0.4) önemli olacaktır. Gözler ilk etap olarak çekirdek enflasyon (beklenti: %0.4
önceki:%0.4)) sonrasında manşet enflasyon verisindne olacaktır. Fed’in yılın kalan 2 toplantısı için
faiz indirimlerine devam etmesini bekliyoruz.
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Piyasalarda Bugün İçin Bilmeniz Gerekenler

Ne Olabilir? 

Yurt içi piyasalarda haftanın en önemli gelişmesi olarak TCMB faiz kararını (23 Ekim @ 14.00) takip
edeceğiz. Fibayatırım araştırma olarak beklentimiz, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranının yüzde 40.5 seviyesinden yüzde 39 seviyesine (150 baz puan indirim!) indirilmesi ve
enflasyon odaklı sıkı para politikası duruşunun devam etmesi şeklindedir.

TCMB faiz kararı sonrasında diğer önemli bir gündem maddesi, 24 Ekim Cuma günü görüşülecek
olan Cumhuriyet Halk Partisi (CHP) kurultay davası olacaktır.

Borsa İstanbul için 3.çeyrek finansal sonuçların açıklanması bugün TURSG ile başlayabilir.

Piyasa Ekranı

Endeks Önceki Gün Kapanış En Düşük En Yüksek Kapanış %  Artan Hisse Sayısı Azalan Hisse Sayısı İşlem Hacmi(TL)

XU100 10,370.78 10,053.74 10,344.91 10,208.76 -1.6 24 76 129,300,754,531

XU050 8,962.53 8,678.60 8,943.55 8,808.97 -1.7 11 39 112,146,131,028

XU030 11,267.29 10,899.61 11,245.46 11,062.96 -1.8 6 24 101,460,314,347

XUTUM 13,236.88 12,855.53 13,206.42 13,062.91 -1.3 142 397 190,547,599,653

Hisse Hacim Son Fiyat % 

THYAO 16,813,761,209.00 292.00 -1.35

PETKM 6,605,839,936.08 17.13 -9.32

AKBNK 5,659,018,382.50 54.85 -0.81

ISCTR 5,613,402,308.68 11.28 -2.59

ASELS 5,604,414,219.60 194.9 -4.46

En Çok işlem Gören Hisseler (TL) - BIST 100

Hisse Önceki Fiyat Son Fiyat % 

PASEU 125.00 137.50 10.00

MAVI 37.94 39.16 3.22

AKSA 11.82 12.16 2.88

AEFES 13.90 14.28 2.73

FROTO 90.55 92.80 2.48

En Çok Yükselen Hisseler - BIST 100 

Hisse Önceki Fiyat Son Fiyat % 

ECILC 112.2 101 -9.98

IEYHO 32.96 29.68 -9.95

PETKM 18.89 17.13 -9.32

PATEK 28.38 26.76 -5.71

BALSU 21.66 20.46 -5.54

En Çok Düşen Hisseler - BIST 100 
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Şirket Haberleri - KAP

BIMAS BİM Birleşik Mağazalar A.Ş.
12 Eylül 2025 tarihli Yönetim Kurulu kararıyla başlatılan pay geri alım programı kapsamında 17 Ekim
2025 tarihinde 55.000 adet pay geri alınmış ve Şirketimizin sahip olduğu BIMAS payları 6.375.000
adete ulaşmıştır (Şirket sermayesine oranı %1,0625).

PCILT PC İletişim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.Ş
Şirketimiz Yönetim Kurulu'nun 24.03.2025 tarihli kararı ile başlatılan pay geri alım programı
kapsamında; 17.10.2025 tarihinde Borsa İstanbul'da pay başına ortalama 19,742 TL fiyattan 70.000
lot PCILT payları geri alınmıştır.

MAVI Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.Ş.
Şirketimiz tarafından, 10/06/2025 tarihli yönetim kurulu kararı ile başlatılan pay geri alım işlemleri
kapsamında, 17/10/2025 tarihinde; Borsa İstanbul'da pay başına 38,80 TL – 39,00 TL fiyat
aralığından (ortalama 38,9598 TL) toplam 14.509 TL nominal değerli MAVI B Grubu pay senedi geri
alınmıştır. Bu işlemle birlikte, bugüne kadar geri alınan toplam B grubu pay sayısı 8.439.509 adet
olup, bu payların sermayeye oranı yaklaşık %1,06'dır.

NTHOL Net Holding A.Ş.
17.10.2025 tarihinde NET HOLDİNG A.Ş. payları ile ilgili olarak 42,78 - 43,00 TL fiyat aralığından
85.545 TL toplam nominal bedelli 3.674.933,22 TL tutarında alış işlemi ortaklığımızca
gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte NET HOLDİNG A.Ş. sermayesindeki paylarımız 17.10.2025
tarihi itibarıyla %8,06 sınırına ulaşmıştır.

AKFGY Akfen Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.
Yönetim Kurulumuzun 25.03.2025 tarihli kararı kapsamında; 17.10.2025 tarihinde 200.000 adet pay
geri alınmış olup, geri alım programı kapsamında geri alınan toplam 35.904.495 adet payın
sermayeye oranı %0,9206'dır.

AKFGY Akfen Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.
Yönetim Kurulumuzun 25.03.2025 tarihli kararı kapsamında; 17.10.2025 tarihinde 200.000 adet pay
geri alınmış olup, geri alım programı kapsamında geri alınan toplam 35.904.495 adet payın
sermayeye oranı %0,9206'dır.

AHGAZ Ahlatcı Doğal Gaz Dağıtım Enerji Ve Yatırım A.Ş.
Şirketimizin 29.08.2025 tarihli pay geri alım programına ilişkin Yönetim Kurulu kararı kapsamında;
17.10.2025 (bugün) tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 24,68 TL – 25,08 TL fiyat
aralığından (ağırlıklı ortalama 24,936 TL) toplam 175.000 adet pay geri alınmıştır. Şirketimizin
27.12.2023, 14.02.2025 ve 20.03.2025 tarihli Yönetim Kurulu kararları ile geri alınan paylarla birlikte
sahip olduğu AHGAZ payları toplamı 47.013.569 adede ulaşmıştır. (Şirket sermayesine oranı
%1,8082)
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Şirket Haberleri - KAP

ENERY Enerya Enerji A.Ş.
Şirketimizin 06.10.2025 tarihli Yönetim Kurulu kararı ile başlatılan pay geri alım programı
kapsamında; 17.10.2025 (bugün) tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 9,24 TL - 9,33 TL
fiyat aralığından (ağırlıklı ortalama 9,294 TL) toplam 1.560.000 adet pay geri alınmıştır. Şirketimizin
25.12.2023, 20.03.2025 ve 29.08.2025 tarihli Yönetim Kurulu kararları ile geri alınan paylarla birlikte
sahip olduğu ENERY payları toplamı 270.609.686 adede ulaşmıştır. (Şirket sermayesine oranı
%3,0068)

LKMNH Lokman Hekim Engürüsağ Sağlık Turizm Eğitim Hizmetleri ve İnşaat Taahhüt A.Ş.
17.10.2025 tarihinde LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM, EĞİTİM HİZMETLERİ VE
İNŞAAT TAAHHÜT A.Ş. payları ile ilgili olarak 15,69 TL - 15,82 TL fiyat aralığından 21.793 adet alış
işlemi ortaklığımızca gerçekleştirilmiştir. Geri Alım programı çerçevesinde gerçekleştirilen işlemle
birlikte LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM, EĞİTİM HİZMETLERİ VE İNŞAAT TAAHHÜT
A.Ş. sermayesindeki paylarımız 17.10.2025 tarihi itibariyle %4,87'ye ulaşmıştır.

ORGE Orge Enerji Elektrik Taahhüt A.Ş.
Şirketimizin 27.05.2025 tarihli Genel Kurul Toplantısı'nda pay sahiplerince onaylanan Pay Geri Alım
Programı çerçevesinde 17.10.2025 (bugün) tarihinde 64,95 - 65,25 TL fiyat aralığından 30.000 TL
toplam nominal tutarlı ORGE payının geri alım işlemi gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte
17.10.2025 tarihi itibarıyla geri alınan payların toplam nominal değeri 457.171 TL olup, bu payların
sermayeye oranı %0,571'e ulaşmıştır.Yönetim Kurulumuzun 25.03.2025 tarihli kararı kapsamında;
17.10.2025 tarihinde 200.000 adet pay geri alınmış olup, geri alım programı kapsamında geri alınan
toplam 35.904.495 adet payın sermayeye oranı %0,9206'dır.
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Ekonomik Takvim

20 Ekim 2025

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00   EUR Almanya Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Aylık) (Eyl) Eylül 0,1% -0,5%

11:00   EUR AMB’den Schnabel Konuşma Yapacak  

17:00   USD İşletme Stokları (Aylık) (Ağu) Ağustos 0,1% 0,2%

17:00   USD Sanayi Üretimi (Aylık) (Eyl) Eylül 0,1% 0,1%

17:00   USD Sanayi Üretimi (Yıllık) (Eyl) 0,87%

17:00   USD Otomotiv Hariç Perakende Stokları (Ağu) Ağustos 0,3% 0,3%

17:00   USD ABD Öncü Endeks (Aylık) (Eyl) Eylül 0,1% -0,5%

17:00   EUR AMB’den Schnabel Konuşma Yapacak  

20:00   EUR Alman Buba’dan Balz’ın Konuşması  

22:00   EUR Buba Başkanı Nagel’in Konuşması  

20 Ekim 2025 Pazartesi
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Yasal Çekinceler

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere İlişkin Esaslar
Hakkında Tebliğ’i Uyarınca Yayımlanan Uyarı Notu

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım
danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak
kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile
hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının al/sat/tut önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Tüm veriler, Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu
garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile
ortaya çıkabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve/veya Fiba
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. çalışanları sorumlu değildir.
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