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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...
Ne Oldu?

Cuma glinii ABD enflasyon verileri manset aylik %0.3 (beklenti %0.4), manset yillik %3.0 (beklenti
%3.1), cekirdek ayhk %0.2 (beklenti %0.3), cekirdek vyillik %3.0 (beklenti %3.1) seklinde
gerceklesmesi beklentiler altinda kalmistir. Beklenti altinda gerceklesen enflasyon verileri Fed’in faiz
indirimlerine devam edecegi algisini tetiklemis ve risk algisinda iyilesmeyi tetiklemistir. ABD borsa
endekslerinde rekor tazelemeler etkin olmus ve ABD 10 yillik tahvil getirisi %4 seviyesinin altini test
etmistir. Enflasyon verisi, Fed’in veri odakli faiz politikasinda Ekim ve Aralik toplantilarinda 25 baz
puandan 2 adet toplamda 50 baz puanlik faiz indirimi bekleyisini devam ettirirken, odak nokta
enflasyondan istihdama ge¢cmistir.

Enflasyon verisi Fed’in faiz indirimi konusunda elini rahatlatirken, giindem tekrar ABD Baskani
Trump’in gorisme trafigi olmustur. ABD — Cin gorlismesinde, Trump ve Si gorlismesinin 30 Ekim
Persembe glini olmasi planlanirken, Cin’e 1 Kasim’da devreye girecek olan %100 glimruk tarifeler
glncelligini korumaktadir.

Si ile gorisme planlanirken, Putin ile goriisme icin gliven sorunun ortadan kalkmasi gerektigini
ortaya koyan Trump zamanimizi bosa harcamak istemem demistir. Rusya — Ukrayna savasinda
¢Ozimslzlik devam ederken, EURUSD paritesi 1.16 lzerinde kaliclik gostermektedir.

ABD federal hiikiimeti kapali kalmaya devam ederken, ABD ekonomisine iliskin veri agiklamalarinda
sikintilar devam etmektedir.

Yurt ici piyasalarda BIST 100 endeksi, 10941.79 (%3.14) seviyesinden kapanmis ve CHP kurultay
iptal davasinin reddedilmesi pozitif fiyatlamada ana katalist olmustur.

ARCLK 3.¢eyrek finansal sonuglarini agikladi. Net zarar 2.055 milyar TL ile beklentiler Gzerinde
gerceklesmistir.

Ne Olabilir?

Trump’in Si ile yapacagi goriismede anlasma c¢ikacagi beklentileri risk algisini pozitif desteklerken,
Cin’in nadir toprak elementleri kisitlamasinda geri adim atip atmayacagi belirleyici olacaktir. Trump
her ne kadar giimriik tarifeleri ile Cin’l tehdit etse bile bu sefer Cin’in eli nadir toprak elementleri
kaynakli daha gli¢li durumdadir. Bu dikkate alininca gériisme zamanima kadar risk algisinda
iyilesmenin devam etmesini bekleriz ama gorismede kilit rol oynayan nadir toprak elementleri
konusunda 1 yil erteleme olup olmayacagl konusubda soru isaretleri bulunmaktadir. Ozetle
gorlismeden Cin’in nadir toprak elementlerine iliskin kisitlamalari ertelemesi veya kaldirmasi
olmadigi suirece islerde normallesme beklememek gerekmektedir.

ABD enflasyon verileri sonrasinda Fed’in Ekim ve Aralik toplantilarinda 25 baz puanlik faiz indirimi
yapmasini bekliyoruz. Fed Baskani Powell'in goreceli giivercin tonlamada konusup, vurgusunu
enflasyon tarafindan istihdam tarafina yoneltmesini bekliyoruz.
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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...
Ne Olabilir?

Haftanin diger bir 6nemli basligi Avrupa Merkez Bankasi’'nin (ECB) faiz karari olacaktir. ECB faiz
kararinda, 3 faiz oraninda herhangi bir degisiklik olmayarak faiz oranlarinin sabit tutulmasini
bekliyoruz.

Kiresel piyasalarda risk algisi, Trump’in aciklamalari, Si gortismesi, Putin gorlismemesi, federal
hikimetin  Trump’in istedigi sekilde kapali kalmasi ve Fed’in faiz indirim beklentisiyle
sekillenecektir.

Yurt ici piyasalarda Cuma giinli CHP kurultay iptal davasinin reddedilmesi sonrasinda BIST endeksleri
ralli yaparken, Ulke risk primi (CDS) 250 seviyesine kadar gerilemistir. Pozitif risk algisinin haber
akisina bagh olarak devam etmesini beklerken, CDS gerilemesinin sermaye maliyetinde ki azaltici
pozitif rolini sirket degerlemeleri igin dnemsiyoruz. Bu senaryodan en fazla olarak XBANK ve
bankacilik hisse senetlerinin faydalanmasini beklerken, eger CDS gerilemesi devam edecek olursa
sirket degerlemelerinde genele yayilan bir pozitif algi tetiklenebilir.

BIST 100 endeksi igin 11000 psikolojik seviyesinin lzerinde kalichigl takip ederken, devam eden
3.ceyrek finansal sonuglar déneminde bankacilik sektoriiniin pozitif ayrismasini bekliyoruz. Sanayi
tarafinda ise 3.ceyrek déneminde pozitif € gerceklesmesi kaynakli ihracatgi sirketlerin 6ne gikmasini
dislintyoruz.

Buglin borsa endekslerinde pozitif yonli bir agilis olma ihtimali oldukga yiksektir.

TCMB’nin 100 baz puanlik faiz indirimi sonrasinda faiz indirimlerinin enflasyon verisine bagh olarak
yavas tempoda devam edecegini baz senaryomuz olarak not ederken, reel faizde 2026 ilk ceyrek
donemine kadar %5-7 seviyesinin gozetilmesini bekliyoruz. Ekim ayi enflasyon verisinde aylik olarak
%3 seviyesine vyaklasabilecek bir enflasyon tahminimiz bulunurken, aylik %3 enflasyon
gerceklesmesi faiz indirimlerini tartismaya acacaktir. Para politikasi ve enflasyon yol haritasi icin 7
Kasim’da aciklanacak yilin son enflasyon raporunu takip ediyoruz.
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Piyasa Ekrani

Hisse Onceki Son Net D. % Deg. Hisse | Onceki Son NetD. | % Deg.
BRYAT 2,026.00 2,227.00 201.00 9.92 XU100 | 10608.26 | 10941.79 | 333.53 3.14
ISMEN 41.86 45.82 3.96 9.46 XU030 | 11567.76|11973.08 | 405.32 3.50
ISCTR 12.06 13.18 1.12 9.29 XBANK | 14090.64 | 14847.06 | 756.42 5.37
TSKB 12.34 13.34 1.00 8.10 XUSIN [ 13746.59 | 14135.28 | 388.69 2.83
YKBNK 30.36 32.76 2.40 7.91 XUTUM | 13557.76 | 13956.92 [ 399.16 2.94

XU030 HiSSE SENETLERI

SRR | tisse | Onceki | Son [ NetD. [ %Deg.
Hisse Onceki Son Net D. % De§g. AEFES 13.87 14.45 0.58 4.18
GRTHO 568.50 512.00 -56.50 -9.94 AKBNK 58.55 60.2 1.65 2.82
MAGEN 23.92 23.38 -0.54 -2.26 ASELS 206.5 203.9 -2.60 -1.26
PASEU 140.80 138.30 -2.50 -1.78 ASTOR 93.55 96.2 2.65 2.83
ASELS 206.50 203.90 -2.60 -1.26 BIMAS 547 579.5 32.50 5.94
HEKTS 3.66 3.63 -0.03 -0.82 DSTKF 542 568.5 26.50 4.89
EKGYO 19.38 20.1 0.72 3.72
En Gok islem Goren Hisseler(TL) ENKAI 74.5 75.5 1.00 1.34
Hisse Hacim Son Net D. % Deg. EREGL 26.84 27.24 0.40 1.49
AKBNK | 25,705,427,997 60.20 1.65 2.82 FROTO 96.95 100 3.05 3.15
THYAO | 25,126,837,234 297.00 12.75 4.49 GARAN 126.2 131.6 5.40 4.28
ISCTR | 19,138,670,653 13.18 1.12 9.29 GUBRF | 295.75 | 307.25 11.50 3.89
YKBNK | 15,041,630,828 32.76 2.40 7.91 ISCTR 12.06 13.18 1.12 9.29
GARAN | 14,530,506,820 131.60 5.40 4.28 KCHOL 162.8 171.8 9.00 5.53
KOZAL 24.86 26.1 1.24 4.99
En Cok islem Goren Hisseler(Adet) KRDMD | 26.62 28.44 1.82 6.84
Hisse Miktar Son NetD. % Deg. MGROS | 449.75 | 460.75 11.00 2.45
SASA | 2,620,529,595 3.16 0.03 0.96 PETKM 16.76 17.36 0.60 3.58
ISCTR | 1,474,775,811 13.18 1.12 9.29 PGSUS 203.2 208.4 5.20 2.56
CANTE | 1,096,807,331 2.26 0.12 5.61 SAHOL 78.35 81.65 3.30 4.21
TSPOR 677,607,950 1.38 0.09 6.98 SASA 3.13 3.16 0.03 0.96
GSRAY | 571,504,849 1.52 0.02 1.33 SISE 34.54 35.82 1.28 3.71
TAVHL 251.5 260.5 9.00 3.58
Seans istatistikleri XU100 TCELL 98.55 100.8 2.25 2.28
1.Seans 2.Seans Giin Sonu THYAO | 284.25 297 12.75 4.49
Artan Hisse Adedi 96 49 92 TOASO | 275.25 | 276.75 1.50 0.54
Azalan Hisse Adedi 4 43 8 TTKOM 51.55 52.75 1.20 2.33
Degismeyen Hisse Adedi 0 8 0 TUPRS 187 191.8 4.80 2.57
Toplam is. Adedi 7,589,316,216 | 4,215,546,568 | 11,804,862,784 ULKER | 104.3 109 4.70 4.51
Toplam is. Hacmi 169,831,800,977 | 90,121,697,979( 259,953,498,956 YKBNK 30.36 32.76 2.40 7.91
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Sirket Haberleri - KAP

PCILT PC iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 24.03.2025 tarihli karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda; 24.10.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 19,98 TL fiyattan 10.000 lot PCILT
paylari geri alinmstir.

SUNTK Sun Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.

Kurucusu ve yéneticisi oldugumuz SLR - QNB PORTFOY SOLARIS SERBEST OZEL FON portféyiine 23
Ekim 2025 tarihinde 36.84 fiyat adimindan 4,662,500 nominal tutarinda SUNTK - SUN TEKSTIL
SANAYi VE TICARET A.S. payi satin alinmistir. Bu islemle birlikte kurucusu oldugumuz yatirm
fonlarinin SUN TEKSTIL SANAYi VE TiCARET A.S. sermayesindeki payi 5.76% seviyesine ¢ikmistir.

PETKM Petkim Petrokimya Holding A.S.

Sirketimizin JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan gerceklestirilen kredi derecelendirme
sureci tamamlanmis olup, Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Notu "AA- (tr) / (Stabil Gériinim)" olarak
revize edilmistir. Sirketimizin Kisa Vadeli Ulusal Notu "J1+(tr) / (Stabil Gorinim)" ve Uzun Vadeli
Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para cinsinden) "BB / (Stabil Gorlinlim)" olarak belirlenmistir.

LKMNH Lokman Hekim Engiiriisag Saglhk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
24.10.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 16,63 TL - 16,68 TL fiyat araligindan 25.000 adet alis
islemi ortakligimizca gercgeklestirilmistir. Sermayesindeki paylarimiz 24.10.2025 tarihi itibariyle
%4,93'e ulagmistir.

KOTON Koton Magazacilik Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S.

Sirketimiz, Korfez/GCC (Gulf Cooperation Council) Bolgesi'ndeki stratejik genisleme plani
kapsaminda Suudi Arabistan Cidde’deki Jeddah Park Alisveris Merkezi ile Riyad’daki Riyadh View
Mall'da yeni kurumsal magazalarini agmistir. Suudi Arabistan'in yani sira, Birlesik Arap Emirlikleri,
Bahreyn ve Umman'da acilmis kurumsal magazalarimizla sirketimiz GCC Bolgesi'ndeki varligini dort
Ulke ile devam ettirmekte ve bu bolgedeki yeni llkelere giris icin hazirliklarini sirdliirmektedir. S6z
konusu gelismelerin sirketimizin uluslararasi operasyonlarina katki saglamasi beklenmektedir.

NTHOL Net Holding A.S.

24.10.2025 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 46,76 - 47,00 TL fiyat araligindan
50.000 TL toplam nominal bedelli 2.345.823,46 TL tutarinda alis islemi ortakhgimizca
gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte NET HOLDING A.S. sermayesindeki paylarimiz 24.10.2025
tarihi itibariyla %8,08 sinirina ulagmistir.

ECILC EiS Eczacibagi ilag Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S.

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan yapilan derecelendirme c¢alismalari sonucunda,
Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘AA+ (tr)' olarak teyit edilmis olup tim
notlari asagidaki sekilde olusmustur. Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AA+ (tr) / (Stabil
GOrinam) Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Gorinim) Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériinim) Uzun Vadeli Uluslararasi
Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Gériiniim)
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Sirket Haberleri - KAP

ARCLK, Argelik A.S.

2025 Yili Gelecege Yonelik Beklentilerin Giincellenmesi

2025 Yili beklentilerimiz agsagida yer almaktadir.

Hasilat :

Turkiye (TL) : ~ %5 Daralma (6nceki beklenti: yatay)

Uluslararasi (YP) : ~ %5 - %10 Bliyiime (6nceki beklenti: %15)
FAVOK Marji* : ~ %6 - %6,5 (6nceki beklenti: %6,5)

NiS / Satislar : ~ %20 - %22 (6nceki beklenti: <%20)

Yatirimlar: ~ 250 milyon Euro (6nceki beklenti: ~ 300 milyon Euro)
*Diizeltilmis FAVOK: Briit Kar — Esas Faaliyet Giderleri (Avrupa ve MENA islemlerine iliskin tek
seferlik giderler harig)+ Amortisman.

KOZAL, Koza Altin isletmeleri A.S.

25 Eyliil 2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) duyurulan kar payi dagitimina
iliskin hususlar, Sirketimizin 24 Ekim 2025 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda
gorisilerek onaylanmistir. Pay Biciminde Odeme; Odenmeyecek - Nakit Kar Payi Odeme Sekli -
Odenmeyecek

0 www fibayatirim.com.tr



@ Fibayatinm GUNLUK BULTEN 27 Ekim 2025

Ekonomik Takvim

27 Ekim 2025 Pazartesi

Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
10:00  Tarkiye Kapasite Kullanim Orani (Eki) Ekim 74.00%
10:00  Tirkiye igsizlik Orani {Aylik) (Eyl) Eylal 8.50%
11:15 AB ECB'den Elderson’in Konusmasi Ekim

12:00 AB Almanya isletme Beklentileri {Eki) Ekim 89.7
12:00 AB Almanya Mevcut Degerlendirme (Eki) Ekim 85.5 85.7
12:00 AB Almanya Ifo Is iklimi Endeksi (Eki) Ekim 83.1 87.7
15:30 ABD Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) (Eyl) Eylal 1.10%
15:30 ABD Dayamikh Mal Siparisleri (Aylik) (Eyl) Eylal -2.70%
17:00 ABD Yeni Konut Satislan (Aylik) (Eyl) Eylal 20.50%
17:00 ABD Yeni Konut Satislan (Eyl) Eylal 710K BOOK
18:30 ABD Atlanta FED GDPMNow (3. Ceyrek) 3.90% 3.90%
20:00 ABD 2Yillik Tahvil ihalesi 3.56%
20:00 ABD 5 Yillik Tahvil Ihalesi 3.71%
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Yasal Cekinceler

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut dnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamahdir. Tim veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatinm Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba
Yatirim Menkul Degerler A.S. ¢alisanlari sorumlu degildir.
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