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3C26 Finansal Sonuglar
23 Ekim 2026
Beklentilerin Uzerinde FAVOK Marji
Ebebek <EBEBK TI>,- 3C26'da medyar\ b-eklentlle"re paralel 10.506 mn TL ciro Tavsiye AL
(yillik +%18, ceyreklik +%7), beklentilerin %16 lzerinde 1.781 mn TL FAVOK
(yillik +%40, ceyreklik +%27) ve beklentilere paralel 315 mn TL net kar (yilhk ]
+%115, ceyreklik -%2) acikladi. Net kari, Tuna Cocuk satisi nedeniyle olusan Hedef Fiyat 128,20 TL
94 mn TL tutarindaki tek seferlik bagh ortakhk satis zarari negatif etkiledi. Getiri Potansiyeli 70%
Tek seferlik etki harig net kar yillik %180, ceyreklik %27 artti. Net kardaki yillik
glcll artis, operasyonel kardaki blylime ve azalan efektif vergi giderinden Pay Bilgileri
kaynaklandi. Pay Kodu EBEBK:IS EBEBKTI
Tiirkiye operasyonlarinda giiclii seyir biiyiimeyi destekledi. 3C26'da Arac Pay Fiyati TL(Son Kapanis) 75,3
Gerec ve Mobilya ile Tekstil kategorilerinin her ikisinde de satis adetleri yillik Piyasa Degeri (mn TL) 12.048
%21 artti. 33,6 milyon seviyesine ulasan toplam ceyreklik satis adedi, agirlikli Sermaye (mnTL) 160
olarak ayni magazalardaki %14’lik adet biiyiimesinin etkisiyle yillik %22 artis Halka Agiklik Orani % 28
kaydetti. Sektor Perakende
Pazar Ana Pazar
Guclu trafik etkisiyle satig adetleri %24,8 artti. 3C26'da ziyaretgi sayisi yillik gtalama islem Hacmi mn TL (1A) 34
%12 artisla 15,1 milyona ulasti. GUglu trafik etkisiyle satig adetleri yillik %24,8 gndeks Agirhg (XU100)
yukseldi. ebebek.com’da ise oturum sayisi 3¢C26’da yilhik %1,8 artarken, satis
adetleri %14,4 yikseldi. 1 Ekim 2025-30 Eyliil 2026 doneminde en az bir kez
ahsveris yapmis bebeveyn sayisi yillik %6 buyiyerek 3,5 milyonu asti. Birlesik
Krallik’taki satis adetleri 3C26’da yillik %42’nin Uzerinde artig gésterdi. Bu yilin
basinda faaliyete gecen Irak magazasinda ise agilistan bu yana aylik satis
adetlerinde iyilesme saglandi. - .
Tirkiye ve yurt disi magaza sayisi artmaya devam ediyor. 3C26’da 10 net
magaza acilisiyla Turkiye'deki magaza sayisi 321’e yukseldi (2 mega, 282 — 10,71
standart, 37 mini). Yurt disinda ise Birmingham’da agilan yeni magazayla
birlikte Birlesik Krallik’taki magaza sayisi 4’e yukseldi. Kuzey Irak’ta ise 1 Ayhik 3 Aylik 12 Aylik Yilbasina Gére
magaza bulunuyor. = Nominal  Relatif BIST100
FAVOK marji beklentilerin iizerinde, yilik 2,7 puan artti. Briit kir mariji | 2025 20267 20277 20287
arpaniar
3¢26'da yillik 2,6 puan, ¢eyreklik 2,1 puan artarak %39,2 oldu. Brit kar mariji FC/KP Te0d 16 s o6
rekor c¢eyreklik seviyeye isaret ediyor. Brit kar marjindaki artis, Urln rp/Favok 2,6 2,2 1,6 1,2
karmasindaki degisim ve avantajli satin alma fiyatlarindan kaynaklandi. Briit FP/s 03 03 0.2 02
A . .o Ozet Finansallar (mnTL) 2025 2026T 2027T 2028T
kar marjindaki iyilesme ve zarar eden operasyonlarin durdurulmasinin —
N Ciro 27.675 41501 57.271  71.589
etkisiyle FAVOK mariji yillik ve ¢eyreklik bazda 2,7 puan artarak %16,9 oldu. Biiyiime % 50,0%  380%  250%
L ] . ] . _ o FAVOK 3540 5312 7.331  9.307
Guicli nakit akisi etkisiyle net nakit pozisyonu artiyor. Sirket, 3C26'da isletme g ypiime % 501%  380%  27,0%
sermayesinde mevsimsel etkilerle sinirli bozulmaya ragmen glicli operasyonel NetkKar 55 1038 1718 2148
kar ve azalan yatirim harcamalarinin etkisiyle yillik bazda yatay seyreden %7,4 B#vime% 17864%  656% - 25,0%
_ _ _ _ . : Kar Marjlari 2025 2026T 2027T 2028T
serbest nakit akisi marji yaratti. Kiralamalar dahil net nakit pozisyon 298 mn TL Taua van 8% 12.8%  128%  13.0%
artarak 483 mn TL oldu. Kiralamalar hari¢ net nakit pozisyonu ise 1.640 mn NetKar Marji 0,2% 25%  30%  3,0%
TLIden 2 100 mn TLlye yukseldi Temettii Verimi 1,5% 2,5% 3,5% 4,5%
' ' Borg Goriiniimii 2025 2026T 2027T 2028T
“Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi ve 12 aylik 128,20 TL hedef fiyatimizi NetBorg (TFRS16) 366 210 -360 -850
Net Borg/FAVOK 010  -004 -0,05  -0,09

koruyoruz. Hedef fiyatimiz %70 getiri potansiyeline isaret ediyor. 3C26
sonuglarini, gicli operasyonel performans ve nakit yaratiminin etkisiyle *22Ekim 2026 kapanis verileriyle hazirlanmistir.
olumlu degerlendiriyoruz. Sirket, perakende sektoriindeki zayif talep ve

demografik daralmaya ragmen c¢ift haneli reel blylmesini sirdirerek

karlihgini artiriyor. Ebebek ile ilgili detayli beklentilerimize 13 Ekim tarihinde

yvayimladigimiz raporumuzdan ulasabilirsiniz. Sirketi glcli blylmesi, pazar

pay! kazanimlari, yaygin magaza agl, glicli 6z marka penetrasyonu ve anne-

bebek kategorisinde uzmanlasmis is modeli nedeniyle begeniyoruz. Ebebek,

2026 tahminlerimize gére 2,2x FD/FAVOK ve 11,6x F/K carpanlariyla islem

goruyor.
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Gelir Tablosu (Ceyreksel) (mn TL) 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q 2026/2Q 2026/3Q
~Satig Gelirleri 8.930 9.364 9.430 9.859 10.506
Briit Kar (Zarar) 3.264 3.484 3.131 3.656 4.116
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -2.077 -1.985 -2.274 -2.298 -2.253
Genel Yonetim Giderleri (-) -309 -522 -449 -381 -496
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 4 37 36 45 41
Diger Faaliyet Giderleri (-) -652 -615 -540 -788 -848
Faaliyet Kari (Zaran) 229 399 -95 234 561
_ FVAOK 1.272 1.245 846 1.407 1.781
Finansal Gelirler 0 0 0 0 0
Finansal Giderler -426 -426 -351 -341 -431
Parasal Kazang/Kayip 502 252 694 547 343
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 329 245 276 480 444
Vergi -201 -266 -197 -158 -130
Azinlik Paylar -19 -37 0 0 0
~ Ana Ortaklik Net D6nem Kari 146 16 80 321 315
Bilango (mn TL) 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q, 2026/2Q, 2026/3Q
~ Dénen Varliklar 8.885 11.093 11.507 12.720 13.876
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.447 2.912 3.371 3.692 4.113
Ticari Alacaklar 129 260 178 153 206
Stoklar 5.411 6.445 6.497 6.844 7.761
_Duran Varliklar 4.919 7.088 7.192 7.144 7.116
Finansal Yatinmlar 0 0 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlai 0 0 0 0 0
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 2.399 3.219 3.165 3.081 2.952
~ Toplam Varliklar 13.804 18.181 18.700 19.864 20.991
~ Kisa Vadeli Yukiimliliikler 7.890 10.205 10.636 11.554 12.275
Finansal Borglar 2.632 2.561 2.592 3.336 3.320
Ticari Borglar 4.860 6.907 7.409 7.496 8.251
~ Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.368 2.300 2.321 2.249 2.316
Finansal Borglar 775 1.401 1.333 1.238 1.288
. Ozkaynaklar 4.546 5.676 5.743 6.061 6.401
~ Ana Ortaklik Ozkaynaklar 4.624 5.676 5.743 6.061 6.401
Odenmis Sermaye 160 160 181 169 160
Azinhk Paylari -78 0 0 0 0
Marijlar (Ceyreklik) 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q 2026/2Q 2026/3Q
Brit Kar Marji % 36,54 37,21 33,21 37,08 39,18
FVAOK Marji % 14,25 13,30 8,97 14,27 16,96
Net Kar Marji % 1,64 0,17 0,85 3,26 3,00
Vergi Oncesi Kar Marji % 3,89 3,02 2,93 4,86 4,23
Efektif Vergi Oran1 % -61,21 -108,70 -71,15 -33,01 -29,15
Nakit Akimi (Ceyreksel) 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q 2026/2Q 2026/3Q
Amortisman & itfa Paylar 395 267 437 430 414
Net isletme Sermayesi 680 -201 -733 -499 -283
isletme Sermayesindeki Degisim 786 1.407 1.008 209 284
isletme Faaliyetlerinden Nakit 1.261 1.932 1.217 902 912
Operasyonel Nakit Akisi /Satis % 14,12 20,63 12,91 9,15 8,68
Yatirim Faaliyetlerinden Nakit -621 -615 -234 -842 -140
Yatinm Harcamasi/Satis % -6,96 -6,57 -2,48 -8,54 -1,33
Finansman Faaliyetlerinden Nakit -343 -1.515 -251 424 -256
Serbest Nakit Akimi 640 1.316 984 60 772
SNA/Satis % 7,16 14,06 10,43 0,60 7,35
Borg¢luluk Goriinimii (Ceyreksel) 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q 2026/2Q 2026/3Q
Net Borg (Nakit) 631 414 40 -185 -483
Finansal Borglar 3.408 3.962 3.474 4.333 4.608
Net Borg / FAVOK x 0,15 0,12 0,01 -0,04 -0,09
Net Bor¢/ Varliklar % 4,57 2,28 0,24 -0,98 -2,30
Kaldirag x 2,00 2,20 2,26 2,28 2,28
Net Borg / Ozkaynaklar 0,14 0,07 0,01 -0,03 -0,08
YPP 26 48 -25 -30 -31
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Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirim aracinin al/sat/tut 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Tum veriler, Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba
Yatirnm Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.

FiBA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Bllyukdere Cad. Astoria No:127A i¢ Kapi No:33
Sisli/Zistanbul, Turkiye
444 30 60
www.fibayatirim.com.tr

arastirma@fibayatirim.com.tr
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