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06.11.25
Hisse Kodu Hisse Fiyati
Sektor
TCELL 102.00 ort Son 3Y Ort. 6.11.25 2024/09 2023/09  2022/09
Piyasa Degeri (Milyon TL) Halka Aciklik Orani (%) Fiyat 69.80  102.00 90.42 49.67 18.47
224,400 44.00 Piyasa Degeri 159,684 224,400 209,440 117,260 43,604
Odenmis Sermaye (Milyon TL) Bulundugu Sektér F/K 21.01 12.18 23.49 4.09 0.00 6.77
2,200 Telekomiinikasyon PD/DD 0.93 1.15 0.92 1.20 2.86 1.71
FD/FAVOK 337 291 335 2.64 2,06 337
Son 1 Yilda 100 Lira Ne Oldu ? Net Kar 13426 27,398 5,707 5,057
140 F/K: Fiyat Kazang, PD/DD: Piyasa Degeri/Defter Degeri,, FD: Firma Degeri
. NMWWW
100 Bilango (Mn TL) 2025/09 2024/09 Deg. 2025/06 Deg.
E“ Dénen Varlklar 185,908 124,149 49.7% 173917  6.9%
&0 Vertical (Value) Axis Major Gridlines |
Stoklar 819 745 9.9% 731 12.0%
40
N Duran Varliklar 305,512 202,516 50.9% 283,465  7.8%
. Toplam Aktifler 491,419 326,665 50.4% 457382  7.4%
(3 N -] ") 9 S o "] 9 S Pod ] ™ .
hﬁ h\”@ Q;,n‘ h&@* 6;9” . ﬁ h&@‘ . ﬁ hpﬂm@* . d;s‘ . & Qa»@ h\ﬁ Kisa Vadeli Borglar 105,967 68,225 55.3% 102,649  3.2%
e Uzun Vadeli Borglar 142,423 83,960 69.6% 135,027  5.5%
Ozsermaye 243,029 174,479 39.3% 219,706  10.6%
Sirketin ceyreklik net kar1 5.40 milyar TL seviyesinde Net Borg 44,316 19,038  132.8% 45792 -3.2%
. . L . . . . . Yabanci Para Net Pozisyonu -1,503 5,077 A/D -7,054 A/D
Sirketin net kari yilin GglincU ¢eyreginde bir dnceki gceyrege gore %28.50 -
.. . N . P N Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2024/09 Deg. 2025/06 Deg.
yikselirken, gegen yilin ayni dénemine goére ise %71.64 azaldl. Son dénem
L ] Net Satiglar 162,435 145,765 11.4% 98,432  65.0%
icin ise sirket toplamda 13.43 milyar TL kar agikladi.
Briit Kar 48,465 37,261 30.1% 28,384 67.8%
Wik | | B %11.06 viikseld Faaliyet Giderleri 18,346 15,170 20.9% 10,845  69.2%
eyreklik net satiglar gegen yilin ayni geyrege gére . iikseldi.
Cey slargeceny yni ceyrege ’ Y Esas Faaliyet Kan 30,119 22,091 36.3% 18,039  67.0%
Sirketin ceyreklik net satislari gecen yilin ayni ceyregine gére %11.06 FAVOK 75775 66,357 14.2% 45,817  65.4%
yikselisle 56.62 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Net Kar 13,426 27,398  -51.0% 7,468  79.8%
Sirketin net borg pozisyonu bulunmaktadir. Finansal Oranlar 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12 2024/09
Cari Oran 1.75 1.69 1.73 1.25 1.82
. . T . . . . - ihracat O 0.0% 0.0% 0.0% 2.5%  0.0%
Sirketin net borcu gegtigimiz yilin ayni déneminde gére %133 yiikselisle racat Lrani ’ ’ ) ’ )
) . . Aktif Karhilik (Yillik) 2.3% 6.1% 6.6% 6.0% 21.5%
44.32 milyar TL seviyesinde gergeklesti. .
Ozsermaye Karlilik (Yillik) 4.6% 12.5% 13.0% 11.4% 47.6%
FAVOK Marji (Yillik) 45.6%  44.4% 44.6% 44.5%  45.5%
Net Kar Marji (Yillik) 5.4% 13.7% 14.0% 14.8%  26.9%
Toplam Borg / Ozsermaye 102.21 108.18 99.26 84.14 87.22
Finansal Borg/Top. Borg 73.0% 72.7% 72.4% 66.3% 70.1%
2025/09 2024/09 Deg. %
Biilyiime Oranlan 2025/09 2025/06 2024/09 Fiyat Kazang 22.54 4.09 451.3
Aktif Biiyiime 50.44% 52.61% 118.99% Sektorel Fiyat Kazang 16.44 4,48 266.8
Aktif Karhilik Biylime -19.20% -6.26% 24.77% Piyasa Degeri / Defter Degeri 0.89 1.20 -26.2
Ozsermaye Bilyiime 39.29% 44.25% 325.83% Sektdrel PD/DD 0.88 1.25 -29.2
Ozsermaye Karlilik Biiyiime -42.98% -15.98% 59.23% Firma Degeri /[FAVOK 3.24 2.64 22.8
Net Satig Biiyiime 11.44% 11.64%  39.81% Sektérel FD/FAVOK 3.22 2,95 9.1
Esas Faaliyet Kari Bilylime 36.34% 48.93%  44.40% Firma Degeri / Net Satiglar 1.48 1.20 231
Faaliyet Gider Biiylime (Yillik) 8.04% 16.68% 47.87% Sektdrel FD [ Net Satiglar 1.39 1.20 15.3
FAVOK Biiyiime 14.19% 10.65%  39.04%
FAVOK Biiyiime (Yillik) -7.46% -7.31%  20.00%
Net Kar Biiyiime -51.00% -4.00% 0.00%
Net Kar Buyiime (Yillik) -81.36% -14.08% 0.00%
Kisa Vadeli Borg Biiyiime 55.32% 42.31%  43.81%
Toplam Borg Bliylime 63.22% 61.22% 40.66%
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DEGERLEME ORANLARI KARLILIK ORANLARI
P|y:asa. Puy'asa. " FSBS FAVOK NetKar Ozser. 3 FAVOK FAVOK Net Kar Yillik Net Kar
Degeri Degeri PD /DD F/K FD/ FAVOK FD/Satis |Faaliyet Kar . ) Aktif Karlilik Yillk  Ceyrek (Mn Ceyrek
) Marji Marji  Karlilik (Mn TL)
(Mn TL) (usD) Marji (Mn TL) L) (MnTL)
TCELL| 224,400 5338 0.92 23.49 3.35 1.53 29.8% 46.6% 8.3% 4.6% 2.3% 80,104 28,604 9,551 5,398
TTKOM| 193,900 4,613 0.96 11.28 3.42 1.38 42.6% 42.0% 12.9% 10.2% 5.8% 73,282 28,170 17,194 10,243
Vertical (PetAre2 Jyis Major Gridlines |
iinikasyon, Haberlesme Ort. 0.94 17.39 3.39 1.46
USD Bazinda Piyasa Degeri Hisse Bagina Kar Grafigi
8,000.00 25.00 25.00
7,000.00
20.00 20.00
6,000.00
15.00 15.00
5,000.00
4,000.00 10.00 10.00
3,000.00
5.00 5.00
2,000.00 .
0.00 0.00
1,000.00 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
0.00 mmm Hisse Bagina Kar (Yillik) ——F/K
6.11.2025  2025/09 2025/06 2025/03 2024/12 2024/09 2024/06 2024/03 2023/12 2023/09
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Net Kar Ceyreklik (mn TL)

23,832
19,035
3,638 3,922 3,082 4,201
| | | |
[ | |
-4,495 -3,875
2023/09  2023/12  2024/03  2024/06  2024/03  2024/12  2025/03  2025/06

Sirket 2025/09 déneminde 5.40 milyar TL net kar acikladi.

TCELL - Turkcell

06.11.25

Satis Geliri Ceyreklik (mn TL)
56,616

50,976 50,295
44,397 45,022 45,409
40,706
36,127
5,398

13,089

2025/09 2023/09  2023/12  2024/03  2024/06  2024/09  2024/12  2025/03  2025/06  2025/09

Satig gelirleri yillik bazda 7.70 puan diigiisle 175.52 milyar TL diizeyinde
gergeklesti.

Sirketin net kari yillik bazda %81.36azahsla 9.55milyar TL oldu. Net kar marji da 5.44 seviyesinde 2025/09 déneminde satig gelirleri %7.70 azalisla 175.52 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Bir &nceki

gerceklegti.
FAVOK Ceyreklik (mn TL)
24,001 24,159
22,100 : 21153
18648 20209 18,903 ,
I I .
2023/09  2023/12 202403  2024/06  2024/09  2024/12  2025/03  2025/06

Ceyreklik FAVOK 28.60 milyar TL oldu.

ceyrege gore satis gelirleri 12.57 oraninda arti gsterdi.

Net Kar Marji Ceyreklik

53.7%
28,604 37.3%
8.9% 8.7% 6.8% 8.4% 9.5%
| | - |
-12.4% I
-29.6%
2025/09 2023/09  2023/12  2024/03  2024/06  2024/09  2024/12  2025/03  2025/06  2025/09

Geyreklik net kar marji bir dnceki ceyrege gore yiikseldi.

FAVOK yillik bazda %7.46 azalg gostererek 80.10 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Ceyreklik bazda %18.98
artig gostererek 28.60 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Yilllk FAVOK marji 0.12 puan artigla 45.64 Onceki ceyrek %8.35 diizeyinde olan net kar marji 1.18 puan yiikseligle %9.53 diizeyinde gerceklesti.
diizeyinde gerceklesti. Sirket son ceyrek %50.52 FAVOK marji elde etti. Onceki ceyrek ise %47.16 FAVOK Gectigimiz yil ayni ceyrek ise %37.34 diizeyindeydi.

marji elde etmisti.

FAVOK Mariji Ceyreklik

51.6%
45.5% 46.4% 49.3% 47.2% 46.6% 48.0%
I I I I I I I I
2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06

Ceyreklik FAVOK marji bir 6nceki ceyrege gore yiikseldi.

Onceki ceyrek %48.03 diizeyinde olan FAVOK marji 2.49 puan yiikselisle %50.52 diizeyinde gerceklesti.

Gectigimiz yil ayni ceyrek ise %47.16 diizeyindeydi.

www.fibayatirim.com.tr

Ozsermaye Karlilhigi Yillk

50.5% 47.56%
24.85% 28.46%
12.68% 11.45% 13.00% 12.48%
H " B B
-11.68%
2025/09 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09

Bzsermaye son bir yillik dénemde %39.3 diizeyinde artis kaydetti.

2025/09 déneminde Sirketin 6zkaynak karliligr yillik %4.6 diizeyinde gergeklesti. Gegen yil ayni
dénem ise%47.6 dizeyindeydi. Sirketin aktif karhligi ise son dénem 9%2.3 diizeyinde gergeklesti.
Gegen yil ise %21.5 dizeyindeydi.
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5 HO 21 HO 5ve 21 HO
Son Sinyal Tarihi
Deger Yén Deger Yén Sinyal
99.26 YUKARI 98.25 YUKARI ALIS 9 periyot dnce 23.10.25

En son 9 islem giini 6nce 5 giinlik hareketli ortalamanin 21 giinlik hareketli ortalamay yukar yonde
keserek ALIS sinyali verdigi gozlendi. Bu asamada 5 giinliik hareketli ortalamanin 21 ginlik hareketli
ortalamanin altinda hereket ettigi ve ALIS pozisyonunun korudugu gozlenmekte.

Son Sinyal Tarihi
05.11.25

Son Sinyal
ALIS

Yén Bolge

YUKARI

Deger
59.05 1 periyot 6nce
RSI'n bu agamada agiri alim veya agin satig bdlgesi disinda oldugu ve 1 periyot 6nce ALIS sinyali Grettigi
gozlenmekte. Bu asamada gostergede yukari yonll glictin korunma egiliminde oldugu gézlenmekte ve
bu durum bir stire daha yukari yonli giictin korunabilecegine isaret ediyor olabilir.

HO
42.70

Son Sinyal Tarihi
06.11.25

Son Sinyal
ALIS

Yén Bélge

YUKARI

Deger
28.97 0 periyot dnce
Stochastic gstergesinin bu asamada asin alim veya asin satig bdlgesi disinda oldugu gdzlenmektedir.
Stochastic'in en son 0 periyot dnce ALIS sinyali Gettigi gozlenmistir. Bu agsamada stochastic gosterge
degerinin hareketli ortalamasi altinda oldugundan dolayi ALIS pozisyonunu korumaktadir.

TCELL - Turkcell

06.11.25

50 HO 100 HO 200 HO 50 HO ve 200 HO  Son Sinyal
Tarihi
Deger Yén Deger Yén Deger Yén Sinyal
97.10 YUKARI 95.96 YUKARI 94.27 YUKARI ALIS 06.11.25

En son 0 iglem giinii 6nce 50 gunlik hareketli ortalamanin 200 giinliik hareketli ortalamayi yukan
yonde keserek (Golden Cross) ALIS sinyali verdi. Bu asamada 50 giinliik hareketli ortalamanin 200
glnllk hareketli ortalamanin Uzerinde hereket ettigi ve ALIS pozisyonunun korudugu gézlenmekte.

Son Sinyal Tarihi
05.11.25

Son Sinyal
ALIS

Yén Bélge

YUKARI

Deger

103.50 1 periyot 6nce

Momentumun bu asamada asir alim veya asin satis bélgesi disinda oldugu ve 1 periyot dnce ALIS
sinyali Urettigi gbzlenmektedir. Bu agamada gostergede yukanydnlii giig korunuyor.

HO
0.58

Son Sinyal Tarihi
06.11.25

Son Sinyal
ALIS

Bélge
0Ref Ustu

Yén
YUKARI

Deger

0.67 0 periyot dnce
MACD géstergesinin 0 referans cizgisi tizerinde pozitif bdlgede oldugu dikkat cekmektedir. MACD'nin
en son 0 periyot dnce ALIS sinyali Grettigi gozlenmistir. Bu asamada MACD gosterge deerinin
hareketli ortalamasinin tizerinde oldugundan dolayi ALIS pozisyonunu korumaktadir.

AYLIK GETIRI
YILLIK OCAK SUBAT MART NIiSAN MAYIS HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS EYLOL EKIM KASIM ARALIK
2025 12.2% 16.5% -6.8% -4.9% -6.2% 5.5% 3.5% -3.0% 1.7% 3.2% 1.9% - -

2024 70.6% 22.2% -2.3% 1.1% 19.4% 23.3% 1.0% 5.0% -6.9% -3.2% -11.0% 6.8% 5.7%
2023 50.9% -4.2% -12.1% 0.2% 3.5% 1.2% 8.4% 42.4% 7.9% -4.5% -9.9% 20.5% -1.2%
2022 112.0% 1.2% 9.8% 9.8% -4.0% -10.6%  -16.2% 7.9% 27.7% -8.2% 29.4% 32.1% 11.8%
2021 23.8% -1.0% -0.6% -5.6% 1.7% 6.7% 1.6% -2.0% 6.6% -6.5% 2.3% 23.6% -2.3%

5 Yillik Ort. 53.9% 7.0% -2.4% 0.1% 2.9% 5.2% -0.3% 10.1% 7.4% -3.8% 2.5% 16.6% 2.8%

5 Yillik Toplam 269.5% 34.8% -12.0% 0.7% 14.4% 26.1% -1.7% 50.3% 37.0% -19.2% 12.6% 83.1% 14.0%

BiST100'e GORE GORECELi PERFORMANS ANALIZi

Turkeell hissesinin 2025 yili iginde BIST100 endesine gore goreceli olarak toplam %0.4 deger kaybettigi goriilmekte.Hissenin bu yil goreceli olarak son ay icinde ise %2.3 deger kazandigi gézlenmekte.

son bir yil icinde ise %1.0 deger kazandigi gézlenmekte.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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