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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

» Kiresel piyasalarda satis baskisi etkin olurken, Fed faiz politikasi belirsizligi, ABD ekonomik
verilerinin eksik agiklanmasi/agiklanmamasi ve teknoloji sirketlerinin degerlemelerinde
asirihklar oldugu iliskin beklentiler ABD endekslerini olumsuz yonde etkilemistir. Satis tamamen
riskten kagis moduna gegcmezken, piyasanin fiyatlamaya dahil ettigi negatif beklentiler yukari
yonu sinirlandirmistir.

» ABD ekonomisine iliskin agiklanamayan veri setinin, Fed’in aralik toplantisinda 25 baz puanhk
faiz indirimine gidemeyecegi beklentisini olumsuz etkilemistir.

» ABD teknoloji / yapay zekd temasina iliskin haftalardan beri devam eden cgarpanlarin ve
degerlemelerin asiri primli olmasinin bir balon olusumu sinyali oldugu hikayesi, satislara bahane
olarak gosterilmistir.

» ABD Baskani Trump, enflasyonu dusiirmek i¢in adimlar atmis ve bazi tarim Grlnlerini glimrik
vergilerine muafiyet getiren kararname imzalamistir. Uriinler arasinda; domates, muz, kahve,
sigir eti, portakal, kahve, cay, meyve suyu, kakao cekirdekleri ve bazi giibre cesitleri yer almistir.

» ABD 10 yilhik tahvil getirisi asagl yonlu hareketini sonlandirmis ve tekrar %4.10 lizerinde
kalicithgini (@ %4.15) strdirmustir. Bu durum ABD endekslerinin yukari yonlii momentumunu
zayiflatici katalist olmustur.

» DXY endeksi 99.00 seviyesi uUzerinde dengelenmis ve zayif $ - giiclii € fiyatlamasi etkin
olmustur. EURUSD paritesi 1.1625 yiiksek seviyesini test etmis ve 1.16 Uzerinde kalicihgini
sirdlrmastur.

» Altin ve glimis basta olmak tzere kiymetli metallerde yon negatife donmus ve %2-%3 arasinda
satislar etkin olmustur. Gram altin 5728 seviyesinden 5560 seviyesine kadar geri ¢cekilmistir.

» BIST100 endeksi, 21 giinliik ortalamasi (@ 10729.01) altinda kalmis ve satis baskisi etkin
olmustur. Endeks giinii 10628.63 (-%0.11) seviyesinde tamamlamis, XBANK endeksi -%0.61 —
XUSIN -%0.64 performans gostermistir.

» 2025 yil Kasim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi istatistikleri aciklandi;
Cari ay tuketici enflasyonu (%) @ 1.59
Cari yil sonu tiiketici enflasyonu (%) @ 32.20
Gelecek yil sonu tiketici enflasyonu (%) @ 23.21
Para Politikasi Kurulu toplantilari igin politika faiz orani beklentisi (%) @ 38.28 (ilk Toplanti)
Para Politikasi Kurulu toplantilari igin politika faiz orani beklentisi (%) @ 38.28 (Cari Yil Sonu)
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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Ne Olabilir?

ABD piyasalarinda etkili olan teknoloji sektériinde primli carpanlar ve asiriliga kacan degerleme
tartismalarinin kahci bir satisa neden olmayacagini ve yiksek fiyatlarin geri c¢ekilmesini
tetikleyerek alim firsati olusturulmasi amaclandigini distiniiyoruz. Bu baglamda endekslerde
diizeltme hareketi degil sinirli geri ¢ekilmeler bekliyoruz.

Fed’in para politikasina iliskin tartismalarda agiklanmayan ve eksik agiklanan verilerden dolayi
Fed’in aralik toplantisinda faiz indirimi yapmayacagi beklentisi hakim olurken, beklentimiz Fed’in
aralik toplantisinda istihdam dinamiklerini dikkate alarak 25 baz puanlik faiz indirimi yapmasi,
Ocak 2026 toplantisinda pas gecmesini ve Mart 2026 toplantisinda faiz indirimine gitmesini
bekliyoruz.

Fed’in 6nceligi enflasyon tarafindan istihdam tarafina gectigini ve istihdam piyasasinda yasanan
sorunlarin ¢éziiminiin Trump degil faiz indirimi aksiyonu alacak olan Fed oldugunu distniyoruz.
Bu hafta agiklanacak Ekim ayi Fed toplanti tutanaklarinda lyelerin glivercin duruslarina iligskin
aciklamalar, Fed’in aralik toplantisi beklentisinden dnemli olacaktir.

Kur savaslarinda zayif $ - gliglii € beklentimiz giincelligini korurken, DXY endeksinin 100.2 ve
100.5 seviyelerinin Trump ve Lagarde ikilisini rahatsiz etmesini bekliyoruz. DXY icin beklentimiz
asagi yon olurken, 98.50/55 kritik bolgesini takip ediyoruz.

EURUSD paritesinde yeni normalin 1.16 seviyesi oldugunu ve paritenin piyasa sartlarina bagh
olarak 1.17 deneme ihtimalini yliksek olarak senaryomuza dahil ediyoruz.

ABD 10 yillik tahvil getirisi, sirket degerlemeleri icin 6nemli oldugundan yukari yonde %4.20 -
%4.50 bolgesinde ¢ok kalici olamayacagini ve ilgili bélgeden direng olusacagini 6ngoriyoruz.
ABD teknoloji temasi icin haftanin en 6nemli gelismesi olarak Nvidia 3. ¢ceyrek finansal sonuglari
takip edilecektir.

Yurt i¢i dinamiklerde en 6nemli tema TCMB 11 Aralik toplantisi faiz karari beklentisi olurken,
faiz karari icin 3 Aralik 2025 tarihinde aciklanacak kasim ayi tiiketici enflasyonu verisinin
belirleyici olacagini dislinliyoruz. Biiltenlerimizde belirttigimiz gibi kasim ayi enflasyonu igin
%2.5-%2 arasinda %2 alt seviyesine yaklasan bir enflasyon beklentimiz bulunuyordu. Bu
beklentimizi daha asag yonli olarak gincelleyerek %1.70-%1.90 araligina cekiyoruz. Bu
baglamda TCMB faiz kararinda 100 baz puan faiz indirimini giicli olarak bekliyor ve enflasyonun
%2 altinda gelmesi durumunda 50 baz puanlik daha hareket alaninin agilacagini ve toplamda
150 baz puanlik indirim ihtimalini senaryomuzda bulundurmaya devam ediyoruz. Olasi faiz
indirimi beklentisiyle beraber 6ne cikacak sektor olarak bankaciligi not ediyoruz.

BIST100 endeks tarafinda 10250 — 10500 major destek bolgesi (izerinde kalicihgin olabilecegini
ve bu durumun sirketlerin hisse geri alim programlariyla desteklenebilecegini diisiinliyoruz.
BIST100 endeksine iliskin teknik seviyeler ve One g¢ikan hisse senetleri icin teknik analiz
biiltenimizi inceleyebilirsiniz.
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Piyasa Ekrani — BIST100 Endeksi

Endeksler
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.
PASEU 130.00 142.00 12.00 9.23 XU100 | 10628.63 | 10565.74 | -62.89 | -0.59
ECILC 85.00 91.20 6.20 7.29 XUO030 | 11518.53 | 11454.74 | -63.79 -0.55
GRTHO 300.75 315.25 14.50 4.82 XBANK | 14461.04 | 14372.25| -88.79 -0.61
KOZAL 32.70 33.76 1.06 3.24 XUSIN | 13718.95| 13631.19 | -87.76 | -0.64
BALSU 17.89 18.45 0.56 3.11 XUTUM | 13561.87 | 13479.4 | -82.47 -0.61
XU030 Hisse Senetleri
Hisse | Onceki Son [Net Deg.|% Deg.
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. AEFES 14.32 14.23 -0.09 -0.63
FENER 12.04 11.19 -0.85 -7.06 AKBNK 58.7 58.3 -0.40 -0.68
AKSEN 53.50 50.40 -3.10 -5.79 ASELS 177.8 176 -1.80 -1.01
IPEKE 80.00 75.55 -4.45 -5.56 ASTOR 93.5 90.3 -3.20 -3.42
ENERY 9.99 9.50 -0.49 -4.90 BIMAS 551.5 544.5 -7.00 -1.27
SKBNK 8.49 8.10 -0.39 -4.59 DSTKF 734.5 749.5 15.00 2.04
EKGYO 18.15 18.59 0.44 2.42
En Cok islem Goren Hisseler(TL) ENKAI 73.8 74 0.20 0.27
Hisse Hacim Son Net Deg. % Deg. EREGL 24.28 23.9 -0.38 -1.57
KOZAL | 7,755,512,534 33.76 1.06 3.24 FROTO 94.7 94.7 0.00 0.00
THYAO | 7,660,110,705 269.00 -2.00 -0.74 GARAN 129.5 129.2 -0.30 -0.23
ASELS | 5,585,031,534 176.00 -1.80 -1.01 GUBRF 315.5 314.25 -1.25 -0.40
SASA | 4,412,365,761 2.87 0.00 0.00 ISCTR 12.41 12.32 -0.09 -0.73
AKBNK | 4,281,834,851 58.30 -0.40 -0.68 KCHOL 165 164 -1.00 -0.61
KOZAL 32.7 33.76 1.06 3.24
En Cok islem Goren Hisseler(Adet) KRDMD | 23.94 23.82 -0.12 -0.50
Hisse Miktar Son Net Deg. % Deg. MGROS| 503.5 507 3.50 0.70
SASA | 1,538,336,782 2.87 0.00 0.00 PETKM | 16.52 16.74 0.22 1.33
CANTE | 1,060,629,311 2.38 -0.06 -2.46 PGSUS 204.6 204 -0.60 -0.29
GSRAY 751,635,987 1.37 0.01 0.74 SAHOL 75.85 75.2 -0.65 -0.86
TSPOR | 551,616,468 1.24 0.01 0.81 SASA 2.87 2.87 0.00 0.00
ISCTR 313,198,963 12.32 -0.09 -0.73 SISE 35.4 35.68 0.28 0.79
TAVHL 266.5 254.5 -12.00 -4.50
Seans istatistikleri XU100 TCELL 95.6 93.15 -2.45 -2.56
1.Seans 2.Seans Giin Sonu THYAO 271 269 -2.00 -0.74
Artan Hisse Adedi 36 32 28 TOASO 236.5 232.5 -4.00 -1.69
Azalan Hisse Adedi 62 65 68 TTKOM 57 56.4 -0.60 -1.05
Degismeyen Hisse Adedi 2 3 4 TUPRS 197.7 199.2 1.50 0.76
Toplam is. Adedi 3,413,690,543 | 3,222,096,232 6,635,786,775 ULKER 113.9 112.5 -1.40 -1.23
Toplam is. Hacmi 45,970,500,087 | 58,070,383,059 | 104,040,883,145 YKBNK | 32.02 31.96 -0.06 -0.19
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Sirket Haberleri - KAP

BIMAS, BiM Birlesik Magazalar A.S.

Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 29.09.2025 tarihli karari kapsaminda; Esas S6zlesmemizin "Sermaye
ve Paylarin Devri" baslikli 6. maddesinin kayith sermaye sistemine gecilmesine ve kayitli sermaye
tavaninin 5.000.000.000 TL olarak belirlenmesine iliskin tadil tasarisi icin Sermaye Piyasasi
Kurulu'na yaptigimiz basvuru onaylanmistir.

ilgili Esas Soézlesme degisiklik énerisi, T.C. Ticaret Bakanligi'ndan gerekli izinlerin alinmasini takiben
yapilacak ilk Genel Kurul Toplantisinda hissedarlarin onayina sunulacaktir.

BIMAS, BiM Birlesik Magazalar A.S.

12 Eylil 2025 tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim programi kapsaminda 14
Kasim 2025 tarihinde 38.778 adet pay geri alinmis ve Sirketimizin sahip oldugu BIMAS paylari
6.800.000 adete ulagmistir (Sirket sermayesine orani %1,1333).

PCILT, PC iletisim ve Medya Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.

Sirketimiz Yo6netim Kurulu'nun 24.03.2025 tarihli karari ile baslatilan pay geri alim programi
kapsaminda; 14.11.2025 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 22,54 TL fiyattan 5.000 lot PCILT
paylari geri alinmstir.

ALFAS, Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirketimiz Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (“Alfa Solar” veya “Sirket”) ile Chint Group’un bir
istiraki olarak Almanya’da kurulu Astronergy Europe GmbH (“Astronergy Europe”) arasinda,
Turkiye’de entegre wafer/hiicre uretim tesisi kurulmasina yonelik ortak girisim yapisinin
olusturulmasi amaciyla yiritilen mizakereler sonucunda, 14 Kasim 2025 tarihinde bir Ortak
Girisim ve Pay Sahipleri So6zlesmesi (Joint Venture and Shareholders’ Agreement) (“Sozlesme”)
imzalanmistir. S6z konusu Sozlesme kapsaminda, Astronergy Europe’un tiim paylarina sahip oldugu,
istanbul Ticaret Sicili’/nde 1057056 sicil numarasi ile kayitli Astronergy Yiiksek Teknoloji Enerji Sanayi
ve Ticaret A.S. (“Astroenergy”) nezdinde ortak bir yatirim yapilmasi planlanmakta olup, yillik 2,5 GW
baslangic kapasitesine sahip, ingot kesiminden baslayarak entegre wafer/hiicre Uretimi
gerceklestirecek bir Gretim tesisinin kurulusunun (“Proje”) hayata gecirilmesi hedeflenmektedir.
Baslangi¢ kapasitesi (Faz 1) icin toplam yatirim tutarinin yaklasik 200 milyon ABD Dolari olmasi
beklenmektedir. Planlanan Uretim tesisinin, Balikesir Organize Sanayi B6lgesi’'nde tahsis edilen arsa
Uzerinde kurulmasi 6ngorilmektedir. Ortaklik yapisinin, gerceklestirilecek pay devri ve/veya
sermaye artirimi islemlerinin ardindan Alfa Solar ve Astronergy Europe’un Astroenergy’de %50-%50
oraninda pay sahipligine sahip olacaklari sekilde olusturulmasi planlanmaktadir. Ayrica Proje’nin,
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’'nin yiriutmekte oldugu Yiksek Teknoloji Yatirnm Programi’ndan
(HIT-30) vyararlanmasi hedeflenmektedir. isbu Soézlesme, ortak girisimin temel prensiplerini
belirlemekte olup, pay devri ve/veya sermayeye istirak ile Proje’nin faaliyete gecirilmesi, s6z konusu
sureglere iliskin Rekabet Kurulu basta olmak tzere ilgili kurum ve kuruluglardan alinacak izin, onay
ve uygunluk sireclerinin tamamlanmasina baghdir.
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Sirket Haberleri - KAP

VBTYZ, VBT Yazilim A.S.

Sirketimiz VBT Yazilim A.S/nin bedelli sermaye artirimi yapilmasina iliskin olarak almis oldugu
24.09.2025 tarih ve 3 sayili yonetim kurulu kararinin iptali ve bedelli sermaye artimina iliskin
islemlerin tedbiren durdurulmasi istemi ile istanbul Anadolu 9. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
2025/974 E. sayih dosyasi Uzerinden dava agilmisti. Mahkeme, 14.11.2025 tarihli ara karari ile
Davaci tarafin ihtiyati tedbir isteminin kabuli ile Sirketimizin sermaye artirimina iliskin 24.09.2025
tarihli yonetim kurulu kararinin icrasinin tedbiren durdurulmasina 1 hafta igerisinde itiraz kanun
yolu acik olmak (izere karar vermistir. Sirketimiz kanuni siiresi icinde bu karara itiraz edecektir.

VAKBN, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

ilgi: 21 Mart 2025 tarihli 6zel durum agiklamamiz. ilgide kayith agiklamamizda Bankamiz Yénetim
Kurulunun karariyla, hissedarlarimizin yatirimlarinin degerinin korunmasi ve Bankamiz hisse
degerinde fiyat istikrarinin desteklenmesi amaciyla; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Geri Alinan Paylar
Tebligi kapsaminda 250.000.000 nominal adete ve azami 12.000.000.000.-TL satis tutarina kadar
Bankamizin Borsa istanbul'da islem géren "D" grubu halka acik paylarinin geri alinmasina karar
verildigi duyurulmustu. Bu kapsamda 26,56 TL—27,00 TL fiyat araliginda 15.816.456 adet Bankamiz
D Grubu paylarinin geri alim islemine iliskin bugtin yapilan islemler tabloda yer almaktadir

LKMNH, Lokman Hekim Engiiriisag Saghk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
14.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURiZM, EGITIM HiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 15,56 TL - 15,60 TL fiyat araligindan 50.500 adet alis
islemi ortakhgimizca gergeklestirilmistir. Geri Alim programi gergevesinde gergeklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIiZMETLERI VE iINSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 14.11.2025 tarihi itibariyle %5,05'e ulagsmistir.

MAVI, Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirketimiz tarafindan, 10/06/2025 tarihli yonetim kurulu karari ile baslatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda, 14/11/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 38,10TL — 38,18 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,14TL) toplam 200.000 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri
alinmistir. Bu islemle birlikte, bugline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 10.350.000 adet
olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,30'dur.

CWENE, Cw Enerji Miihendislik Ticaret Ve Sanayi A.S.

Sirketimiz bagh ortakhg CW Solar Cell Enerji A.S. ile Amerika’da yerlesik bir misterimiz arasinda,
2025 yihinda Uretimine basladigimiz yerli glines paneli hiicrelerimizin satisina iliskin olarak,
26.507.250,00 USD (YirmiAltiMilyonBesYiizYediBinikiYizElliAmerikanDolar) (Sézlesme imza tarihi
itibariyla bu tutar, TCMB do6viz alis USD/TL kuru ile toplam 1.117.707.354,23 Tl'ye tekabdil
etmektedir) tutarinda ihracat kapsaminda bir sézlesme imzalanmistir. S6z konusu Urinlerin
teslimatinin 2026 yilinin ikinci ¢ceyregi sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.
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GLYHO, Global Yatirim Holding A.S.

Sirketimizin dolayh bagh ortakhg Global Ports Holding’in ("GPH") Ekim 2025'e iliskin yolcu
istatistikleri web sitemizde Tiirkge ve ingilizce olarak yayinlanmis olup, Yatirimci iliskileri - Raporlar -
Yolcu istatistikleri {izerinden ulasilabilir. Ocak-Ekim 2025 déneminde 2024 yilinin ayni dénemine
kiyasla, limanlarimiza gelen gemi sayisi %19, yolcu hareketleri de %9 artis gostermistir.
Limanlarimiza gelen gemilerin doluluk oranlari konsolide bazda Eylil 2025'te %103 seviyesinde
olmustur.

SUWEN, Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama A.S.

23.12.2024 tarihinde duyurdugumuz, Avrupa i¢c giyim perakende sektoriinde faaliyet gosteren
yurtdisinda yerlesik bir sirketin cogunluk hissesinin satin alinmasina iliskin gortismeler, yapilan
degerlendirmeler sonucunda taraflarca mutabakat saglanamadigindan olumsuz sonucglanmis ve
sureg sonlandiriimistir.

AKFYE Akfen Yenilenebilir Eneriji A.S.

Yonetim Kurulumuzun 25.03.2025 ve 28.08.2025 tarihli kararlari kapsaminda; 14.11.2025 tarihinde
75.000 adet pay geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam 13.652.787
adet payin sermayeye orani %1,1406'dr.

Ekonomik Takvim

» Finansal piyasalari etkileyebilecek énemli bir veri akisi bulunmamaktadir.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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