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Piyasalarda Bugün İçin Bilmeniz Gerekenler…

Ne Oldu?

➢ ABD borsa endekslerinde satış baskısı etkin olurken, satışın nedenleri arasında devam eden Fed
faiz indirimi belirsizliği, ABD ekonomisine ilişkin açıklanmayan veriler, istihdam piyasasına
ilişkin olumsuz beklentiler ve ABD teknoloji / yapay zekâ temasında yüksek fiyatlamaların ve
değerlemelerin mevcut durumda sürdürülemez olduğu faktörleri yer almıştır. Satış baskısı dört
gündür devam etmektedir.

➢ ABD borsa endekslerinde yaşanan olumsuz fiyatlamalar Asya piyasalarını da etkileyerek genel
risk algısının bozulmasına neden olmuştur.

➢ Piyasalar, Çarşamba günü Nvidia finansal sonuçları ve Perşembe günü açıklanması beklenen
tarım dışı istihdam verisi öncesinde Fed’in aralık toplantısında 25 baz puanlık faiz indirimine
gitme ihtimalini zayıf olarak beklemektedir.

➢ Teknik olarak, S&P500 endeksi 50 günlük ortalaması altında fiyatlama reaksiyonları gösterirken,
Nasdaq endeksinde hisse senetlerin çoğunluğu 52 haftalık düşük seviyelerinde işlem görmeleri
teknik olarak zayıflığa işaret ettiğini göstermektedir.

➢ ABD 10 yıllık tahvil getirisi, %4.10 üzerinde kalıcılığını (@ %4.123) sürdürmesi, ABD borsa
endekslerine ilave negatif katalist olmuştur.

➢ DXY endeksi 99.00 seviyesi üzerinde kalıcılığını sürdürmüş ve tekrar 99.50/55 direnç seviyesine
ulaşmıştır. Bu durum, EURUSD paritesini tekrar 1.16 seviyesi altına taşımıştır.

➢ Altın ve gümüş tarafında 99 üzerinde kalıcılık gösteren güçlü DXY ve Fed’in aralık toplantısında
faiz indirimine gitme ihtimalinin zayıflaması kaynaklı olarak satışlar etkin olmuş ve bitcoin 7
aydan beri ilk kez $90K seviyesi altına geçmiştir.

➢ BIST100 endeksinde pozitif yönlü momentum etkin olmuş ve günü 10698.13 (%1.25)
seviyesinde tamamlamıştır.
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Piyasalarda Bugün İçin Bilmeniz Gerekenler…

Ne Olabilir?

➢ ABD teknoloji sektöründe kalıcı bir satış değil, sınırlı geri çekilmeler bekliyoruz.

➢ Fed’in aralık toplantısında istihdam dinamiklerini dikkate alarak 25 baz puanlık faiz indirimi
yapması, Ocak 2026 toplantısında pas geçmesini ve Mart 2026 toplantısında faiz indirimine
gitmesini bekliyoruz.

➢ Bu hafta açıklanacak Ekim ayı Fed toplantı tutanaklarında üyelerin güvercin duruşlarına ilişkin
açıklamalar, Fed’in aralık toplantısı beklentisi için önemli olacaktır.

➢ Zayıf $ - güçlü € beklentimiz devam ederken, DXY endeksinde 100.2 ve 100.5 seviyelerinin
Trump ve Lagarde ikilisini rahatsız etmesini bekliyoruz. DXY için beklentimiz aşağı yön olurken,
98.50/55 kritik bölgesini destek olarak izliyoruz.

➢ EURUSD paritesinde yeni normalin 1.16 seviyesi olacağını ve paritenin 1.16 seviyesinde
dengelenmesini bekliyoruz.

➢ ABD 10 yıllık tahvil getirisi, için yukarı yönde %4.20 - %4.50 bölgesinde çok kalıcı
olamayacağını tahmin ediyoruz.

➢ ABD teknoloji teması için haftanın en önemli gelişmesi olarak Nvidia 3. çeyrek finansal sonuçları
beklenmektedir.

➢ TCMB 11 Aralık toplantısı faiz kararı major beklentiolurken, faiz kararı için 3 Aralık 2025
tarihinde açıklanacak kasım ayı tüketici enflasyonu verisini dikkate alıyoruz. Kasım ayı
enflasyonu için %1.70-%1.90 beklentimiz bulunmaktadır. Bu bağlamda, TCMB faiz kararında 100
baz puan faiz indirimini güçlü olarak bekliyor ve enflasyonun %2 altında gelmesi durumunda 50
baz puanlık daha hareket alanının açılacağını ve toplamda 150 baz puanlık indirim ihtimalini
senaryomuzda dahil ediyoruz. Olası faiz indirimi beklentisiyle, öne çıkacak sektör olarak
bankacılığı takip ediyoruz.

➢ BIST100 endeks tarafında 10250 – 10500 majör destek bölgesi üzerinde kalıcılığın devam
edebileceğini düşünüyoruz.

➢ BIST100 endeksine ilişkin teknik seviyeler ve öne çıkan hisse senetleri için teknik analiz
bültenimizi inceleyebilirsiniz.
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Piyasa Ekranı – BIST100 Endeksi

Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ. Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ.

MIATK 36.80 40.48 3.68 10.00 XU100 10565.74 10698.13 132.39 1.25

GRTHO 315.25 346.75 31.50 9.99 XU030 11454.74 11577.69 122.95 1.07

ECILC 91.20 97.90 6.70 7.35 XBANK 14372.25 14397.43 25.18 0.18

GESAN 43.84 47.02 3.18 7.25 XUSIN 13631.19 13844.5 213.31 1.56

HALKB 27.04 28.96 1.92 7.10 XUTUM 13479.4 13668.36 188.96 1.40

Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ.

Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ. AEFES 14.23 14.48 0.25 1.76

CANTE 2.38 2.28 -0.10 -4.20 AKBNK 58.3 58.35 0.05 0.09

TTKOM 56.40 55.40 -1.00 -1.77 ASELS 176 188.3 12.30 6.99

PASEU 142.00 140.00 -2.00 -1.41 ASTOR 90.3 92.3 2.00 2.21

BALSU 18.45 18.22 -0.23 -1.25 BIMAS 544.5 540 -4.50 -0.83

GARAN 129.20 128.00 -1.20 -0.93 DSTKF 749.5 751 1.50 0.20

EKGYO 18.59 19.2 0.61 3.28

ENKAI 74 73.8 -0.20 -0.27

Hisse Hacim Son Net Değ. % Değ. EREGL 23.9 24 0.10 0.42

KOZAL 11,225,007,381 35.68 1.92 5.69 FROTO 94.7 94.6 -0.10 -0.11

ASELS 8,443,778,838 188.30 12.30 6.99 GARAN 129.2 128 -1.20 -0.93

THYAO 7,985,993,905 268.50 -0.50 -0.19 GUBRF 314.25 328 13.75 4.38

ISCTR 6,589,113,685 12.24 -0.08 -0.65 ISCTR 12.32 12.24 -0.08 -0.65

AKBNK 6,341,135,893 58.35 0.05 0.09 KCHOL 164 167.8 3.80 2.32

KOZAL 33.76 35.68 1.92 5.69

KRDMD 23.82 24.22 0.40 1.68

Hisse Miktar Son Net Değ. % Değ. MGROS 507 504 -3.00 -0.59

SASA 934,079,441 2.90 0.03 1.05 PETKM 16.74 16.8 0.06 0.36

CANTE 899,293,413 2.28 -0.10 -4.20 PGSUS 204 204 0.00 0.00

ISCTR 535,763,609 12.24 -0.08 -0.65 SAHOL 75.2 76.3 1.10 1.46

TSPOR 419,803,029 1.27 0.03 2.42 SASA 2.87 2.9 0.03 1.05

GSRAY 360,860,655 1.39 0.02 1.46 SISE 35.68 35.82 0.14 0.39

TAVHL 254.5 259.5 5.00 1.96

TCELL 93.15 93.1 -0.05 -0.05

1.Seans 2.Seans Gün Sonu THYAO 269 268.5 -0.50 -0.19

81 43 81 TOASO 232.5 232.6 0.10 0.04

16 48 16 TTKOM 56.4 55.4 -1.00 -1.77

3 9 3 TUPRS 199.2 201.7 2.50 1.26

2,225,790,389 4,053,883,459 6,279,673,848 ULKER 112.5 114 1.50 1.33

51,622,390,265 86,628,549,052 138,250,939,317 YKBNK 31.96 32.1 0.14 0.44

Endeksler

XU030 Hisse Senetleri

Toplam İş. Hacmi

En Çok Yükselenler 

En Çok Düşenler

En Çok İşlem Gören Hisseler(TL)

En Çok İşlem Gören Hisseler(Adet)

Seans İstatistikleri XU100

Artan Hisse Adedi

Azalan Hisse Adedi

Değişmeyen Hisse Adedi

Toplam İş. Adedi
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Şirket Haberleri - KAP

VAKBN, Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O.
İlgi: 21 Mart 2025 tarihli özel durum açıklamamız. İlgide kayıtlı açıklamamızda Bankamız Yönetim
Kurulunun kararıyla, hissedarlarımızın yatırımlarının değerinin korunması ve Bankamız hisse
değerinde fiyat istikrarının desteklenmesi amacıyla; Sermaye Piyasası Kurulu'nun Geri Alınan Paylar
Tebliği kapsamında 250.000.000 nominal adete ve azami 12.000.000.000.-TL satış tutarına kadar
Bankamızın Borsa İstanbul'da işlem gören "D" grubu halka açık paylarının geri alınmasına karar
verildiği duyurulmuştu. Bu kapsamda 26,88 TL–27,08 TL fiyat aralığında 7.245.432 adet Bankamız D
Grubu paylarının geri alım işlemi gerçekleştirilmiştir.

BORLS, Borlease Otomotiv A.Ş.
JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş. tarafından 13.11.2025 tarihinde yayımlanan Rating Bildirim
Formu'nda yer alan bazı değerlendirmelerin Şirketimizin mevcut finansal, operasyonel ve ticari
durumunu gerçeğe uygun biçimde yansıtmadığı kanaatine varılmıştır. Şirketimiz faaliyetlerini güçlü
bilanço yapısı ve düzenli nakit akışıyla, sürdürülebilir büyüme hedefleri doğrultusunda kesintisiz
olarak yürütmektedir. Raporda kullanılan bazı varsayımlar ve yorumlar güncel performansımızla ve
ticari hayatın olağan akışıyla uyumlu değildir. Raporda bahsedilen yakın tarihli gecikme kayıtları,
ticari bir anlaşmazlıktan kaynaklanan münferit ve tek bir olayla sınırlıdır; Şirketimizin genel ödeme
performansı, tahsilat oranları ve kârlılığı üzerinde hiçbir olumsuz etkisi bulunmamaktadır. Bu durum
operasyonel performansımızı, kârlılığımızı veya finansal sürdürülebilirliğimizi etkilememektedir.
Rapordaki ilgili ifadelerin kamuoyunda yanlış veya eksik algı oluşturma riski taşıdığı
değerlendirildiğinden, düzeltme taleplerimiz JCR-ER'ye de ayrıca iletilmiş olup, yatırımcılarımızın
doğru bilgilendirilmesi amacıyla işbu açıklamanın yapılması gerekli görülmüştür. Şirketimiz,
faaliyetlerine her zamanki kararlılık ve başarıyla devam etmekte olup, bu münferit olay Şirketimizin
operasyonel performansını, kârlılığını veya finansal sürdürülebilirliğini hiçbir şekilde
etkilememektedir.

Şirketimiz tarafından 14.11.2025 tarihinde yapılan duyuruda, JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş.
("JCR-ER") tarafından 13.11.2025 tarihinde yayımlanan Rating Bildirim Formu'nda yer alan bazı
değerlendirmelere ilişkin görüşlerimiz yatırımcılarımız ile paylaşılmıştı. Çeşitli basın-yayın
organlarında ileri sürülen iddialar gerçeği yansıtmamaktadır. Konuya ilişkin JCR-ER tarafından
14.11.2025 tarihinde KAP'ta yayımlanan bahse konu raporu ile de gerekli bilgilendirme yapılmıştır.
Bu açıklama, II-15.1 sayılı Özel Durumlar Tebliği ve Özel Durumlar Rehberi hükümleri çerçevesinde
hazırlanmış olup, önceki duyurumuza ilişkin güncelleme niteliğindedir.

TCELL Turkcell İletişim Hizmetleri A.Ş.
Şirketimiz %100 bağlı ortaklığı Kıbrıs Mobile Telekomünikasyon Limited'in ("Kıbrıs Telekom")
sermayesi, 500.000.000 TL artırılarak 922.724.863 TL'ye çıkarılmıştır. Sermaye artırımına ait yeni
pay alma hakkımızın tamamı ödenmiştir.
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Şirket Haberleri - KAP

LKMNH, Lokman Hekim Engürüsağ Sağlık Turizm Eğitim Hizmetleri ve İnşaat Taahhüt A.Ş.
17.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM, EĞİTİM HİZMETLERİ VE
İNŞAAT TAAHHÜT A.Ş. payları ile ilgili olarak 15,81 TL - 15,84 TL fiyat aralığından 16.500 adet alış
işlemi ortaklığımızca gerçekleştirilmiştir. Geri Alım programı çerçevesinde gerçekleştirilen işlemle
birlikte LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM, EĞİTİM HİZMETLERİ VE İNŞAAT TAAHHÜT
A.Ş. sermayesindeki paylarımız 17.11.2025 tarihi itibariyle %5,05'e ulaşmıştır.

FRIGO, Frigo-Pak Gıda Maddeleri Sanayi Ve Ticaret A.Ş.
Şirketimiz 2025-2026 yıllarında sevk edilmek üzere narenciye ürün grubunda 7.310.991 Eur
tutarında kontrat imzalamıştır.

Ekonomik Takvim

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

13:00 AB Bundesbank Başkan Yardımcısı Buch Konuşma Yapacak  

13:00 AB ECB’den Elderson’ın Konuşması  

16:00 İngiltere BoE PPK Üyesi Pill’in Konuşması  

16:00 ABD Federal Bütçe Dengesi Ekim -215,3B 198,0B

16:30 ABD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Eylül 0.10% 0.30%

16:30 ABD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Eylül 0.10% 0.30%

17:15 ABD Sanayi Üretimi (Aylık) Ekim 0.10%

17:15 ABD Sanayi Üretimi (Yıllık) Eylül 0.87%

18:00 ABD Fabrika Siparişleri (Aylık) Ağustos 1.40% -1.30%

18:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Başkan Yardımcısı Barr’ın Konuşması  

18 Kasım 2025 Salı
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Yasal Çekinceler

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ’i Uyarınca Yayımlanan Uyarı
Notu

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel
bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.
Herhangi bir yatırım aracının al/sat/tut önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Tüm veriler, Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez;
içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Bu kaynakların kullanılması
nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. ve/veya Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. çalışanları
sorumlu değildir.


