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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

» ABD borsa endekslerinde satis baskisi etkin olurken, satisin nedenleri arasinda devam eden Fed
faiz indirimi belirsizligi, ABD ekonomisine iliskin agiklanmayan veriler, istihdam piyasasina
iliskin olumsuz beklentiler ve ABD teknoloji / yapay zeka temasinda yiiksek fiyatlamalarin ve
degerlemelerin mevcut durumda siirdiiriilemez oldugu faktorleri yer almistir. Satis baskisi dort
glindiir devam etmektedir.

» ABD borsa endekslerinde yasanan olumsuz fiyatlamalar Asya piyasalarini da etkileyerek genel
risk algisinin bozulmasina neden olmustur.

» Piyasalar, Carsamba giini Nvidia finansal sonuglari ve Persembe gini agiklanmasi beklenen
tarim disi istihdam verisi 6ncesinde Fed’in aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimine
gitme ihtimalini zayif olarak beklemektedir.

» Teknik olarak, S&P500 endeksi 50 giinliik ortalamasi altinda fiyatlama reaksiyonlari gésterirken,
Nasdaq endeksinde hisse senetlerin ¢ogunlugu 52 haftalik diisiik seviyelerinde islem gérmeleri
teknik olarak zayifliga isaret ettigini gostermektedir.

» ABD 10 yillik tahvil getirisi, %4.10 lzerinde kalicihgini (@ %4.123) siirdiirmesi, ABD borsa
endekslerine ilave negatif katalist olmustur.

» DXY endeksi 99.00 seviyesi lizerinde kaliciligini siirdiirmis ve tekrar 99.50/55 direng seviyesine
ulasmistir. Bu durum, EURUSD paritesini tekrar 1.16 seviyesi altina tasimistir.

» Altin ve giimis tarafinda 99 lzerinde kalicilik gésteren giigli DXY ve Fed’in aralik toplantisinda
faiz indirimine gitme ihtimalinin zayiflamasi kaynakl olarak satislar etkin olmus ve bitcoin 7
aydan beri ilk kez S$90K seviyesi altina ge¢mistir.

» BIST100 endeksinde pozitif yonlii momentum etkin olmus ve gini 10698.13 (%1.25)
seviyesinde tamamlamistir.
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Ne Olabilir?
ABD teknoloji sektoriinde kalici bir satis degil, sinirli geri ¢ekilmeler bekliyoruz.

Fed’in aralik toplantisinda istihdam dinamiklerini dikkate alarak 25 baz puanlik faiz indirimi
yapmasi, Ocak 2026 toplantisinda pas ge¢cmesini ve Mart 2026 toplantisinda faiz indirimine
gitmesini bekliyoruz.

Bu hafta agiklanacak Ekim ayi Fed toplanti tutanaklarinda lyelerin glivercin duruslarina iliskin
actklamalar, Fed’in aralik toplantisi beklentisi icin 6nemli olacaktir.

Zayif $ - giicli € beklentimiz devam ederken, DXY endeksinde 100.2 ve 100.5 seviyelerinin
Trump ve Lagarde ikilisini rahatsiz etmesini bekliyoruz. DXY icin beklentimiz asagi yon olurken,
98.50/55 kritik bolgesini destek olarak izliyoruz.

EURUSD paritesinde yeni normalin 1.16 seviyesi olacagini ve paritenin 1.16 seviyesinde
dengelenmesini bekliyoruz.

ABD 10 vyilhk tahvil getirisi, icin yukari yonde %4.20 - %4.50 bdélgesinde ¢ok kalici
olamayacagini tahmin ediyoruz.

ABD teknoloji temasi i¢in haftanin en 6nemli gelismesi olarak Nvidia 3. ¢eyrek finansal sonuglari
beklenmektedir.

TCMB 11 Aralik toplantisi faiz karari major beklentiolurken, faiz karari icin 3 Aralik 2025
tarihinde acgiklanacak kasim ayi tiiketici enflasyonu verisini dikkate aliyoruz. Kasim ayi
enflasyonu igin %1.70-%1.90 beklentimiz bulunmaktadir. Bu baglamda, TCMB faiz kararinda 100
baz puan faiz indirimini glclu olarak bekliyor ve enflasyonun %2 altinda gelmesi durumunda 50
baz puanlik daha hareket alaninin agilacagini ve toplamda 150 baz puanlik indirim ihtimalini
senaryomuzda dahil ediyoruz. Olasi faiz indirimi beklentisiyle, 6ne c¢ikacak sektor olarak
bankaciligi takip ediyoruz.

BIST100 endeks tarafinda 10250 — 10500 major destek bolgesi lizerinde kalicilligin devam
edebilecegini dislintyoruz.

BIST100 endeksine iliskin teknik seviyeler ve 6ne ¢ikan hisse senetleri igin teknik analiz
biiltenimizi inceleyebilirsiniz.
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Piyasa Ekrani — BIST100 Endeksi

Endeksler
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.
MIATK 36.80 40.48 3.68 10.00 XU100 | 10565.74 | 10698.13 | 132.39 | 1.25
GRTHO 315.25 346.75 31.50 9.99 XUO030 | 11454.74 | 11577.69 | 122.95 1.07
ECILC 91.20 97.90 6.70 7.35 XBANK | 14372.25 | 14397.43 | 25.18 0.18
GESAN 43.84 47.02 3.18 7.25 XUSIN | 13631.19 | 13844.5 | 213.31 | 1.56
HALKB 27.04 28.96 1.92 7.10 XUTUM | 13479.4 | 13668.36 | 188.96 1.40
XU030 Hisse Senetleri
Hisse | Onceki Son [Net Deg.|% Deg.
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. AEFES 14.23 14.48 0.25 1.76
CANTE 2.38 2.28 -0.10 -4.20 AKBNK 58.3 58.35 0.05 0.09
TTKOM 56.40 55.40 -1.00 -1.77 ASELS 176 188.3 12.30 6.99
PASEU 142.00 140.00 -2.00 -1.41 ASTOR 90.3 92.3 2.00 2.21
BALSU 18.45 18.22 -0.23 -1.25 BIMAS 544.5 540 -4.50 -0.83
GARAN 129.20 128.00 -1.20 -0.93 DSTKF 749.5 751 1.50 0.20
EKGYO 18.59 19.2 0.61 3.28
En Cok islem Goren Hisseler(TL) ENKAI 74 73.8 -0.20 -0.27
Hisse Hacim Son Net Deg. % Deg. EREGL 23.9 24 0.10 0.42
KOZAL | 11,225,007,381 35.68 1.92 5.69 FROTO 94.7 94.6 -0.10 -0.11
ASELS | 8,443,778,838 188.30 12.30 6.99 GARAN 129.2 128 -1.20 -0.93
THYAO | 7,985,993,905 268.50 -0.50 -0.19 GUBRF | 314.25 328 13.75 4.38
ISCTR | 6,589,113,685 12.24 -0.08 -0.65 ISCTR 12.32 12.24 -0.08 -0.65
AKBNK | 6,341,135,893 58.35 0.05 0.09 KCHOL 164 167.8 3.80 2.32
KOZAL 33.76 35.68 1.92 5.69
En Cok islem Goren Hisseler(Adet) KRDMD | 23.82 24.22 0.40 1.68
Hisse Miktar Son Net Deg. % Deg. MGROS 507 504 -3.00 -0.59
SASA 934,079,441 2.90 0.03 1.05 PETKM 16.74 16.8 0.06 0.36
CANTE | 899,293,413 2.28 -0.10 -4.20 PGSUS 204 204 0.00 0.00
ISCTR 535,763,609 12.24 -0.08 -0.65 SAHOL 75.2 76.3 1.10 1.46
TSPOR | 419,803,029 1.27 0.03 2.42 SASA 2.87 2.9 0.03 1.05
GSRAY | 360,860,655 1.39 0.02 1.46 SISE 35.68 35.82 0.14 0.39
TAVHL 254.5 259.5 5.00 1.96
Seans istatistikleri XU100 TCELL 93.15 93.1 -0.05 -0.05
1.Seans 2.Seans Giin Sonu THYAO 269 268.5 -0.50 -0.19
Artan Hisse Adedi 81 43 81 TOASO 232.5 232.6 0.10 0.04
Azalan Hisse Adedi 16 48 16 TTKOM 56.4 55.4 -1.00 -1.77
Degismeyen Hisse Adedi 3 9 3 TUPRS 199.2 201.7 2.50 1.26
Toplam is. Adedi 2,225,790,389 | 4,053,883,459 6,279,673,848 ULKER 112.5 114 1.50 1.33
Toplam is. Hacmi 51,622,390,265 | 86,628,549,052 | 138,250,939,317 YKBNK 31.96 32.1 0.14 0.44
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Sirket Haberleri - KAP

VAKBN, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

ilgi: 21 Mart 2025 tarihli 6zel durum agiklamamiz. ilgide kayith agiklamamizda Bankamiz Yénetim
Kurulunun karariyla, hissedarlarimizin yatirimlarinin degerinin korunmasi ve Bankamiz hisse
degerinde fiyat istikrarinin desteklenmesi amaciyla; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Geri Alinan Paylar
Tebligi kapsaminda 250.000.000 nominal adete ve azami 12.000.000.000.-TL satis tutarina kadar
Bankamizin Borsa istanbul'da islem géren "D" grubu halka acik paylarinin geri alinmasina karar
verildigi duyurulmustu. Bu kapsamda 26,88 TL—27,08 TL fiyat araliginda 7.245.432 adet Bankamiz D
Grubu paylarinin geri alim islemi gergeklestirilmistir.

BORLS, Borlease Otomotiv A.S.

JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan 13.11.2025 tarihinde yayimlanan Rating Bildirim
Formu'nda yer alan bazi degerlendirmelerin Sirketimizin mevcut finansal, operasyonel ve ticari
durumunu gercege uygun bicimde yansitmadigi kanaatine varilmistir. Sirketimiz faaliyetlerini glicli
bilanco yapisi ve diizenli nakit akisiyla, strdirilebilir bliyime hedefleri dogrultusunda kesintisiz
olarak yurutmektedir. Raporda kullanilan bazi varsayimlar ve yorumlar glincel performansimizla ve
ticari hayatin olagan akisiyla uyumlu degildir. Raporda bahsedilen yakin tarihli gecikme kayitlari,
ticari bir anlagmazliktan kaynaklanan munferit ve tek bir olayla sinirlidir; Sirketimizin genel 6deme
performansi, tahsilat oranlari ve karliligi Gzerinde hicbir olumsuz etkisi bulunmamaktadir. Bu durum
operasyonel performansimizi, karliligimizi veya finansal surdirilebilirligimizi etkilememektedir.
Rapordaki ilgili ifadelerin kamuoyunda vyanlis veya eksik algl olusturma riski tasidig
degerlendirildiginden, dizeltme taleplerimiz JCR-ER'ye de ayrica iletilmis olup, yatirimcilarimizin
dogru bilgilendirilmesi amaciyla isbu agiklamanin yapilmasi gerekli gorilmustir. Sirketimiz,
faaliyetlerine her zamanki kararlilik ve basariyla devam etmekte olup, bu minferit olay Sirketimizin
operasyonel performansini, karlihgini  veya finansal slrdurilebilirligini  higbir  sekilde
etkilememektedir.

Sirketimiz tarafindan 14.11.2025 tarihinde yapilan duyuruda, JCR Avrasya Derecelendirme A.S.
("JCR-ER") tarafindan 13.11.2025 tarihinde yayimlanan Rating Bildirim Formu'nda yer alan bazi
degerlendirmelere iliskin gorigslerimiz yatirmcilarimiz ile paylasilmisti.  Cesitli  basin-yayin
organlarinda ileri surilen iddialar gercegi yansitmamaktadir. Konuya iliskin JCR-ER tarafindan
14.11.2025 tarihinde KAP'ta yayimlanan bahse konu raporu ile de gerekli bilgilendirme yapilmistir.
Bu aciklama, 11-15.1 sayih Ozel Durumlar Tebligi ve Ozel Durumlar Rehberi hiikiimleri cercevesinde
hazirlanmis olup, dnceki duyurumuza iliskin glincelleme niteligindedir.

TCELL Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.

Sirketimiz %100 bagh ortakhgi Kibris Mobile Telekominikasyon Limited'in ("Kibris Telekom")
sermayesi, 500.000.000 TL artirilarak 922.724.863 TL'ye cikarilmistir. Sermaye artirimina ait yeni
pay alma hakkimizin tamami 6denmistir.
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Sirket Haberleri - KAP

LKMNH, Lokman Hekim Engiiriisag Saghk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
17.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 15,81 TL - 15,84 TL fiyat araligindan 16.500 adet alis
islemi ortakhgimizca gerceklestirilmistir. Geri Alim programi cercevesinde gerceklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIiZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 17.11.2025 tarihi itibariyle %5,05'e ulagmistir.

FRIGO, Frigo-Pak Gida Maddeleri Sanayi Ve Ticaret A.S.

Sirketimiz 2025-2026 vyillarinda sevk edilmek (izere narenciye urin grubunda 7.310.991 Eur
tutarinda kontrat imzalamistir.

Ekonomik Takvim

18 Kasim 2025 Sali

Saat Ulke Donem Beklenti Onceki
13:00 AB Bundesbank Baskan Yardimcisi Buch Konusma Yapacak

13:00 AB ECB’den Elderson’in Konusmasi

16:00 ingiltere BoE PPK Uyesi Pill’in Konusmasi

16:00 ABD Federal Biitce Dengesi Ekim  -215,3B 198,0B
16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylk) Eylil  0.10%  0.30%
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylil  0.10% 0.30%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0.10%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul 0.87%
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) Agustos 1.40% -1.30%

18:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr’in Konusmasi
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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