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Hisse Kodu Hisse Fiyati
HURGZ 5.45 Szk'fr Son3YOrt. 141125 2024/09  2023/09  2022/09
Piyasa Degeri (Milyon TL) Halka Aciklik Orani (%) Fiyat 5.04 5.45 4.16 5.47 2.41
3,226 21.00 Piyasa Degeri 2,983 3,226 2,463 3,238 1,427
Odenmis Sermaye (Milyon TL) Bulundugu Sektér F/K 5.25 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
592 Yayimcilik PD/DD 0.84 1.14 1.39 0.95 2.05 2.07
FD/FAVOK 12.87 0.00 0.00 0.00 0.00  0.00
Son 1 Yilda 100 Lira Ne Oldu ? Net Kar -876 -1,026 -1,183 -225
250 F/K: Fiyat Kazang, PD/DD: Piyasa Degeri/Defter Dageri,, FD: Firma Degeri
200
Bilango (Mn TL) 2025/09 2024/09 Deg. 2025/06  Deg.
e Dénen Varliklar 1,928 2,558 -24.6% 1,331 44.8%
o Stoklar 71 64 10.7% 68  4.4%
50 Duran Varliklar 2,966 1,571 88.7% 4,065 -27.0%
o Toplam Aktifler 4,893 4,130 18.5% 5,396 -9.3%
R A S A A . SN Kisa Vadeli Borglar 2,259 1,181  913% 2312 2.3%
R R A
RS —— U0 Uzun Vadeli Borglar 335 377 -11.0% 533 -37.1%
Ozsermaye 2,313 2,581 -10.4% 2,563  -9.7%
Sirketin geyreklik net zarari 435.39 milyon TL seviyesinde. Net Borg 152 39 292.3% 146 4.1%
Yabanci Para Net Pozisyonu 113 87 30.3% 111 2.0%
Sirketin net zarari yilin Ug¢lincl geyreginde bir dnceki gceyrege gore %93.25 -
yukselirken, gegen yilin ayni dénemine gore ise %86.71 azaldi. Son dénem Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2024/09 Det: 2025/06  Deg.
icin ise sirket toplamda 876.24 milyon TL zarar agiklad. Net Satiglar 891 o8 96% 367 57.0%
Briit Kar -88 -74 -19.0% -38 -129.7%
Ceyreklik net satiglar gecen yilin ayni geyrege gére %8.19 geriledi. Faaliyet Giderler ot . ST 320 5.3
Esas Faaliyet Kari -579 -594 2.6% -359 -61.5%
Sirketin geyreklik net satiglari gecen yilin ayni ceyregine gére %8.19 diisiisle FAVOK -494 -530 6.8% -306  -61.2%
280.75 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Net Kar 876 -1,026 14.6% -410 -113.7%
Sirketin net borg pozisyonu bulunmaktadir. Finansal Oranlar 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12 2024/09
Cari Oran 0.85 0.58 0.60 0.70 2,17
Sirketin net borcu gegtigimiz yilin ayni doneminde gore %292 yiikselisle thracat Orani 30.3% 20.8% 28.8% 207%  318%
152.34 milyon TL seviyesinde gergek|e§ti. I.\.ktif Karlilik (Yillik) -19.9% -15.5% -22.3% -19.5% -31.3%
Ozsermaye Karlilik (Yillik) -36.7% -28.3% -37.1% -31.1% -50.0%
FAVOK Marji (Yillik) -57.0% -57.7% -51.7% -55.4% -58.0%
Net Kar Mariji (Yillik) -92.6% -72.0% -94.8% -98.4% -78.8%
Toplam Borg / Ozsermaye 112.15 111.03 82.57 75.09 60.36
Finansal Bor¢/Top. Borg 6.1% 5.5% 7.0% 6.9% 3.1%
2025/09 2024/09 Deg. %
Biiylime Oranlari 2025/09 2025/06  2024/09 Fiyat Kazang - -
Aktif Bilylime 18.49% 37.86% 64.55% Sektorel Fiyat Kazang 5.31 0.00
Aktif Karlihk Bliytime 11.37% 20.15% 24.51% Piyasa Degeri / Defter Degeri 1.97 0.95 106.0
Ozsermaye Biiyiime -10.38% 1.25% 63.75% Sektérel PD/DD 1.97 5.98 -67.1
Ozsermaye Karlilik Bilyiime 13.25% 25.98% 47.61% Firma Degeri [FAVOK 0.00 0.00
Net Satig Bliylime -9.59% -10.22% 33.42% Sektdrel FD/FAVOK 13.02 0.00
Esas Faaliyet Kan Biiyiime 0.00% 0.00% 0.00% Firma Degeri / Net Satiglar 4.84 1.90 155.0
Faaliyet Gider Blytime (Yillik) -22.02% -6.59% 14.56% Sektorel FD / Net Satiglar 9.33 3.91 138.5
FAVOK Biiyiime 0.00% 0.00% 0.00%
FAVOK Biiyiime (Yillik) 0.00% 0.00% 0.00%
Net Kar Biiylime 0.00% 0.00% 0.00%
Net Kar Biiyiime (Yillik) 0.00% 0.00% 0.00%
Kisa Vadeli Borg Bilylime 91.26% 122.57% 92.84%
Toplam Borg Bilylime 66.50% 104.47% 65.88%
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DEGERLEME ORANLARI KARLILIK ORANLARI
:yiisa- ;ly'asa- PD /DD F/K FD/ FAVOK  FD / sat Esas Faaliyet FAVOK NetKar Ozser. Aktif Karlihik F:\II;?‘K FA‘LOI'(VI Net Kar Yillik Net Kakr
= =T = Kar Mariji Marji Marji Karliik rRariih " i (Mn TL) Ceyre
(MnTL) (usD) (Mn TL) ) (Mn TL)
BIGTK 5,990 142 12.66 32.7% -19.7% -5.4% 0.0% -3.7% -74 -44 -10 -43
IHAAS 6,504 154  20.33 16.98 -5.8% -14.8% -23.1% -19.5% -13.0% =77 -6 -60 -16
IHGZT 1,464 35 041 5.25 12.87 0.73 19.2% 3.2% -8.2% 9.3% 6.7% 108 77 279 -2
HURGZ 3,226 77 1.39 3.48 -9.8% -55.5% -98.4% -36.7% -19.9% -553 -161 -898 -435
Medya Ort. 1.39 5.25 12.87 8.07
USD Bazinda Piyasa Degeri Hisse Bagina Kar Grafigi
140.00 1.00 1.00
0.90 0.90
1000 0.80 0.80
100,00 0.70 0.70
0.60 0.60
80.00 0.50 0.50
0.40 0.40
60.00 0.30 0.30
0.20 0.20
000 010 0.10
20,00 0.00 0.00
2023/09 2023/12 202403 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09
0.00 mmm Hisse Basina Kar (Yillk) ——F/K
14113025  2025/09 202506 2025/03 2024/12 2024/09 2024/06 202403 2023/12 202309
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Net Kar Ceyreklik (mn TL)
—_ —
P I I P I I
174
.243 -233 -225
314
-435
-480
2023/09  2023/12  2024/03  2024/06  2024/09  2024/12  2025/03  2025/06  2025/09
Sirket 2025/09 déneminde 0.44 milyar TL net zarar acikladi.
Sirketin net zaran %13.51azaldi ve toplamda 0.90 milyar TL oldu.
FAVOK Ceyreklik (mn TL)
50 I
-103
-159 -149 161
183 -185 195
-233
2023/09  2023/12  2024/03  2024/06  2024/09  2024/12  2025/03  2025/06  2025/09

Ceyreklik FAVOK -0.16 milyar TL oldu.
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Satis Geliri Ceyreklik (mn TL)
332
306 308 306
2713 277 281
230
80
2023/09  2023/12  2024/03  2024/06  2024/09  2024/12  2025/03  2025/06  2025/09

Satis gelirleri yillik bazda 26.33 puan diisiisle 0.97 milyar TL diizeyinde
gerceklesti.

2025/09 déneminde satig gelirleri %26.33 azaligla 0.97 milyar TL dizeyinde gerceklesti. Bir dnceki

ceyrege gore satis gelirleri 1.21 oraninda artig gbsterdi.

Net Kar Marji Ceyreklik

-3.8% .
-27.3%
-63.8%
-79.4% -76.3% -81.2%
-136.3%
-155.9% -155.1%
2023/09  2023/12  2024/03  2024/06  2024/09  2024/12  2025/03  2025/06  2025/09

Ceyreklik net kar marji bir 6nceki ceyrege gore diistii.

Sirketin negatif FAVOK degeri bu sene de devam etti ve %27.50 azalisla -0.55 milyar TL oldu. $irketin Onceki geyrek -%81.22 diizeyinde olan net kar marji 73.86 puan diisiisle -%155.08 diizeyinde

negatif FAVOK degeri bu ceyrek de devam etti ve %13.00 azalisla -0.16 milyar TL oldu. FALSE

FAVOK Mariji Ceyreklik
I I I -37.8%
-48.3%
52.1% oy 7%
70.2% 70.4%
79.49% -74.5%
2023/09  2023/12 202403  2024/06  2024/09  2024/12  2025/03  2025/06  2025/09

Ceyreklik FAVOK mariji bir 6nceki ceyrege gore yiikseldi.

Onceki ceyrek -%70.37 diizeyinde olan FAVOK mariji 13.13 puan yiikselisle -%57.23 diizeyinde gerceklesti.
Gegtigimiz yil ayni geyrek ise -%60.39 dizeyindeydi.

www.fibayatirim.com.tr

gerceklesti. Gegtigimiz yil ayni geyrek ise -%76.26 dizeyindeydi.

Ozsermaye Karlihg: Yilhk

-31.05%
5025%  sgopm  -49.95%

-35.33%

-28.28%

-37.10% -36.70%

-97.56%

2023/09  2023/12  2024/03  2024/06  2024/09 202412  2025/03  2025/06  2025/09

Ozsermaye son bir yillik dSnemde %10.4 diizeyinde azalis kaydetti.
2025/09 déneminde Sirketin &zkaynak karliigi yilik -%36.7 diizeyinde gerceklesti. Gegen yil ayni

dénem ise-%50.0 diizeyindeydi. Sirketin aktif karlilidi ise son dénem -%19.9 diizeyinde gerceklesti.
Gegen yil ise -%31.3 dizeyindeydi.




Q Fibayatirim

SIRKET KUNYESI - HURGZ

< Fibayatirm

5HO 21 HO 5ve 21 HO
Son Sinyal Tarihi
Deger Yoén Deger Yén Sinyal
5.61 ASAGI 6.13 ASAGI SATIS 32 periyot dnce 30.09.25

En son 32 iglem gini 6nece 5 gunlitk hareketli ortalamanin 21 giinliik hareketli ortalamayr asag yonde
keserek SATIS sinyali verdigi gozlendi. Bu asamada 5 glnlik hareketli ortalamanin 21 ginlik hareketli
ortalamanin altinda hereket ettigi ve SATIS pozisyonunun korudugu gozlenmekte.

Son Sinyal
AL

Son Sinyal Tarihi
2 periyot énce 12.11.25

Yon
ASAGI

Bélge
ASIRI SATIV

Deger
28.57

RSI'n bu asamadaASIRI SATIM igerisinde oldugu ve 2 periyot 6nce ALIS sinyali trettigi gbzlenmekte. Bu
agsamada gostergede agagi yonla giciin korunma egiliminde oldugu gozlenmekte ve bu durum bir siire
daha asagi yénli gliciin korunabilecegine isaret ediyor olabilir.

HO
830

Son Sinyal
ALIS

Son Sinyal Tarihi
2 periyot 8nce 121125

Yén
YUKARI

Bélge
ASIRI SATIV

Deger
713

Stochastic gdstergesinin bu agamada ASIRI SATIM bélgesinde oldugu dikkat gekmektedir. Stochastic'in en
son 2 periyot dnce ALIS sinyali tettigi gézlenmistir. Bu asamada stochastic gosterge degerinin hareketli
ortalamasi altinda oldugundan dolayi ALIS pozisyonunu korumaktadir.
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50 HO 100 HO 200 HO 50 HO ve 200 HO'  Son Sinyal
Tarihi
Deger Yon Deger Yén Deger Yoén Sinyal
6.65 ASAGI 6.74 ASAGI 6.31 ASAGI ALIS 27.12.24

En son 220 islem giini 6nce 50 ginlik hareketli ortalamanin 200 giinliik hareketli ortalamayi yukan
yénde keserek (Golden Cross) ALIS sinyali verdi. Bu asamada 50 glinliik hareketli ortalamanin 200
ginlik hareketli ortalamanin altinda hereket ettigi ve ALIS pozisyonunun korudugu gozlenmekte.

Deger Yon Bolge Son Sinyal Son Sinyal Tarihi
84.76 ASAGI ASIRI SATIM SATIS 8 periyot Gnce 04.11.25
RSI'n bu asamadaA$IRl SATIM igerisinde oldugu ve 8 periyot 6nce SATIS sinyali Urettigi

gozlenmektedir. Bu agamada gdstergede agagi yonli giic korunuyor.

HO
-0.36

Son Sinyal Tarihi
10.11.25

Son Sinyal
SATIS

Yén
ASAGI

Bélge
ORefAlt

Deger
-0.39 4 periyot dnce
MACD gostergesinin 0 referans gizgisi altinda negatif bolgede oldugu dikkat ¢ekmektedir. MACD'nin
en son 4 periyot &nce SATIS sinyali Urettigi gbzlenmistir. Bu asamada MACD gosterge degerinin
hareketli ortalamasinin altinda oldugundan dolayi SATIS pozisyonunu korumaktadir.

AYLIK GETIRI

YILLIK OCAK SUBAT MART NisAN MAYIS HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS EYLUL EKiM KASIM ARALIK

2025 12.6% -4.1% 5.0% -10.7% 12.2% 23.0% 9.0% 16.8% -1.3% 1.9% -18.1% - -
2024 27.0% 17.3% 8.9% -1.2% -9.8% 10.4% -16.7% 26.3% -26.4% 12.1% -4.1% 3.8% 16.9%
2023 -37.4% -5.9% 6.5% -23.1% -9.2% -5.4% -6.0% 16.6% 9.7% 12.8% -16.3% 13.3% -26.6%
2022 242.1% 16.3% -8.7% 5.3% -3.0% -2.1% -3.7% -0.5% 13.3% 17.6% 42.7% 46.2% 21.1%
2021 -15.2% 15.7% -3.7% -21.8% -10.9% 9.2% -12.2% 28.5% 0.6% 42.9% -3.8% -3.9% -19.8%
5 Yilhk Ort. 45.8% 7.9% 1.6% -10.3% -4,1% 3.3% -5.9% 17.5% -0.8% 17.4% 0.1% 11.9% -1.7%
5 Yillik Toplam 229.1% 39.3% 8.0% -51.5% -20.7% 16.6% -29.5% 87.7% -4.1% 87.2% 0.5% 59.4% -8.4%

BiST100'e GORE GORECELi PERFORMANS ANALIZi

Hiirrivet Gzt. hissesinin 2025 yili iginde BIST100 endesine gére gdreceli olarak toplam %4.8 deger kazandig gériilmekte.Hissenin bu yil géreceli olarak son ay icinde ise %13.4 deger kaybettigi gozlenmekte.

Hissenin son bir yil iginde ise %18.2 deger kazandig gézlenmekte.
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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