@ Fibayatirim GUNLUK BULTEN 19 Kasim 2025

Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

» ABD borsa endekslerinde satis baskisi etkin olmus ve satis nedenleri arasinda;

» Fed’in aralik toplantisinda 25 baz puan faiz indirimine gitme ihtimalinin zayiflamasi

» ABD teknoloji / yapay zekd hikayesinde degerlemelerin asirni primli oldugu ve yiiksek
fiyatlarla bunlarin sirdiiriilemez oldugu beklentisi

» Teknoloji / yapay zekda temasina yatirnm yapan blylk sirketlerin, yatirnmlardan geri
donlsiuniin anlamli / karli olup olmayacagina iliskin tartismalar

» ABD ekonomisine iliskin agiklanmayan verilerin/eksik agiklanan verilerin resesyon
senaryosunu gi¢lendirmesi ve resesyon tartismalarina neden olmasi yer almistir.

» ABD borsa endekslerinde satiglar etkin olmus ve bozulan risk algisina bagl olarak endise
endeksi VIX 25 seviyesine (1 ayin ylksek seviyesi) yaklagsmistir. Devam eden satislar, Sali glini
kiresel piyasalarin piyasa degerinden yaklasik $1.6 trilyon silmis ve yerini denge arayisina
birakmistir. ABD vadeli islemlerinde bir miktar pozitif toparlanma 6ne ¢ikmis bu durumda Asya
piyasalarina sinirli pozitif yansimistir.

» S&P500 endeksi, agustos ayindan beri seri halinde en uzun dislis hareketini yapmis ve Kasim
ayinda %3 uzerinde negatif performans gostermistir.

» Piyasalar, Nvidia finansal sonuglari ve Fed toplanti tutanaklari bekleyisine devam etmistir. Diger
bir beklenti ise persembe gilini agiklanmasi beklenen tarim digi istihdam verisi olmustur.

» ABD 10 yillik tahvil getirisi, %4 seviyesi tUzerinde kalicilik saglamis (@ %4.117) olmasi piyasanin
satisa konu ettigi faktorlerde heniiz risk algisinin normallesmedigini isaret etmistir.

» DXY endeksi 99.50 seviyesi lizerinde hareketine devam etmis ve EURUSD paritesinin 1.16
seviyesi altinda baskilanmasina neden olmustur.

» Kiymetli metallerde, altin ve giimiis tarafinda 99.50 Uzerinde kalicihk gosteren glicli DXY
fiyatlamasina ragmen yukari yonli hareket etkin olmustur.

» BIST100 endeksinde 10700 iizerinde kalicihk etkin olmus ve giini 10728.60 (%0.28)
seviyesinde tamamlamistir.
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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Ne Olabilir?

ABD teknoloji sektorii onciliglinde devam eden satislarin %10 ve Uzerine gececek sekilde bir
dizeltme hareketini tetiklememesini bekliyoruz. Durumu netlestirecek olan Nvidia 3.¢eyrek
finansal sonuglari olacaktir.

Bugiin acgiklanacak Fed toplanti tutanaklarinda faiz indirimi destekleyici yonde agiklamalarin
gelmesi ve bu baglamda Fed’in aralik toplantisinda istihdam dinamiklerini dikkate alarak 25
baz puanlik faiz indirimi, Ocak 2026 toplantisinda pas ge¢mesini ve Mart 2026 toplantisinda
faiz indirimine gitmesini senaryomuza not ediyoruz.

DXY endeksinde 99.50 iizerinde hareket olsa bile orta donemli stratejimiz zayif $ - giiclii €
olarak devam etmektedir. DXY endeksinde 100.2 ve 100.5 seviyelerinin majoér direng olmasini
ve yoniin agagi olmasini bekliyoruz. Asagi yon fiyatlamasinda 98.50/55 kritik bolgesini destek
olarak takip ediyoruz.

EURUSD paritesinde dengelenmenin 1.16 seviyesinde olacagini ve 1.1565/70 (lizerinde kalma
ihtimalini ylksek olarak degerlendiriyoruz.

ABD 10 yillik tahvil getirisi tarafinda %4.20 - %4.50 boélgesinde ¢ok kalici olamayacagini
bekliyoruz.

Yurt ici piyasalar icin TCMB 11 Aralik toplantisi faiz karari en 6nemli beklenti olurken , faiz karari
icin 3 Aralik 2025 tarihinde agiklanacak kasim ayi tiiketici enflasyonu verisini dikkate aliyoruz.
Kasim ayi enflasyonu icin %1.70-%1.90 beklentimiz bulunmaktadir. Bu baglamda, TCMB faiz
kararinda 100 baz puan faiz indirimini glgli olarak bekliyor ve enflasyonun %2 altinda gelmesi
durumunda 50 baz puanhk daha hareket alaninin agilacagini ve toplamda 150 baz puanhk
indirim ihtimalini senaryomuzda dahil ediyoruz. Olasi faiz indirimi beklentisiyle, 6ne g¢ikacak
sektor olarak bankacihig takip ediyoruz.

BIST100 endeksi icin 10250 — 10500 major destek bolgesi lizerinde hareketin devam ederek,
11000 psikolojik seviyesine dogru ataklarin devam etmesini bekliyoruz.

BIST100 endeksine iliskin teknik seviyeler ve 6ne cikan hisse senetleri igin teknik analiz
biiltenimizi inceleyebilirsiniz.
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Piyasa Ekrani — BIST100 Endeksi

Endeksler
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.
KUYAS 41.20 45.32 4,12 10.00 XU100 | 10698.13 | 10728.6 | 30.47 0.28
IPEKE 77.60 82.55 4,95 6.38 XU030 | 11577.69 | 11622.35 | 44.66 0.39
GRTHO 346.75 361.75 15.00 4.33 XBANK | 14397.43 | 14472.09 | 74.66 0.52
KOZAL 35.68 37.20 1.52 4.26 XUSIN | 13844.5 | 13861.41 | 16.91 0.12
ALARK 88.25 92.00 3.75 4,25 XUTUM | 13668.36 | 13689.94 | 21.58 0.16
XU030 Hisse Senetleri
Hisse | Onceki Son [Net Deg.|% Deg.
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. AEFES 14.48 14.7 0.22 1.52
MIATK 40.48 38.60 -1.88 -4.64 AKBNK 58.35 58.85 0.50 0.86
KTLEV 15.17 14.48 -0.69 -4.55 ASELS 188.3 188.2 -0.10 -0.05
EFOR 137.00 131.00 -6.00 -4.38 ASTOR 92.3 93.2 0.90 0.98
PASEU 140.00 134.60 -5.40 -3.86 BIMAS 540 544 4.00 0.74
VAKBN 27.08 26.08 -1.00 -3.69 DSTKF 751 765 14.00 1.86
EKGYO 19.2 19.07 -0.13 -0.68
En Cok islem Goren Hisseler(TL) ENKAI 73.8 74.6 0.80 1.08
Hisse Hacim Son Net Deg. % Deg. EREGL 24 23.8 -0.20 -0.83
KOZAL | 11,718,614,181 37.20 1.52 4.26 FROTO 94.6 94.2 -0.40 -0.42
ISCTR 6,933,504,972 12.27 0.03 0.25 GARAN 128 129.2 1.20 0.94
AKBNK | 6,265,564,087 58.85 0.50 0.86 GUBRF 328 325.5 -2.50 -0.76
THYAO | 6,096,634,471 267.50 -1.00 -0.37 ISCTR 12.24 12.27 0.03 0.25
YKBNK | 5,789,998,532 32.44 0.34 1.06 KCHOL 167.8 168.4 0.60 0.36
KOZAL 35.68 37.2 1.52 4.26
En Cok islem Goren Hisseler(Adet) KRDMD | 24.22 24.16 -0.06 -0.25
Hisse Miktar Son Net Deg. % Deg. MGROS 504 505 1.00 0.20
SASA 917,422,371 2.89 -0.01 -0.34 PETKM 16.8 16.97 0.17 1.01
CANTE 802,332,374 2.30 0.02 0.88 PGSUS 204 202.7 -1.30 -0.64
ISCTR 563,617,911 12.27 0.03 0.25 SAHOL 76.3 76.2 -0.10 -0.13
TSPOR | 541,756,033 1.27 0.00 0.00 SASA 2.9 2.89 -0.01 -0.34
GSRAY | 373,081,479 1.38 -0.01 -0.72 SISE 35.82 35.58 -0.24 -0.67
TAVHL 259.5 254.5 -5.00 -1.93
Seans istatistikleri XU100 TCELL 93.1 94 0.90 0.97
1.Seans 2.Seans Giin Sonu THYAO 268.5 267.5 -1.00 -0.37
Artan Hisse Adedi 56 36 48 TOASO 232.6 233 0.40 0.17
Azalan Hisse Adedi 41 64 50 TTKOM 55.4 55.15 -0.25 -0.45
Degismeyen Hisse Adedi 3 0 2 TUPRS 201.7 204 2.30 1.14
Toplam is. Adedi 2,894,764,965 | 3,264,964,799 6,159,729,764 ULKER 114 115 1.00 0.88
Toplam is. Hacmi 61,523,415,769 | 63,700,156,338 | 125,223,572,108 YKBNK 32.1 32.44 0.34 1.06
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Sirket Haberleri - KAP

KATMR, Katmerciler Aragiistii EKipman Sanayi Ve Ticaret A.S.

Yasal Kayitlara gore hazirlanmis mali tablolarda Net Donem Kari 115.652.774,31 TL olup bu
rakamdan 5746 sayili kanunun 3.maddesinin 13.fikrasina istinaden (Ar-Ge indirimi tutarinin %3'’si
kadar) 928.825,31 TL girisim sermayesi fonu ayrilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri 11-14.1
sayili teblig hikimlerine gore hazirlanan ve HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan
denetlenen konsolide finansal raporlarda yer alan Net Donem Kari 547.129.183 TL olup, ana
ortakliga ait net donem kari ise 547.112.042 TL dir.

ORGE, Orge Eneriji Elektrik Taahhiit A.S.

Sirketimizin devam eden isleri arasinda yer alan Gebze - Darica Metro Projesi'nde, isveren Eze
insaat A.S. ile devam eden 2.685.000 EUR+KDV ve 31.793.510 TL+KDV tutarindaki sézlesme
blylkliginin, Fatih Devlet Hastanesi Metro istasyonu Elektrik isleri’ne yénelik isveren ile yapilacak
ek protokol cercevesinde, 1.157.000 EUR+KDV artisla 3.842.000 EUR+KDV ve 31.793.510 TL+KDV
olarak revize edilmesine yonelik goriismelere baslanmistir. isin 31.05.2026 tarihine kadar
tamamlanmasi planlanmaktadir. Ek protokol goériismelerinin olumlu ya da olumsuz sekilde
tamamlanmasi sonrasinda gerekli agiklamalar yatirimcilarimiz ve kamuoyu ile paylasilacaktir.

AKFYE, Akfen Yenilenebilir Eneriji A.S.

Yonetim Kurulumuzun 25.03.2025 ve 28.08.2025 tarihli kararlari kapsaminda; 18.11.2025 tarihinde
95.000 adet pay geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam 13.747.787
adet payin sermayeye orani %1,1486'dur.

LKMNH, Lokman Hekim Engiiriisag Saghk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
18.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURiZM, EGITIM HiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 15,88 TL - 16,04 TL fiyat araligindan 25.000 adet alis
islemi ortakhgimizca gergeklestirilmistir. Geri Alim programi gergevesinde gergeklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 18.11.2025 tarihi itibariyle %5,06'ya ulasmistir.

AKFIS, Akfen insaat Turizm Ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulumuzun 24.03.2025 tarihli karari kapsaminda 18.11.2025 tarihinde 55.000 adet pay
geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam 5.380.162 adet payin
sermayeye orani %0,8452'dir.

AHGAZ, Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji Ve Yatirnm A.S.

Sirketimizin 29.08.2025 tarihli pay geri alim programina iliskin Yonetim Kurulu karari kapsaminda;
18.11.2025 (bugiin) tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 26,58 TL — 26,62 TL fiyat
araligindan (agirhkli ortalama 26,61 TL) toplam 50.593 adet pay geri alinmistir. Sirketimizin
27.12.2023, 14.02.2025 ve 20.03.2025 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu AHGAZ paylar toplami 47.969.419 adede ulasmistir. (Sirket sermayesine orani
%1,8450)
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Sirket Haberleri - KAP

VAKBN, Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.

ilgi: 21 Mart 2025 tarihli 6zel durum aciklamamiz. ilgide kayitl aciklamamizda Bankamiz Yénetim
Kurulunun karariyla, hissedarlarimizin yatirimlarinin degerinin korunmasi ve Bankamiz hisse
degerinde fiyat istikrarinin desteklenmesi amaciyla; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Geri Alinan Paylar
Tebligi kapsaminda 250.000.000 nominal adete ve azami 12.000.000.000.-TL satis tutarina kadar
Bankamizin Borsa istanbul'da islem géren "D" grubu halka acik paylarinin geri alinmasina karar
verildigi duyurulmustu. Bu kapsamda 26,96 TL-27,06 TL fiyat araliginda 600.000 adet Bankamiz D
Grubu paylarinin geri alim islemi gerceklestirilmistir.

HALKB, Tiirkiye Halk Bankasi A.S.

Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 17 Kasim 2025 tarihinde Bankamizin Uzun
Vadeli Yabanci Para Notunu “B+”dan, “BB-" ye, Devlet Destek Notunu “b+” dan “bb-" ye yukari
yonlii revize etmistir. ilgili notlarin gériiniimlerinde bir degisiklik yapilmamistir.

NTHOL, Net Holding A.S.

18.11.2025 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 49,34 - 49,38 TL fiyat araligindan
69.753 TL toplam nominal bedelli 3.442.948,08 TL tutarinda alis islemi ortakhgimizca
gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte NET HOLDING A.S. sermayesindeki paylarimiz 18.11.2025
tarihiitibariyla %8,21 sinirina ulagmistir.

Ekonomik Takvim
19 Kasim 2025 Carsamba

10:00 ingiltere Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Ekim 3.50% 3.80%
10:00 ingiltere Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Ekim 0.40%  0.00%
10:00 ingiltere Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) Ekim 0.00% -0.10%
13:00 AB Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Ekim  2.40%  2.40%
13:00 AB Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) Ekim 2.10% 2.20%
13:00 AB Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) Ekim 0.20% 0.10%
14:30 AB Bundesbank Baskan Yardimcisi Buch Konusma Yapacak
16:30 ABD insaat izinleri Eylil  1,340M 1,330M
16:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylil 0.10%  0.30%
16:30 ABD Konut insaat Baslangiglari Eylil 1,330M 1,307M
16:30 ABD insaat Baslangiclari (Aylik) Eylul -8.50%
16:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylul 0.10% 0.30%
16:30 ABD Ticaret Dengesi (Agu) Agustos -61,40B -78,30B
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0.10%
17:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) Eylil 0.87%
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek)
21:00 ABD 20 Yillik Tahvil ihalesi 4.51%
21:00 ABD Federal Blitge Dengesi Ekim -223,3B 198,0B
22:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
22:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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