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Piyasalarda Bugün İçin Bilmeniz Gerekenler…

Ne Oldu?

➢ Piyasaların merakla beklediği Nvidia finansal sonuçları açıklandı. 3.çeyrek döneminde
düzeltilmiş hisse başına kar $1.30 (Beklenti: $1.25) – gelir $57.01 milyar (Beklenti: $54.8 milyar)
olarak piyasa beklentisi üzerinde gerçekleşmiştir. İleriye dönük beklentiler konusunda (Gelir: $65
milyar – Beklenti: $63 milyar) piyasayı ikna eden Nvidia kaynaklı olarak ABD teknoloji / yapay
zekâ temasında balon var tartışmaları şimdilik rafa kaldırılmıştır. Beklenti üzeri açıklanan
sonuçlar sonrasında Nvidia %5 üzerinde pozitif fiyatlanmıştır. Nvidia CEO’su Huang, duruma
balon olarak değil farklı şekilde baktığını belirtmiştir. Nvidia sonrasında, ABD endekslerinde
pozitif fiyatlamalar etkin olmuş ve bu durum Asya piyasalarına da pozitif etkilemiştir.

➢ Fed toplantı tutanaklarında aralık toplantısına ilişkin faiz indirimi beklentisinin zayıflaması, faiz
indirimine ilişkin görüş ayrılıkları, güçlü $ temasını etkin kılmış ve ABD ekonomisine ilişkin
verilerin açıklanmayacağı haberi kaynaklı olarak borsa endekslerinde geçici negatif fiyatlamalar
olmuştur.

➢ Fed toplantı tutanakları detayları;
➢ Birçok üye faizlerin yılın kalanında sabit kalması gerektiği
➢ Üyelerin bazıları para politikasının yeterince sıkılaştırıcı olmadığını
➢ Aralıkta faiz indirimini destekleyen birkaç üyenin bulunduğu
➢ Zaman içinde faiz indiriminin olabileceği ama indirimin aralık toplantısında yapılmasının

mecbur olmadığını yer almaktadır.

➢ ABD Çalışma İstatistikleri Bürosu, Ekim ayına ilişkin istihdam raporunun açıklanmayacağını ilan
etmiştir. Kasım ayına ilişkin tarım dışı istihdam verisi 16 Aralık 2025 – Ekim ayına ilişkin JOLTS
verisinin ise 9 Aralık 2025 tarihinde açıklanması planlanmaktadır.

➢ ABD Başkanı Trump, Fed eleştirilerine devam etmiş ve faiz oranlarının çok yüksek olduğunu, Fed
Başkanı Powell’ın becereksiz olduğunu, görevden almayı istediğini ve Fed binasının inşaat
çalışmaları nedeniyle dava açılması gerektiğini söylemiştir. Ayrıca Fed Başkanı olarak Hazine
Bakanı bessent’i istediğini ama kendisinin görevi kabul etmediğini belirtmiştir.

➢ Altın ve gümüş tarafında yukarı yönlü devam eden momentumu 100 seviyesine ulaşan DXY
engellemiş ve gümüş 51 – altın 4050 üzerinde kalmıştır. ABD 10 yıllık tahvil getirisi, %4 seviyesi
üzerinde kalıcılığına devam etmiştir. (@ %4.139)

➢ Fed tutanakları sonrasında güçlenen $ teması öne çıkmış ve DXY endeksi 100.30 seviyesine
kadar yükselmiştir. Bu yükseliş nedneiyle EURUSD paritesi 1.1510 düşük seviyesine kadar geri
çekilmiştir.

➢ BIST100 endeksinde XBANK öncülüğünde yukarı yönlü momentum etkin olmuş ve günü
10903.91 (%1.63) seviyesinde tamamlamıştır.
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Piyasalarda Bugün İçin Bilmeniz Gerekenler…

Ne Olabilir?

➢ Piyasa beklentisi üzerinde finansal sonuçlar açıklayan Nvidia kaynaklı olarak teknoloji / yapay
zekâ dinamiklerinde balon var, değerlemeler aşırı primli, yüksek fiyatlamalar ve yatırımlar
sürdürülemez tartışmalarının etkisinin azalmasını ve endekslerde sınırlı yukarı yönlü
hareketlerin devam etmesini bekliyoruz. Nvidia sonrasında piyasa tekrar Fed aralık faiz kararı ve
açıklanmayan verilerin Fed’i nasıl etkileyebileceğine ilişkin belirsizlik temasına odaklanacaktır.
Fed’in Aralık toplantısında 25 baz puanlık faiz indirimi – Ocak toplantısında pas geçmesini – Mart
toplantısında 25 baz puanlık indirime gitmesini bekliyoruz.

➢ DXY endeksinde 100 üzerinde fiyatlamanın kalıcı olmamasını ve orta dönemde zayıf $ - güçlü €
temasına dönüleceğini düşünüyoruz. DXY endeksinde 100.2 ve 100.5 seviyelerinin majör direnç
olduğunu ve bunun üzerinde fiyatlamaların geçici olacağını düşünüyoruz. Aşağı yön
fiyatlamasında ise 98.50/55 majör destek bölgesini izliyoruz.

➢ EURUSD paritesinde 1.15 üzerinde kalıcılığın devam etmesini ve tekrar 1.16 seviyesine doğru
dengelenmenin devreye girmesini bekliyoruz.

➢ ABD 10 yıllık tahvil getirisi tarafında %4.20 - %4.50 bölgesinde çok kalıcı olamayacağını
bekliyoruz.

➢ Yurt içi piyasalar için TCMB 11 Aralık toplantısı faiz kararı en önemli beklenti olurken , faiz kararı
için 3 Aralık 2025 tarihinde açıklanacak kasım ayı tüketici enflasyonu verisini dikkate alıyoruz.
Kasım ayı enflasyonu için %1.70-%1.90 beklentimiz bulunmaktadır. Bu bağlamda, TCMB faiz
kararında 100 baz puan faiz indirimini güçlü olarak bekliyor ve enflasyonun %2 altında gelmesi
durumunda 50 baz puanlık daha hareket alanının açılacağını ve toplamda 150 baz puanlık
indirim ihtimalini senaryomuzda dahil ediyoruz. Olası faiz indirimi beklentisiyle, öne çıkacak
sektör olarak bankacılığı takip ediyoruz.

➢ BIST100 endeksi için XBANK öncülüğünde, 11000 psikolojik seviyesini aşacak atakların öne
çıkmasını bekliyoruz.

➢ BIST100 endeksine ilişkin teknik seviyeler ve öne çıkan hisse senetleri için teknik analiz
bültenimizi inceleyebilirsiniz.
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Piyasa Ekranı – BIST100 Endeksi

Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ. Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ.

IEYHO 50.80 55.85 5.05 9.94 XU100 10728.60 10903.91 175.31 1.63

DSTKF 765.00 820.00 55.00 7.19 XU030 11622.35 11856.17 233.82 2.01

KRDMD 24.16 25.42 1.26 5.22 XBANK 14472.09 14947.37 475.28 3.28

MGROS 505.00 530.00 25.00 4.95 XUSIN 13861.41 13948.60 87.19 0.63

BSOKE 15.04 15.73 0.69 4.59 XUTUM 13689.94 13828.86 138.92 1.01

Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ.

Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ. AEFES 14.70 15.11 0.41 2.79

REEDR 10.52 9.47 -1.05 -9.98 AKBNK 58.85 61.35 2.50 4.25

GRTHO 361.75 331.50 -30.25 -8.36 ASELS 188.20 184.30 -3.90 -2.07

EFOR 131.00 124.90 -6.10 -4.66 ASTOR 93.20 93.70 0.50 0.54

AKSA 10.70 10.37 -0.33 -3.08 BIMAS 544.00 552.50 8.50 1.56

GENIL 189.00 184.20 -4.80 -2.54 DSTKF 765.00 820.00 55.00 7.19

EKGYO 19.07 19.75 0.68 3.57

ENKAI 74.60 75.90 1.30 1.74

Hisse Hacim Son Net Değ. % Değ. EREGL 23.80 24.18 0.38 1.60

THYAO 12,540,974,366 277.50 10.00 3.74 FROTO 94.20 95.05 0.85 0.90

KOZAL 11,053,409,297 37.34 0.14 0.38 GARAN 129.20 132.60 3.40 2.63

ISCTR 8,596,734,413 12.64 0.37 3.02 GUBRF 325.50 336.75 11.25 3.46

AKBNK 7,682,484,508 61.35 2.50 4.25 ISCTR 12.27 12.64 0.37 3.02

YKBNK 7,542,678,247 33.70 1.26 3.88 KCHOL 168.40 170.90 2.50 1.48

KOZAL 37.20 37.34 0.14 0.38

KRDMD 24.16 25.42 1.26 5.22

Hisse Miktar Son Net Değ. % Değ. MGROS 505.00 530.00 25.00 4.95

SASA 1,260,354,960 2.97 0.08 2.77 PETKM 16.97 16.95 -0.02 -0.12

ISCTR 681,328,192 12.64 0.37 3.02 PGSUS 202.70 205.90 3.20 1.58

CANTE 544,954,051 2.27 -0.03 -1.30 SAHOL 76.20 77.75 1.55 2.03

TSPOR 363,141,214 1.28 0.01 0.79 SASA 2.89 2.97 0.08 2.77

GSRAY 320,177,097 1.38 0.00 0.00 SISE 35.58 36.16 0.58 1.63

TAVHL 254.50 261.75 7.25 2.85

TCELL 94.00 94.65 0.65 0.69

1.Seans 2.Seans Gün Sonu THYAO 267.50 277.50 10.00 3.74

83 37 71 TOASO 233.00 231.60 -1.40 -0.60

14 60 25 TTKOM 55.15 56.75 1.60 2.90

3 3 4 TUPRS 204.00 206.50 2.50 1.23

2,946,222,228 3,589,214,589 6,535,436,817 ULKER 115.00 115.00 0.00 0.00

73,058,368,943 78,095,492,215 151,153,861,159 YKBNK 32.44 33.70 1.26 3.88

Endeksler

XU030 Hisse Senetleri

Toplam İş. Hacmi

En Çok Yükselenler 

En Çok Düşenler

En Çok İşlem Gören Hisseler(TL)

En Çok İşlem Gören Hisseler(Adet)

Seans İstatistikleri XU100

Artan Hisse Adedi

Azalan Hisse Adedi

Değişmeyen Hisse Adedi

Toplam İş. Adedi
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Şirket Haberleri - KAP

ZOREN, Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş.
Şirketimizin, sermayesine %49,99 oranında iştiraki bulunan Jersey’de kurulu Electrip Global
Limited’in işletme sermayesi ihtiyacına binaen sermayesinin azami 20.000.000 Avro’ya kadar olmak
üzere artırılmasına ilişkin 19.11.2025 tarihli genel kurul kararı çerçevesinde; Electrip Global
Limited’in %50,01 oranında diğer ortağı Wren House Infrastructure GP LLP’in de aynı tutarda
katılımı ile, Electrip Global Limited’in ihtiyacına binaen bu tutar içinde kalmak kaydıyla Şirket
tarafından tek seferde ya da birden fazla yapılacak her talebinin değerlendirilmesi suretiyle, iştirak
payımıza isabet eden tutarda azami 10.000.000 Avro tutarına kadar ödeme yapılmak suretiyle
sermaye artırımına iştirak edilmesine karar verilmiş olup, ilk talebe istinaden 2.000.000 Avro
ödenmek suretiyle sermaye artırımına katılınmıştır.

MAVI Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.Ş.
Şirketimiz tarafından, 10/06/2025 tarihli yönetim kurulu kararı ile başlatılan pay geri alım işlemleri
kapsamında, 19/11/2025 tarihinde; Borsa İstanbul'da pay başına 38,74TL – 38,78 TL fiyat
aralığından (ortalama 38,7604TL) toplam 147.303 TL nominal değerli MAVI B Grubu pay senedi geri
alınmıştır. Bu işlemle birlikte, bugüne kadar geri alınan toplam B grubu pay sayısı 10.497.303 adet
olup, bu payların sermayeye oranı yaklaşık %1,32'dir.

LKMNH, Lokman Hekim Engürüsağ Sağlık Turizm Eğitim Hizmetleri ve İnşaat Taahhüt A.Ş.
19.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM, EĞİTİM HİZMETLERİ VE
İNŞAAT TAAHHÜT A.Ş. payları ile ilgili olarak 15,92 TL - 15,94 TL fiyat aralığından 17.500 adet alış
işlemi ortaklığımızca gerçekleştirilmiştir. Geri Alım programı çerçevesinde gerçekleştirilen işlemle
birlikte LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM, EĞİTİM HİZMETLERİ VE İNŞAAT TAAHHÜT
A.Ş. sermayesindeki paylarımız 19.11.2025 tarihi itibariyle %5,07'ye ulaşmıştır.

AHGAZ, Ahlatcı Doğal Gaz Dağıtım Enerji Ve Yatırım A.Ş.
Şirketimizin 29.08.2025 tarihli pay geri alım programına ilişkin Yönetim Kurulu kararı kapsamında;
19.11.2025 (bugün) tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 26,64 TL – 26,82 TL fiyat
aralığından (ağırlıklı ortalama 26,729 TL) toplam 175.000 adet pay geri alınmıştır. Şirketimizin
27.12.2023, 14.02.2025 ve 20.03.2025 tarihli Yönetim Kurulu kararları ile geri alınan paylarla birlikte
sahip olduğu AHGAZ payları toplamı 48.144.419 adede ulaşmıştır. (Şirket sermayesine oranı
%1,8517)
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Ekonomik Takvim

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00   EUR Almanya Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) (Aylık) Ekim 0.00% -0.10%

16:30   USD Ortalama Saatlik Kazanç (Aylık) Eylül 0.30% 0.30%

16:30   USD Ortalama Saatlik Gelirler (Önceki Yıla Göre) (Yıllık) Eylül 3.70% 3.70%

16:30   USD İnşaat İzinleri Eylül 1,340M 1,330M

16:30   USD Devam Eden İşsizlik Sigortası Başvuruları 1.957K

16:30   USD İhracat Fiyat Endeksi (Aylık) Eylül 0.10% 0.30%

16:30   USD Konut İnşaat Başlangıçları Eylül 1,320M 1,307M

16:30   USD İnşaat Başlangıçları (Aylık) Eylül -8.50%

16:30   USD İthalat Fiyat Endeksi (Aylık) Eylül 0.10% 0.30%

16:30   USD İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları 232K

16:30   USD Tarım Dışı İstihdam Eylül 55K 22K

16:30   USD Philadelphia Fed İmalat Endeksi Kasım 1 -12.8

16:30   USD Philadelphia Fed İstihdam Kasım 4.6

16:30   USD Özel Tarım Dışı Bordrolar Eylül 62K 38K

16:30   USD U6 İşsizlik Oranı Eylül 8.10%

16:30   USD İşsizlik Oranı Eylül 4.30% 4.30%

17:15   USD Sanayi Üretimi (Aylık) Ekim 0.10%

17:15   USD Sanayi Üretimi (Yıllık) Eylül 0.87%

18:00   USD İkinci El Konut Satışları Ekim 4,08M 4,06M

18:00   USD Mevcut Konut Satışları (Aylık) Ekim 1.50%

21:00   USD 10 Yıllık Enflasyon Korumalı Hazine Senetleri (TIPS) Müzayedesi

20 Kasım 2025 Perşembe
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Yasal Çekinceler

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ’i Uyarınca Yayımlanan Uyarı
Notu

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel
bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.
Herhangi bir yatırım aracının al/sat/tut önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Tüm veriler, Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez;
içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Bu kaynakların kullanılması
nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. ve/veya Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. çalışanları
sorumlu değildir.


