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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

» Piyasalarin merakla bekledigi Nvidia finansal sonuglari aciklandi. 3.ceyrek doéneminde
dizeltilmis hisse basina kar $1.30 (Beklenti: $1.25) — gelir $57.01 milyar (Beklenti: $54.8 milyar)
olarak piyasa beklentisi tizerinde gerceklesmistir. ileriye doniik beklentiler konusunda (Gelir: $65
milyar — Beklenti: $63 milyar) piyasay! ikna eden Nvidia kaynakli olarak ABD teknoloji / yapay
zeka temasinda balon var tartismalarn simdilik rafa kaldiriimistir. Beklenti Gzeri agiklanan
sonuclar sonrasinda Nvidia %5 lizerinde pozitif fiyatlanmistir. Nvidia CEO’su Huang, duruma
balon olarak degil farkli sekilde baktigini belirtmistir. Nvidia sonrasinda, ABD endekslerinde
pozitif fiyatlamalar etkin olmus ve bu durum Asya piyasalarina da pozitif etkilemistir.

» Fed toplanti tutanaklarinda aralik toplantisina iliskin faiz indirimi beklentisinin zayiflamasi, faiz
indirimine iliskin goriis ayrihklan, giglit $ temasini etkin kilmis ve ABD ekonomisine iliskin
verilerin agiklanmayacagi haberi kaynakli olarak borsa endekslerinde gegici negatif fiyatlamalar
olmustur.

» Fed toplanti tutanaklari detaylari;
» Birgok tye faizlerin yilin kalaninda sabit kalmasi gerektigi
> Uyelerin bazilari para politikasinin yeterince sikilastirici olmadigini
» Aralikta faiz indirimini destekleyen birkag tiyenin bulundugu
» Zaman iginde faiz indiriminin olabilecegi ama indirimin aralik toplantisinda yapilmasinin
mecbur olmadigini yer almaktadir.

> ABD Calisma istatistikleri Biirosu, Ekim ayina iliskin istihdam raporunun agiklanmayacagini ilan
etmistir. Kasim ayina iliskin tarim digi istihdam verisi 16 Aralik 2025 — Ekim ayina iliskin JOLTS
verisinin ise 9 Aralik 2025 tarihinde agiklanmasi planlanmaktadir.

» ABD Bagkani Trump, Fed elestirilerine devam etmis ve faiz oranlarinin ¢ok yiksek oldugunu, Fed
Bagkani Powell'in becereksiz oldugunu, gorevden almayi istedigini ve Fed binasinin insaat
galismalari nedeniyle dava agilmasi gerektigini sOylemistir. Ayrica Fed Baskani olarak Hazine
Bakani bessent’i istedigini ama kendisinin gorevi kabul etmedigini belirtmistir.

» Altin ve glimis tarafinda yukari yonli devam eden momentumu 100 seviyesine ulasan DXY
engellemis ve giimis 51 — altin 4050 Uzerinde kalmistir. ABD 10 yillik tahvil getirisi, %4 seviyesi
Uzerinde kalicihigina devam etmistir. (@ %4.139)

» Fed tutanaklari sonrasinda gliglenen $ temasi 6ne ¢ikmis ve DXY endeksi 100.30 seviyesine
kadar ylkselmistir. Bu yikselis nedneiyle EURUSD paritesi 1.1510 disik seviyesine kadar geri
cekilmistir.

» BIST100 endeksinde XBANK onculiigiinde yukari yonli momentum etkin olmus ve gini
10903.91 (%1.63) seviyesinde tamamlamistir.
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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Ne Olabilir?

Piyasa beklentisi {izerinde finansal sonuglar agiklayan Nvidia kaynakh olarak teknoloji / yapay
zeka dinamiklerinde balon var, degerlemeler asiri primli, yliksek fiyatlamalar ve yatirimlar
surdirilemez tartigmalarinin etkisinin azalmasini ve endekslerde sinirli yukari yonlii
hareketlerin devam etmesini bekliyoruz. Nvidia sonrasinda piyasa tekrar Fed aralik faiz karari ve
aciklanmayan verilerin Fed’i nasil etkileyebilecegine iliskin belirsizlik temasina odaklanacaktir.
Fed’in Aralik toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi — Ocak toplantisinda pas gegmesini — Mart
toplantisinda 25 baz puanlik indirime gitmesini bekliyoruz.

DXY endeksinde 100 uizerinde fiyatlamanin kalici olmamasini ve orta donemde zayif $ - giiglii €
temasina doniilecegini diigiiniiyoruz. DXY endeksinde 100.2 ve 100.5 seviyelerinin major direng
oldugunu ve bunun Uzerinde fiyatlamalarin gegici olacagini duslinliyoruz. Asagl yon
fiyatlamasinda ise 98.50/55 major destek bolgesini izliyoruz.

EURUSD paritesinde 1.15 Uzerinde kaliciligin devam etmesini ve tekrar 1.16 seviyesine dogru
dengelenmenin devreye girmesini bekliyoruz.

ABD 10 yillik tahvil getirisi tarafinda %4.20 - %4.50 boélgesinde ¢ok kalici olamayacagini
bekliyoruz.

Yurt ici piyasalar icin TCMB 11 Aralik toplantisi faiz karari en 6nemli beklenti olurken , faiz karari
icin 3 Aralik 2025 tarihinde agiklanacak kasim ayi tiiketici enflasyonu verisini dikkate aliyoruz.
Kasim ayi enflasyonu icin %1.70-%1.90 beklentimiz bulunmaktadir. Bu baglamda, TCMB faiz
kararinda 100 baz puan faiz indirimini glgli olarak bekliyor ve enflasyonun %2 altinda gelmesi
durumunda 50 baz puanhk daha hareket alaninin agilacagini ve toplamda 150 baz puanhk
indirim ihtimalini senaryomuzda dahil ediyoruz. Olasi faiz indirimi beklentisiyle, 6ne g¢ikacak
sektor olarak bankacihig takip ediyoruz.

BIST100 endeksi icin XBANK onciiliigiinde, 11000 psikolojik seviyesini asacak ataklarin 6ne
¢itkmasini bekliyoruz.

BIST100 endeksine iliskin teknik seviyeler ve 6ne ¢ikan hisse senetleri icin teknik analiz
biiltenimizi inceleyebilirsiniz.
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Piyasa Ekrani — BIST100 Endeksi

Endeksler
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.
IEYHO 50.80 55.85 5.05 9.94 XU100 | 10728.60 | 10903.91 | 175.31 | 1.63
DSTKF 765.00 820.00 55.00 7.19 XUO030 | 11622.35| 11856.17 | 233.82 2.01
KRDMD 24.16 25.42 1.26 5.22 XBANK | 14472.09 | 14947.37 | 475.28 3.28
MGROS 505.00 530.00 25.00 4.95 XUSIN | 13861.41 | 13948.60 | 87.19 0.63
BSOKE 15.04 15.73 0.69 4,59 XUTUM | 13689.94 | 13828.86 | 138.92 | 1.01
XU030 Hisse Senetleri

Hisse | Onceki Son [Net Deg.|% Deg.

Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. AEFES 14.70 15.11 0.41 2.79
REEDR 10.52 9.47 -1.05 -9.98 AKBNK 58.85 61.35 2.50 4.25
GRTHO 361.75 331.50 -30.25 -8.36 ASELS | 188.20 184.30 -3.90 -2.07
EFOR 131.00 124.90 -6.10 -4.66 ASTOR 93.20 93.70 0.50 0.54
AKSA 10.70 10.37 -0.33 -3.08 BIMAS | 544.00 552.50 8.50 1.56
GENIL 189.00 184.20 -4.80 -2.54 DSTKF 765.00 820.00 55.00 7.19
EKGYO 19.07 19.75 0.68 3.57

En Cok islem Goren Hisseler(TL) ENKAI 74.60 75.90 1.30 1.74

Hisse Hacim Son Net Deg. % Deg. EREGL 23.80 24.18 0.38 1.60
THYAO ([ 12,540,974,366 277.50 10.00 3.74 FROTO | 94.20 95.05 0.85 0.90
KOZAL | 11,053,409,297 37.34 0.14 0.38 GARAN | 129.20 132.60 3.40 2.63
ISCTR 8,596,734,413 12.64 0.37 3.02 GUBRF | 325.50 336.75 11.25 3.46
AKBNK | 7,682,484,508 61.35 2.50 4.25 ISCTR 12.27 12.64 0.37 3.02
YKBNK | 7,542,678,247 33.70 1.26 3.88 KCHOL | 168.40 170.90 2.50 1.48
KOZAL 37.20 37.34 0.14 0.38

En Cok islem Goren Hisseler(Adet) KRDMD | 24.16 25.42 1.26 5.22

Hisse Miktar Son Net Deg. % Deg. MGROS| 505.00 530.00 25.00 4.95
SASA | 1,260,354,960 2.97 0.08 2.77 PETKM | 16.97 16.95 -0.02 -0.12
ISCTR 681,328,192 12.64 0.37 3.02 PGSUS | 202.70 205.90 3.20 1.58
CANTE 544,954,051 2.27 -0.03 -1.30 SAHOL 76.20 77.75 1.55 2.03
TSPOR | 363,141,214 1.28 0.01 0.79 SASA 2.89 2.97 0.08 2.77
GSRAY | 320,177,097 1.38 0.00 0.00 SISE 35.58 36.16 0.58 1.63
TAVHL 254.50 261.75 7.25 2.85

Seans istatistikleri XU100 TCELL 94.00 94.65 0.65 0.69

1.Seans 2.Seans Giin Sonu THYAO 267.50 277.50 10.00 3.74

Artan Hisse Adedi 83 37 71 TOASO | 233.00 231.60 -1.40 -0.60
Azalan Hisse Adedi 14 60 25 TTKOM 55.15 56.75 1.60 2.90
Degismeyen Hisse Adedi 3 3 4 TUPRS 204.00 206.50 2.50 1.23
Toplam is. Adedi 2,946,222,228 | 3,589,214,589 6,535,436,817 ULKER | 115.00 115.00 0.00 0.00
Toplam is. Hacmi 73,058,368,943 | 78,095,492,215 | 151,153,861,159 YKBNK 32.44 33.70 1.26 3.88
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Sirket Haberleri - KAP

ZOREN, Zorlu Eneriji Elektrik Uretim A.S.

Sirketimizin, sermayesine %49,99 oraninda istiraki bulunan Jersey’de kurulu Electrip Global
Limited’in isletme sermayesi ihtiyacina binaen sermayesinin azami 20.000.000 Avro’ya kadar olmak
Uzere artirilmasina iliskin 19.11.2025 tarihli genel kurul karari cercevesinde; Electrip Global
Limited’in %50,01 oraninda diger ortagi Wren House Infrastructure GP LLP’in de ayni tutarda
katihmi ile, Electrip Global Limited’in ihtiyacina binaen bu tutar icinde kalmak kaydiyla Sirket
tarafindan tek seferde ya da birden fazla yapilacak her talebinin degerlendirilmesi suretiyle, istirak
payimiza isabet eden tutarda azami 10.000.000 Avro tutarina kadar odeme yapilmak suretiyle
sermaye artinmina istirak edilmesine karar verilmis olup, ilk talebe istinaden 2.000.000 Avro
o0denmek suretiyle sermaye artirimina katilinmistir.

MAVI Mavi Giyim Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirketimiz tarafindan, 10/06/2025 tarihli yonetim kurulu karari ile baslatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda, 19/11/2025 tarihinde; Borsa istanbul'da pay basina 38,74TL — 38,78 TL fiyat
araligindan (ortalama 38,7604TL) toplam 147.303 TL nominal degerli MAVI B Grubu pay senedi geri
alinmistir. Bu islemle birlikte, bugline kadar geri alinan toplam B grubu pay sayisi 10.497.303 adet
olup, bu paylarin sermayeye orani yaklasik %1,32'dir.

LKMNH, Lokman Hekim Engiiriisag Saghk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
19.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURiZM, EGITIM HIiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 15,92 TL - 15,94 TL fiyat araligindan 17.500 adet alis
islemi ortakhgimizca gergeklestirilmistir. Geri Aim programi cercevesinde gergeklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 19.11.2025 tarihi itibariyle %5,07'ye ulagmistir.

AHGAZ, Ahlatci Dogal Gaz Dagitim Enerji Ve Yatirnm A.S.

Sirketimizin 29.08.2025 tarihli pay geri alim programina iliskin Yonetim Kurulu karari kapsaminda;
19.11.2025 (bugiin) tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 26,64 TL — 26,82 TL fiyat
araligindan (agirhkli ortalama 26,729 TL) toplam 175.000 adet pay geri alinmistir. Sirketimizin
27.12.2023, 14.02.2025 ve 20.03.2025 tarihli Yonetim Kurulu kararlari ile geri alinan paylarla birlikte
sahip oldugu AHGAZ paylan toplami 48.144.419 adede ulasmistir. (Sirket sermayesine orani
%1,8517)
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Ekonomik Takvim

20 Kasim 2025 Persembe

Saat  Ulke Donem Beklenti Onceki
10:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) Ekim  0.00% -0.10%
16:30 USD Ortalama Saatlik Kazang (Aylik) Eylul 0.30%  0.30%
16:30 USD Ortalama Saatlik Gelirler (Onceki Yila Gore) (Yillik) Eylal 3.70%  3.70%
16:30  USD insaat izinleri Eylil  1,340M 1,330M
16:30 usD Devam Eden Issizlik Sigortasi Basvurulari 1.957K
16:30 USD ihracat Fiyat Endeksi (Aylk) Eylul 0.10%  0.30%
16:30 usD Konut insaat Baslangiclari Eylal  1,320M 1,307M
16:30 USD insaat Baslangiclari (Aylik) Eylal -8.50%
16:30  USD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Eylil  0.10%  0.30%
16:30 usD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 232K
16:30  USD Tarim Disi istihdam Eylil 55K 22K
16:30 USD Philadelphia Fed imalat Endeksi Kasim 1 -12.8
16:30 usD Philadelphia Fed istihdam Kasim 4.6
16:30 usD Ozel Tarim Disi Bordrolar Eylil 62K 38K
16:30  USD U6 issizlik Orani Eylul 8.10%
16:30 USD issizlik Orani Eylal 4.30%  4.30%
17:15 usD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0.10%
17:15 usD Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul 0.87%
18:00  USD ikinci El Konut Satislar Ekim  4,08M  4,06M
18:00 USD Mevcut Konut Satislari (Aylk) Ekim 1.50%

21:00 usb 10 Yillik Enflasyon Korumali Hazine Senetleri (TIPS) Muzayedesi
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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