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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

» Nuvidia finansal sonuclarinin beklenti Gzerinde gerceklesmesine ragmen kiiresel piyasalarda satis
baskisi etkin olmus, VIX endise endeksi tekrar 25 seviyesi Gizerine ¢ikmis, ABD endekslerinde %1
tizerinde kayiplar yasanmistir. Endekslerde satis nisan ayindan beri gortlen giinlik bazda en sert
satis olarak not edilmistir.

» Satis nedenleri arasinda;

» Nvidia glclu finansal sonuclari sonrasinda tekrar devreye giren yapay zekd temasina
iliskin fiyatlarin ve degerlemelerin yiiksek oldugu ve yapilan yatirimlarin geri dénislerine
iliskin endiseler

» Fed’in aralik toplantisinda faiz indirimi yapip yapmayacagi belirsizligi

» S endeksinde 100 seviyesi Uzerinde kalicilik

» Bitcoin fiyatinin 6 ayin en dlsik seviyesine gerilemesi

» ABD istihdam piyasasi gelismeleri faktorleri

» Trump’in Fed Baskani Powell’a yonelik sert elestirileri yer almaktadir.

» S&P500 endeksi ekim ayinda gordigli rekor seviyeden %5’ten daha fazla gerileyerek, 100
glnlik hareketli ortalamasinin altina gegmistir. Bu durum teknik olarak zayifliga isaret etmistir.

» Fed lyeleri arasinda para politikasina iliskin goris ayriliklari ve aralik toplantisinda faiz indirimi
olmali olmamal tartismalari devam etmistir. Son olarak Chicago Fed Baskani Goolsbee, aralik
toplantisinda faiz indirimi durumunun kendisini tedirgin ettigini ve enflasyon konusunda
huzursuz oldugunu soylemistir.

» ABD ekonomisinde ekim — kasim aylarina iliskin enflasyon verilerinin ne zaman agiklanacagi
belirsizligini korumustur. Kasim ayi tarim disi istihdam verisinin 16 Aralik 2025 tarihinde
actklanmasi beklenmektedir.

» ABD 10 yillik tahvil getirisinde yukari yonli momentum zayiflamis ve %4.10 altinda hareket
etmistir.

» Altin ve giimis fiyatlamalarinda yén asagi olmus ve 100 seviyesi lizerinde kalici olan DXY
endeksi ve kiiresel piyasalarda etkin olan riskten kagis modu negatif katalist olmustur. Glimis
50 seviyesinin altinda hareket etmis altin ise 4050 seviyesinde dengelenmistir.

» Fed’in aralik toplantisinda faiz indirimi igin gérus ayriliklarinin olusturdugu belirsizlik kaynakli
olarak $ temasinda giiclenme devam etmis ve DXY endeksi 100 iizerinde kalicihgini
surdiirmistiir. Gliclu $ kaynakli olarak EURUSD paritesi 1.16 altinda baskilanmis ve 1.15
seviyelerine kadar geri ¢ekilmistir. Parite 1.15 Gizerinde kalma ¢abasina devam etmistir.

» BIST100 endeksi, 11038.75 yiksek seviyesini gormus ve gini 10979.73 (%0.70) seviyesinde
tamamlamistir.
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Piyasalarda Bugiin icin Bilmeniz Gerekenler...

Ne Olabilir?

Kiresel satisa neden olan faktorlerde degisiklik olup olmayacagini izleyecegiz. Bu noktada Fed’in
aralik toplantisinda faiz indirimi beklentilerinde pozitif degisiklik olup olmayacagi kisa dénemli
katalist olacaktir. Mevcut durumda, Fed Uyeleri arasinda faiz indirimi goris ayriliklar piyasa
katilimcilarinin beklentilerini olumsuz etkilemektedir. Beklentimiz, Fed’in Aralik toplantisinda 25
baz puanlik faiz indirimi — Ocak toplantisinda pas gegmesini — Mart toplantisinda 25 baz puanlik
indirime gitmesini bekliyoruz.

DXY endeksinde giiglenmenin 100.2 - 100.5 bolgesinde durulmasini ve ilgili bolgeden geri
¢ekilmeler olabilecegini diisiinliiyoruz. Bu baglamda EURUSD paritesinin 1.1485-1.1500
iizerinde kalici olmasini bekliyoruz.

ABD 10 yillik tahvil getirisi tarafinda %4.20 - %4.50 boélgesinde ¢ok kalici olamayacagini
bekliyoruz.

Yurt ici piyasalarin giindeminde TCMB 11 Aralik toplantisi faiz karari yer alirken, faiz karari igin
3 Aralik 2025 tarihinde agiklanacak kasim ayi tiiketici enflasyonu verisini dikkate aliyoruz. Kasim
ayi enflasyonu igin %1.70-%1.90 beklentimiz bulunmaktadir. Bu baglamda, TCMB faiz kararinda
100 baz puan faiz indirimini gligli olarak bekliyor ve enflasyonun %2 altinda gelmesi durumunda
50 baz puanlik daha hareket alaninin agilacagini ve toplamda 150 baz puanlik indirim ihtimalini
senaryomuzda dahil ediyoruz. Olasi faiz indirimi beklentisiyle, 6ne ¢ikacak sektdr olarak
bankaciligi takip ediyoruz.

BIST100 endeksi icin yeni normalin 11000 psikolojik seviyesi lzerinde dengelenme olacagini
duslintrken, yukari yonli hareketlerde XBANK endeksinin oncii olacagini senaryomuza not
ediyoruz.

BIST100 endeksinde 6ne ¢ikan hisse senetleri ve teknik seviyeler icin teknik analiz biiltenimizi
inceleyebilirsiniz.
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Piyasa Ekrani — BIST100 Endeksi

Endeksler
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. Hisse | Onceki Son |Net Deg.|% Deg.
CWENE 24.06 26.46 2.40 9.98 XU100 [ 10903.91 | 10979.73 | 75.82 0.70
KOZAL 37.34 39.86 2.52 6.75 XUO030 | 11856.17 | 11940.84 | 84.67 0.71
ENERY 10.21 10.84 0.63 6.17 XBANK | 14947.37 | 15157.76 | 210.39 1.41
KUYAS 45.88 48.50 2.62 5.71 XUSIN | 13948.60 | 13993.94 | 45.34 0.33
SKBNK 8.08 8.45 0.37 4.58 XUTUM | 13828.86 | 13873.42 | 44.56 0.32
XU030 Hisse Senetleri
Hisse | Onceki Son [Net Deg.|% Deg.
Hisse Onceki Son Net Deg. % Deg. AEFES 15.11 15.03 -0.08 -0.53
REEDR 9.47 8.53 -0.94 -9.93 AKBNK 61.35 61.90 0.55 0.90
BINHO 10.83 10.47 -0.36 -3.32 ASELS 184.30 184.80 0.50 0.27
BALSU 17.78 17.32 -0.46 -2.59 ASTOR 93.70 94.00 0.30 0.32
GRSEL 331.00 323.50 -7.50 -2.27 BIMAS | 552.50 551.50 -1.00 -0.18
KTLEV 14.46 14.17 -0.29 -2.01 DSTKF 820.00 847.00 27.00 3.29
EKGYO 19.75 19.93 0.18 0.91
En Cok islem Goéren Hisseler(TL) ENKAI 75.90 76.05 0.15 0.20
Hisse Hacim Son Net Deg. % Deg. EREGL 24.18 24.44 0.26 1.08
KOZAL | 9,206,423,441 39.86 2.52 6.75 FROTO 95.05 95.45 0.40 0.42
SASA 8,692,155,406 3.02 0.05 1.68 GARAN | 132.60 135.50 2.90 2.19
THYAO | 8,601,463,799 276.25 -1.25 -0.45 GUBRF | 336.75 337.50 0.75 0.22
AKBNK | 7,116,026,479 61.90 0.55 0.90 ISCTR 12.64 12.82 0.18 1.42
ISCTR 5,292,127,369 12.82 0.18 1.42 KCHOL [ 170.90 171.10 0.20 0.12
KOZAL 37.34 39.86 2.52 6.75
En Cok islem Goren Hisseler(Adet) KRDMD | 25.42 25.44 0.02 0.08
Hisse Miktar Son Net Deg. % Deg. MGROS| 530.00 529.00 -1.00 -0.19
SASA 2,868,597,116 3.02 0.05 1.68 PETKM 16.95 17.16 0.21 1.24
TSPOR 543,188,952 1.28 0.00 0.00 PGSUS | 205.90 206.90 1.00 0.49
CANTE 478,339,264 2.24 -0.03 -1.32 SAHOL 77.75 79.35 1.60 2.06
ISCTR 414,998,908 12.82 0.18 1.42 SASA 2.97 3.02 0.05 1.68
GSRAY 276,532,543 1.38 0.00 0.00 SISE 36.16 36.14 -0.02 -0.06
TAVHL 261.75 268.25 6.50 2.48
Seans istatistikleri XU100 TCELL 94.65 96.70 2.05 2.17
1.Seans 2.Seans Giin Sonu THYAO 277.50 276.25 -1.25 -0.45
Artan Hisse Adedi 71 45 60 TOASO | 231.60 231.00 -0.60 -0.26
Azalan Hisse Adedi 25 50 36 TTKOM | 56.75 57.20 0.45 0.79
Degismeyen Hisse Adedi 4 5 4 TUPRS 206.50 205.00 -1.50 -0.73
Toplam is. Adedi 3,312,245,351 4,337,055,237 7,649,300,588 ULKER 115.00 113.70 -1.30 -1.13
Toplam is. Hacmi 57,770,566,403 | 67,684,773,100 | 125,455,339,503 YKBNK 33.70 34.30 0.60 1.78
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Sirket Haberleri - KAP

LKMNH, Lokman Hekim Engiiriisag Saghk Turizm Egitim Hizmetleri ve insaat Taahhiit A.S.
20.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITiM HiZMETLERI VE
INSAAT TAAHHUT A.S. paylari ile ilgili olarak 15,74 TL - 15,75 TL fiyat aralhigindan 25.000 adet alis
islemi ortakhgimizca gergeklestirilmistir. Geri Alim programi gergevesinde gergeklestirilen islemle
birlikte LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK, TURIZM, EGITIM HIZMETLERI VE INSAAT TAAHHUT
A.S. sermayesindeki paylarimiz 20.11.2025 tarihi itibariyle %5,08'e ulasmistir.

NTHOL, Net Holding A.S.

20.11.2025 tarihinde NET HOLDING A.S. paylari ile ilgili olarak 48,72 - 48,80 TL fiyat araligindan
110.000 TL toplam nominal bedelli 5.364.560,68 TL tutarinda alis islemi ortakhgimizca
gerceklestirilmistir. Bu islemle birlikte NET HOLDING A.S. sermayesindeki paylarimiz 20.11.2025
tarihi itibariyla %8,23 sinirina ulagsmistir.

AKFIS, Akfen insaat Turizm Ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulumuzun 24.03.2025 tarihli karari kapsaminda 20.11.2025 tarihinde 45.000 adet pay
geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam 5.425.162 adet payin
sermayeye orani %0,8522'dir.

AKFGY, Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi A.S.

Yonetim Kurulumuzun 25.03.2025 tarihli karari kapsaminda; 20.11.2025 tarihinde 400.000 adet pay
geri alinmis olup, geri alim programi kapsaminda geri alinan toplam 44.971.784 adet payin
sermayeye orani %1,1531'dir.

BLUME, Blume Metal Kimya A.S.

20.03.2025 Tarihli Yonetim Kurulu karariyla baslatilan pay geri alim islemleri kapsaminda
20.11.2025 tarihinde 200.000 tl nominal degerli 9.194.000 tl| lik geri alim gerceklesmistir.
Not1;Sirketimizin ticari alacak olarak virman gelen 250.000 TL nominal degerli BLUME hissesi
mevcut olup geri alinan 200.000 TL nominal degerli pay ile toplam 450.000 tl nominal paya
ulasmistir.Bu paylarin sermayeye orani %0,257 dir.

MACKO, Mackolik internet Hizmetleri Ticaret A.S.

Sirketimiz ile musterilerimizden Tirkiye'de yerlesik E Elektronik Bahis Oyunlari A.S. ( Oley.com )
arasinda 01 Ocak 2026 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere 12 ay stireyle 300.000.000 TL + KDV
(U¢YuzMilyonTiirkLirasi) tutarinda reklam satis sézlesmesi imzalanmustir.

GOLTS, Goltas Goller Bolgesi Cimento San. Ve Tic. A.S.

Sirketimiz 30.04.2025 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda kar dagitimina iliskin alinan karar
cercevesinde, Yonetim Kuruluna dagitim tarihinin belirlenmesi hususunda verilen yetki kapsaminda,
Yonetim Kurulumuzun 20.11.2025 tarihli 2025/29 nolu toplantisinda;05.12.2025 tarihi itibariyle kar
dagitiminin yapilmasina karar verilmistir.
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Ekonomik Takvim

21 Kasim 2025 Cuma
Saat  Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
10:00 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) Ekim  -0.20% 0.60%
10:00 GBP Cekirdek Perakende Satislar (Yillik) Ekim 2.50%  2.30%
10:00 GBP Perakende Satislar (Aylik) Ekim  -0.10% 0.50%
10:00 GBP Perakende Satislar (Yillik) Ekim 1.50%  1.50%
11:00 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
11:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) Kasim 49.8 49.6
11:30 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kasim 54 54.6
11:30 EUR AMB Baskani Lagarde’in Konusmasi
12:00 EUR imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) Kasim 50.1 50
12:00 EUR S&P Global Bilesik Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kasim 52.5 52.5
12:00 EUR Hizmet Satin Alma Midurleri Endeksi (PMI) Kasim 52.8 53
12:30 GBP Bilesik PMI Kasim 51.8 52.2
12:30 GBP Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) Kasim 52 51.9
14:30 EUR ECB’den De Guindos’un Konusmasi
15:30 usD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi
16:00 USD Federal Biitge Dengesi (Eki) Ekim  -223,4B 198,0B
16:00 EUR Buba Baskani Nagel’in Konusmasi
16:30 USD  Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr’in Konusmasi
17:15 usD Sanayi Uretimi (Aylik) Ekim 0.10%
17:15 usD Sanayi Uretimi (Yillik) Eylul 0.87%
17:45 usD Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) Kasim 52 52.5
17:45  USD S&P Global Bilesik Satin Alma Mudrleri Endeksi Kasim 54.5 54.6
17:45 usD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) Kasim 54.6 54.8
18:00 usD Konut insaat Baslangiclari Eylal  1,320M 1,307M
18:00 USD insaat Baslangiclari (Aylik) Eylal -8.50%
18:00 USD Michigan Enflasyon Beklentisi Kasm  4.70%  4.60%
18:00 usD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi Kasim  3.60%  3.90%
18:00 usD Michigan Tuketici Beklentileri Kasim 49 50.3
18:00 USD Michigan Tiiketici Hissiyati Kasim 50.3 53.6
18:40 GBP BoE PPK Uyesi Pill’in Konusmasi
20:00 USD Atlanta FED GDPNow (4. Ceyrek) 4.20%  4.20%
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari
Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatinnm aracinin al/sat/tut onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Tum veriler, Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan guivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. calisanlari
sorumlu degildir.
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