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Piyasalarda Bugün İçin Bilmeniz Gerekenler…

Ne Oldu?

➢ Nvidia finansal sonuçlarının beklenti üzerinde gerçekleşmesine rağmen küresel piyasalarda satış
baskısı etkin olmuş, VIX endişe endeksi tekrar 25 seviyesi üzerine çıkmış, ABD endekslerinde %1
üzerinde kayıplar yaşanmıştır. Endekslerde satış nisan ayından beri görülen günlük bazda en sert
satış olarak not edilmiştir.

➢ Satış nedenleri arasında;
➢ Nvidia güçlü finansal sonuçları sonrasında tekrar devreye giren yapay zekâ temasına

ilişkin fiyatların ve değerlemelerin yüksek olduğu ve yapılan yatırımların geri dönüşlerine
ilişkin endişeler

➢ Fed’in aralık toplantısında faiz indirimi yapıp yapmayacağı belirsizliği
➢ $ endeksinde 100 seviyesi üzerinde kalıcılık
➢ Bitcoin fiyatının 6 ayın en düşük seviyesine gerilemesi
➢ ABD istihdam piyasası gelişmeleri faktörleri
➢ Trump’ın Fed Başkanı Powell’a yönelik sert eleştirileri yer almaktadır.

➢ S&P500 endeksi ekim ayında gördüğü rekor seviyeden %5’ten daha fazla gerileyerek, 100
günlük hareketli ortalamasının altına geçmiştir. Bu durum teknik olarak zayıflığa işaret etmiştir.

➢ Fed üyeleri arasında para politikasına ilişkin görüş ayrılıkları ve aralık toplantısında faiz indirimi
olmalı olmamalı tartışmaları devam etmiştir. Son olarak Chicago Fed Başkanı Goolsbee, aralık
toplantısında faiz indirimi durumunun kendisini tedirgin ettiğini ve enflasyon konusunda
huzursuz olduğunu söylemiştir.

➢ ABD ekonomisinde ekim – kasım aylarına ilişkin enflasyon verilerinin ne zaman açıklanacağı
belirsizliğini korumuştur. Kasım ayı tarım dışı istihdam verisinin 16 Aralık 2025 tarihinde
açıklanması beklenmektedir.

➢ ABD 10 yıllık tahvil getirisinde yukarı yönlü momentum zayıflamış ve %4.10 altında hareket
etmiştir.

➢ Altın ve gümüş fiyatlamalarında yön aşağı olmuş ve 100 seviyesi üzerinde kalıcı olan DXY
endeksi ve küresel piyasalarda etkin olan riskten kaçış modu negatif katalist olmuştur. Gümüş
50 seviyesinin altında hareket etmiş altın ise 4050 seviyesinde dengelenmiştir.

➢ Fed’in aralık toplantısında faiz indirimi için görüş ayrılıklarının oluşturduğu belirsizlik kaynaklı
olarak $ temasında güçlenme devam etmiş ve DXY endeksi 100 üzerinde kalıcılığını
sürdürmüştür. Güçlü $ kaynaklı olarak EURUSD paritesi 1.16 altında baskılanmış ve 1.15
seviyelerine kadar geri çekilmiştir. Parite 1.15 üzerinde kalma çabasına devam etmiştir.

➢ BIST100 endeksi, 11038.75 yüksek seviyesini görmüş ve günü 10979.73 (%0.70) seviyesinde
tamamlamıştır.
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Piyasalarda Bugün İçin Bilmeniz Gerekenler…

Ne Olabilir?

➢ Küresel satışa neden olan faktörlerde değişiklik olup olmayacağını izleyeceğiz. Bu noktada Fed’in
aralık toplantısında faiz indirimi beklentilerinde pozitif değişiklik olup olmayacağı kısa dönemli
katalist olacaktır. Mevcut durumda, Fed üyeleri arasında faiz indirimi görüş ayrılıkları piyasa
katılımcılarının beklentilerini olumsuz etkilemektedir. Beklentimiz, Fed’in Aralık toplantısında 25
baz puanlık faiz indirimi – Ocak toplantısında pas geçmesini – Mart toplantısında 25 baz puanlık
indirime gitmesini bekliyoruz.

➢ DXY endeksinde güçlenmenin 100.2 - 100.5 bölgesinde durulmasını ve ilgili bölgeden geri
çekilmeler olabileceğini düşünüyoruz. Bu bağlamda EURUSD paritesinin 1.1485-1.1500
üzerinde kalıcı olmasını bekliyoruz.

➢ ABD 10 yıllık tahvil getirisi tarafında %4.20 - %4.50 bölgesinde çok kalıcı olamayacağını
bekliyoruz.

➢ Yurt içi piyasaların gündeminde TCMB 11 Aralık toplantısı faiz kararı yer alırken, faiz kararı için
3 Aralık 2025 tarihinde açıklanacak kasım ayı tüketici enflasyonu verisini dikkate alıyoruz. Kasım
ayı enflasyonu için %1.70-%1.90 beklentimiz bulunmaktadır. Bu bağlamda, TCMB faiz kararında
100 baz puan faiz indirimini güçlü olarak bekliyor ve enflasyonun %2 altında gelmesi durumunda
50 baz puanlık daha hareket alanının açılacağını ve toplamda 150 baz puanlık indirim ihtimalini
senaryomuzda dahil ediyoruz. Olası faiz indirimi beklentisiyle, öne çıkacak sektör olarak
bankacılığı takip ediyoruz.

➢ BIST100 endeksi için yeni normalin 11000 psikolojik seviyesi üzerinde dengelenme olacağını
düşünürken, yukarı yönlü hareketlerde XBANK endeksinin öncü olacağını senaryomuza not
ediyoruz.

➢ BIST100 endeksinde öne çıkan hisse senetleri ve teknik seviyeler için teknik analiz bültenimizi
inceleyebilirsiniz.
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Piyasa Ekranı – BIST100 Endeksi

Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ. Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ.

CWENE 24.06 26.46 2.40 9.98 XU100 10903.91 10979.73 75.82 0.70

KOZAL 37.34 39.86 2.52 6.75 XU030 11856.17 11940.84 84.67 0.71

ENERY 10.21 10.84 0.63 6.17 XBANK 14947.37 15157.76 210.39 1.41

KUYAS 45.88 48.50 2.62 5.71 XUSIN 13948.60 13993.94 45.34 0.33

SKBNK 8.08 8.45 0.37 4.58 XUTUM 13828.86 13873.42 44.56 0.32

Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ.

Hisse Önceki Son Net Değ. % Değ. AEFES 15.11 15.03 -0.08 -0.53

REEDR 9.47 8.53 -0.94 -9.93 AKBNK 61.35 61.90 0.55 0.90

BINHO 10.83 10.47 -0.36 -3.32 ASELS 184.30 184.80 0.50 0.27

BALSU 17.78 17.32 -0.46 -2.59 ASTOR 93.70 94.00 0.30 0.32

GRSEL 331.00 323.50 -7.50 -2.27 BIMAS 552.50 551.50 -1.00 -0.18

KTLEV 14.46 14.17 -0.29 -2.01 DSTKF 820.00 847.00 27.00 3.29

EKGYO 19.75 19.93 0.18 0.91

ENKAI 75.90 76.05 0.15 0.20

Hisse Hacim Son Net Değ. % Değ. EREGL 24.18 24.44 0.26 1.08

KOZAL 9,206,423,441 39.86 2.52 6.75 FROTO 95.05 95.45 0.40 0.42

SASA 8,692,155,406 3.02 0.05 1.68 GARAN 132.60 135.50 2.90 2.19

THYAO 8,601,463,799 276.25 -1.25 -0.45 GUBRF 336.75 337.50 0.75 0.22

AKBNK 7,116,026,479 61.90 0.55 0.90 ISCTR 12.64 12.82 0.18 1.42

ISCTR 5,292,127,369 12.82 0.18 1.42 KCHOL 170.90 171.10 0.20 0.12

KOZAL 37.34 39.86 2.52 6.75

KRDMD 25.42 25.44 0.02 0.08

Hisse Miktar Son Net Değ. % Değ. MGROS 530.00 529.00 -1.00 -0.19

SASA 2,868,597,116 3.02 0.05 1.68 PETKM 16.95 17.16 0.21 1.24

TSPOR 543,188,952 1.28 0.00 0.00 PGSUS 205.90 206.90 1.00 0.49

CANTE 478,339,264 2.24 -0.03 -1.32 SAHOL 77.75 79.35 1.60 2.06

ISCTR 414,998,908 12.82 0.18 1.42 SASA 2.97 3.02 0.05 1.68

GSRAY 276,532,543 1.38 0.00 0.00 SISE 36.16 36.14 -0.02 -0.06

TAVHL 261.75 268.25 6.50 2.48

TCELL 94.65 96.70 2.05 2.17

1.Seans 2.Seans Gün Sonu THYAO 277.50 276.25 -1.25 -0.45

71 45 60 TOASO 231.60 231.00 -0.60 -0.26

25 50 36 TTKOM 56.75 57.20 0.45 0.79

4 5 4 TUPRS 206.50 205.00 -1.50 -0.73

3,312,245,351 4,337,055,237 7,649,300,588 ULKER 115.00 113.70 -1.30 -1.13

57,770,566,403 67,684,773,100 125,455,339,503 YKBNK 33.70 34.30 0.60 1.78

Endeksler

XU030 Hisse Senetleri

Toplam İş. Hacmi

En Çok Yükselenler 

En Çok Düşenler

En Çok İşlem Gören Hisseler(TL)

En Çok İşlem Gören Hisseler(Adet)

Seans İstatistikleri XU100

Artan Hisse Adedi

Azalan Hisse Adedi

Değişmeyen Hisse Adedi

Toplam İş. Adedi
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Şirket Haberleri - KAP

LKMNH, Lokman Hekim Engürüsağ Sağlık Turizm Eğitim Hizmetleri ve İnşaat Taahhüt A.Ş.
20.11.2025 tarihinde LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM, EĞİTİM HİZMETLERİ VE
İNŞAAT TAAHHÜT A.Ş. payları ile ilgili olarak 15,74 TL - 15,75 TL fiyat aralığından 25.000 adet alış
işlemi ortaklığımızca gerçekleştirilmiştir. Geri Alım programı çerçevesinde gerçekleştirilen işlemle
birlikte LOKMAN HEKİM ENGÜRÜSAĞ SAĞLIK, TURİZM, EĞİTİM HİZMETLERİ VE İNŞAAT TAAHHÜT
A.Ş. sermayesindeki paylarımız 20.11.2025 tarihi itibariyle %5,08'e ulaşmıştır.

NTHOL, Net Holding A.Ş.
20.11.2025 tarihinde NET HOLDİNG A.Ş. payları ile ilgili olarak 48,72 - 48,80 TL fiyat aralığından
110.000 TL toplam nominal bedelli 5.364.560,68 TL tutarında alış işlemi ortaklığımızca
gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte NET HOLDİNG A.Ş. sermayesindeki paylarımız 20.11.2025
tarihi itibarıyla %8,23 sınırına ulaşmıştır.

AKFIS, Akfen İnşaat Turizm Ve Ticaret A.Ş.
Yönetim Kurulumuzun 24.03.2025 tarihli kararı kapsamında 20.11.2025 tarihinde 45.000 adet pay
geri alınmış olup, geri alım programı kapsamında geri alınan toplam 5.425.162 adet payın
sermayeye oranı %0,8522'dir.

AKFGY, Akfen Gayrimenkul Yatırım Ortaklığı A.Ş.
Yönetim Kurulumuzun 25.03.2025 tarihli kararı kapsamında; 20.11.2025 tarihinde 400.000 adet pay
geri alınmış olup, geri alım programı kapsamında geri alınan toplam 44.971.784 adet payın
sermayeye oranı %1,1531'dir.

BLUME, Blume Metal Kimya A.Ş.
20.03.2025 Tarihli Yönetim Kurulu kararıyla başlatılan pay geri alım işlemleri kapsamında
20.11.2025 tarihinde 200.000 tl nominal değerli 9.194.000 tl lik geri alım gerçekleşmiştir.
Not1;Şirketimizin ticari alacak olarak virman gelen 250.000 TL nominal değerli BLUME hissesi
mevcut olup geri alınan 200.000 TL nominal değerli pay ile toplam 450.000 tl nominal paya
ulaşmıştır.Bu payların sermayeye oranı %0,257 dir.

MACKO, Mackolik İnternet Hizmetleri Ticaret A.Ş.
Şirketimiz ile müşterilerimizden Türkiye'de yerleşik E Elektronik Bahis Oyunları A.Ş. ( Oley.com )
arasında 01 Ocak 2026 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere 12 ay süreyle 300.000.000 TL + KDV
(ÜçYüzMilyonTürkLirası) tutarında reklam satış sözleşmesi imzalanmıştır.

GOLTS, Göltaş Göller Bölgesi Çimento San. Ve Tic. A.Ş.
Şirketimiz 30.04.2025 tarihli Olağan Genel Kurul toplantısında kar dağıtımına ilişkin alınan karar
çerçevesinde, Yönetim Kuruluna dağıtım tarihinin belirlenmesi hususunda verilen yetki kapsamında,
Yönetim Kurulumuzun 20.11.2025 tarihli 2025/29 nolu toplantısında;05.12.2025 tarihi itibariyle kar
dağıtımının yapılmasına karar verilmiştir.
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Ekonomik Takvim

Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

10:00   GBP Çekirdek Perakende Satışlar (Aylık) Ekim -0.20% 0.60%

10:00   GBP Çekirdek Perakende Satışlar (Yıllık) Ekim 2.50% 2.30%

10:00   GBP Perakende Satışlar (Aylık) Ekim -0.10% 0.50%

10:00   GBP Perakende Satışlar (Yıllık) Ekim 1.50% 1.50%

11:00   EUR ECB’den De Guindos’un Konuşması  

11:30   EUR Almanya İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) Kasım 49.8 49.6

11:30   EUR Almanya Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) Kasım 54 54.6

11:30   EUR AMB Başkanı Lagarde’ın Konuşması  

12:00   EUR İmalat Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) Kasım 50.1 50

12:00   EUR S&P Global Bileşik Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) Kasım 52.5 52.5

12:00   EUR Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) Kasım 52.8 53

12:30   GBP Bileşik PMI Kasım 51.8 52.2

12:30   GBP Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) Kasım 52 51.9

14:30   EUR ECB’den De Guindos’un Konuşması  

15:30   USD FOMC Üyesi Williams'ın Konuşması  

16:00   USD Federal Bütçe Dengesi (Eki) Ekim -223,4B 198,0B

16:00   EUR Buba Başkanı Nagel’in Konuşması  

16:30   USD Fed Denetlemeden Sorumlu Başkan Yardımcısı Barr’ın Konuşması  

17:15   USD Sanayi Üretimi (Aylık) Ekim 0.10%

17:15   USD Sanayi Üretimi (Yıllık) Eylül 0.87%

17:45   USD Üretim Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) Kasım 52 52.5

17:45   USD S&P Global Bileşik Satın Alma Müdürleri Endeksi Kasım 54.5 54.6

17:45   USD Hizmet Satın Alma Müdürleri Endeksi (PMI) Kasım 54.6 54.8

18:00   USD Konut İnşaat Başlangıçları Eylül 1,320M 1,307M

18:00   USD İnşaat Başlangıçları (Aylık) Eylül -8.50%

18:00   USD Michigan Enflasyon Beklentisi Kasım 4.70% 4.60%

18:00   USD Michigan 5 Yıllık Enflasyon Beklentisi Kasım 3.60% 3.90%

18:00   USD Michigan Tüketici Beklentileri Kasım 49 50.3

18:00   USD Michigan Tüketici Hissiyatı Kasım 50.3 53.6

18:40   GBP BoE PPK Üyesi Pill’in Konuşması  

20:00   USD Atlanta FED GDPNow (4. Çeyrek)   4.20% 4.20%

21 Kasım 2025 Cuma
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Yasal Çekinceler

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Yatırım Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan
Hizmetlere İlişkin Esaslar Hakkında Tebliğ’i Uyarınca Yayımlanan Uyarı
Notu

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel
sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel
bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorumda ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.
Herhangi bir yatırım aracının al/sat/tut önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Tüm veriler, Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Burada yer
alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez;
içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Bu kaynakların kullanılması
nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatırım
Menkul Değerler A.Ş. ve/veya Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. çalışanları
sorumlu değildir.


