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Net kar bir énceki ytlin aynt ceyregine gore yikseldi

Sirketin net kart yuln Gelincd ceyreginde bir énceki ceyrege gére %111.0
artarak, gecen ytlin aynt ceyregine gére %0.0 yikselerek 10.83 milyar
TL, kimlatif olarak gecen ytlin aynt dénemine gére kart %17.7 artisla
13.33 milyar TL olarak gerceklesti.

Ceyreklik net satislar gegen yulin aynt ceyregine gore %30.7 yikseldi
Sirketin net sattslart gegen yulin aynt ceyregine %30.7 ylkselisle 52.39
milyar TL seviyesinde gerceklesti.

Sirketin net bor¢ pozisyonu bulunmaktadur.

Sirketin net borcu gectigimiz yilin aynt dénemine gore %47.97
yukselisle 150.86 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Aynt zamanda
sirketin 20.57 milyar TL yabanct para net yikimliliga bulunmaktadur.

Biyime Analizi 2025/09 2025/06 2024/09

Aktif Biyiime (%) 40.56 46.55 70.88
Aktif Karlulk Biyiime (Yullik) (%) -599 -523 -0.20
Ozsermaye Biiyiime (%) 49.49 6275 11248
Ozsermaye Karlilik Bilyiime R R )

(YILLLK) (%) 2556 2692 14.18
Net Satts Bliyime (%) 36.12 41.05 61.71
Esas Faaliyet Kart Biyiime (%) 264 4.86 3025
::oza)liget Gider Biyiime (Yullk) 63.90 64.60 61.54
FAVOK Biiyiime (%) 19.57 2930 4047
FAVOK Biiyiime (Yllk) (%) 2699 3829 31.58
Net Kar Biyiime (%) 1772 40341 2514
Net Kar Bayiime (Yullik) (%) -34.03 -23.86 75.64
Kisa Vadeli Bor¢ Biiyiime (%) 33.96 2942 5133
Toplam Borg Biyiime (%) 37.21 4115 59.18
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DEGERLEME ANALIZ

Son3Y 48122025 2024/09 2023/09 2022/09

Sektor

Ort.

Fiyat -
fﬁ:sﬁ?ege“ 805443
F/K 8.55
PD/DD 0.87
FD/FAVOK 6.13
Net Kar (Mn TL) 13326
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F/K: Fiyat Kazanc, PD/DD: Piyasa Degeri/Defter Degeri, FD: Firma Degeri

OZET FINANSALLAR

Bilanco (Mn TL) 2025/09 2024/09 Deg. 2025/06 Deg.
Ddnen Varliklar 84372 71370  18% 72887 16%
Stoklar 2145 1410  52% 1942 10%
Duran Varliklar 303911 204.866  48% 276.867 10%
Toplam Aktifler 388.283 276236 4% 349754 1%
Kisa Vadeli Borglar 74.813 55848  34% 68.424 9%
Uzun Vadeli Borglar 200.773 145.001 38% 184.208 9%
Ozsermaye 112.698 75387  49% 97122 16%
Net Borg 150.861 101953  48% 137727  10%
Yabanct Para Net Poz. -20.566 -14398 -43% -25.863 20%
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09  2024/09 Deg. 2025/06 Deg.
Net Satislar 114.405 84.046 36% 62.013 84%
Briit Kar 22,618 20273  12% 7287  210%
Faaliyet Giderleri 5.622 3714 51% 3434 64%
Esas Faaliyet Kart 16.996 16559 3% 3853 341%
FAVOK 30.246 25295 20% 1972  153%
Net Kar 13327 11320 18% 2498  434%
Finansal Oranlar 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12 2024/09
Cari Oran 113 1.07 1.06 128 128
ihracat Orant 4898 46.71 4299 5143 5237
Aktif Karlulik (Yullik) 4,60 520 531 5.48 10.59
Ozsermaye Karlilk (Yullik) 16.26 19.50 20.87 20.50 41.82
Favik Marijt (Yullk) 25.82 26.55 27.02 2841 28.18
Net Kar Marjt (Yullik) 10.76 177 11.99 11.88 22.59
Toplam Borg / Ozsermaye 244.54 26012 28536  278.17 266.42
Finansal Borg / Toplam Borg 79.59 76.17 76.85 79.80 78.38

Piyasa Carpanlart 2024/12  2023/12  Ded. (%)

Fiyat Kazang 8.02
Sektorel Fiyat Kazang 542
Piyasa Degeri / Defter Degeri 142
Sektdrel PD/DD 0.87
Firma Degeri / FAVOK 6.78
Sektorel Firma Degeri / FAVOK 596
Firma Degeri / Net Satuslar 193
Sektdrel Firma Degeri / Net Satuslar 122

3.18 -60.36
245 -54.89
122 -14.50
0.82 -5.65
7.00 3.18
537 -9.78
215 1.37
129 593
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Ulastirma

DEGERLEME ORANLARI
vejer _vegert "3/ F/K 100
(MaTL) (MnUSD) d
101,650 2400 090 665 688 178
375,705 8869 045 356 520 086
103,535 2444 129 2617 703 213
94,080 2221 3923 84590 296.04 4187
35292 833 393 1786 1124 412
27,840 657 135 - 870 357
38,977 920 494 1182 761 210
8,305 196 120 1428 669 138
7,880 186 097 - N73 334
5,538 131 151 - 862 086
2216 52 132 2332 892 337
2,953 70 231 1481 625 017
1473 35 056 - 1079 416
805,443 19,014 0.87 855 613 141

Esas
Faaliyet
Kar Marijt
(%)
19.77
1718
4247
2430
31.06
36.96
3354
16.29
19.10
10.78
17.22
296
26.58

FAVOK
Marjt
(%)
2644
1719
34.07
1542
3329
4199
29.17
2175
20.58
13.09
3447
114
39.98

Net
Kar
Marjt
(%)
11.65
11.73
6.61
6.03
23.62
9.85
1391
10.10
371
0.01
1538
0.96
-36.32

Pegasus / PGSUS

KARLILIK ORANLARI

Ozser.  Aktif FAVOK
Karluk Karlilk Yullk
(%) (%) (MnTL)
1626 460 36,716
14.44 6.71 146,377
5.62 180 23214
549 350 319
2749 1730 2983
-10.62 -547 3,623
4642 1467 5898
967 680 1,248
-542 274 1,108
-753 341 889
6.68 543 Al
18.98 733 401
-558 -352 154
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Net Kar

Yullk Ceyrek
(MnTL) (MnTL)
15,292 10,829
105,576 56,051
3,956 5,954
m 31
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-396 12
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Net Kar Ceyreklik (Mn TL)
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Sirket 3C25 déneminde 10.8 milyar TL net kar actkladt.
Net kar yullik bazda %34 azalis gostererek 15.3 milyar TL oldu. Ceyreklik net kar

ise %0 artis gostererek 10.8 milyar TL oldu. Net kar marjt ytllik bazda %1.02
azalisla %10.76 seviyesinde gergeklesti.

FAVOK Ceyreklik (Mn TL)
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Ceyreklik FAVOK 18.27 milyar TL oldu.

FAVOK yullik bazda %19.6 arts gostererek 30.2 milyar TL diizeyinde gerceklesti.
Ceyreklik FAVOK ise 14.0 puan artis gostererek 18.3 milyar TL diizeyinde
gergeklesti. FAVOK marjt da yullik 72.4 puan azalisla %25.8 dizeyinde

gerceklesti. Sirket bir 6nceki ceyrek ise ceyreklik bazda %34.9 FAVOK marijt elde
etmistir.

FAVOK Marijt. Ceyreklik (%)

42.95

40.01

Ceyreklik FAVOK marit bir énceki ceyrede gére yiikseldi.

Onceki ceyrek %27.8 diizeyinde olan FAVOK marjt 711.9 puan yiikselisle %34.9
dizeyinde gerceklesti. Gectigimiz yu aynt ceyrek ise %40.0 diizeyindeydi
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Satts Geliri Ceyreklik (Mn TL)

52,392

40,082 38,425

28,073 27,776

26,573 23,588

18,557 17,391

Satis gelirleri yullik bazda %38.6 artis gostererek 142.2 milyar TL
diizeyinde gerceklesti.

2025/09 déneminde satts gelirleri yulik %38.6 artis géstererek 142.2 milyar TL

dizeyinde gerceklesti. Bir dnceki ceyrege gore satis gelirleri %44.6 artis

gosterdi. Brit kar yullik %34 artisla 26.6 milyar TL oldu. Briit kar marjt ise yullik
105.8 puan azalisla %19.4 seviyesinde gergeklesti.

Net Kar Marjt Ceyreklik (%)
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Ceyreklik net kar marijt bir 6nceki ceyrege gére yiikseldi.

Onceki ceyrek %13.4 diizeyinde olan net kar marjt 731.2 puan yikselisle %20.7
diizeyinde gerceklesti. Gectigimiz yu aynt ceyrek ise %27.0 dizeyindeydi.

Ozsermaye Karlligt (%)

57.51
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Ozsermaye son bir yulik dénemde %112.5 diizeyinde artis
kaydetti.

2025/09 déneminde %112.5 artis kaydetti. Sirketin 6zsermaye karlilug yullik
bazda %41.8 seviyesindeydi. Aktif karliligt ise %10.6 diizeyinde gerceklesti.
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Teknik Analiz
5 ve 21 Giinlik Hareketli Ortalama 50, 100 ve 200 Giinliik Hareketli Ortalama
5HO 21HO 5ve 21HO . - 50HO 100 HO 200HO  50ve200HO Son Sinyal
L. . Lo . inual Son Sinyal Tarihi TS ST —— inual ihi
Degeri Yon Degeri Yon Sinya Degeri Yon Dedgeri Yon Dederi Yon Sinya Tarihi
200,77 YUKARI 203,80 ASAC SATIS 72 gﬁggot 27082025 210,55 ASAGI 220,63 ASAGI 228,62 ASACI - 10.09.2025
En son 62 islem giind énce 50 gunlik hareketli ortalamanwn 200 ginlik
En son 72 islem glin{i 6nce 5 giinlik hareketli ortalamantn 21 glinlik hareketli hareketli ortalamayt asagtL yénde keserek SATIS sinyali verdigi gézlendi. Bu
ortalamayt asagtL yonde keserek SATIS sinyali verdigi gozlendi. Bu asamada 5 asamada 50 giinlik harekeli ortalamantn 200 glnlik hareketli ortalamantn
gunlik harekeli ortalamantn 21 ginlik hareketli ortalamantn altinda hareket altinda hareket ettigi ve SATIS pozisyonunu korudugu gozlenmekte.

ettigi ve SATIS pozisyonunu korudugu gdzlenmekte.

RSI (14) Momentum (9)

Degeri Yon Bolge Son Sinyal Son Sinyal Tarihi Degeri Yon Bélge Son Sinyal Son Sinyal Tarihi

47,38  YUKARI - ALIS 34 periyoténce  20.10.2025 99,41 YUKARI - SATIS 4 periyot 6nce  02.12.2025
RSI'tn bu asamada astrt alim veya astri satum bélgesi disinda oldugu ve en son 34 Momentum'un bu asamada astri alim veya astri satum bélgesi disinda oldugu ve
periyot dnce ALIS sinyali Urettigi gozlenmekte.Bu asamada gdstergede yukart en son 4 periyot 6nce SATIS sinyall Urettigi gozlenmekte. Bu asamada
yonli giiciin korunma egiliminde oldugu gézlenmekte ve bu durum bir stre daha gostergede asagL yonli giictin zayiflama egiliminde oldugu gézlenmekte ve bu
yukart giiciin korunabilecegine isaret ediyor olabilir. durum bir stire sonra olast bir ALIS sinyali gbzlenebilecegine isaret ediyor

olabilir.
Stochastic MACD
N . . Hareketli Son " o — . . Hareketli Son . .
Degeri Ydn Bolge Ortalama Sinyal Son Sinyal Tarihi Degeri Yén Bélge Ortalama Sinyal Son Sinyal Tarihi
3252 ASAGI - 3450  ALIS 50N 0g122025 2,64 YUKAR CRef 262 SATls 2P0 0412205
Periyot Alt énce

Stochastic gostergesinin orta bélgede oldugu gézlenmektedir. Stochastic'in son MACD gostergesinin O referans cizgisi altinda negatif bélgede oldugu dikkat
periyodunda ALIS sinyali trettigi gdzlenmistir. Bu asamada Stochastic gdsterge cekmektedir. MACD'nin en son 2 periyot 8nce SATIS sinyali Grettigi gozlenmistir.
degerinin hareketli ortalamastnun altinda oldugundan dolayt ALIS pozisyonu Bu asamada MACD gosterge degerinin hareketli ortalamastnun altinda
korunmaktadur. Ancak géstergede ALIS pozisyonunun zaytflama egiliminde oldugundan dolayt SATIS pozisyonu koerunmaktadur. Ancak gdstergede SATIS
oldudu ve asagt yonli giiclenme egilimi icinde olundugu dikkat cekmektedir. pozisyonunun zaytflama egiliminde oldugu ve yukart yonli glclenme egilimi

icinde olundugu dikkat cekmektedir.

YILLIK GETIRI AYLIK GETIRI

YILLIK  OCAK SUBAT  MART NISAN MAYIS HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS  EYLUL EKIM  KASIM  ARALIK

2025 -455% 10.09% 192% 785% -1352% 821% 6.55% -1.95% -119% -13.05% -3.00% -4.29% 114%
2024 60.29% 1586% 1395% -519% 27.18% -4.61% 1293% -1.71% 147%  528% -322% -596% -220%
2023 3531% 294% 279% -10.81% -205% 340%  34.48% 36.56% 383% -579% -1446% 0.00% -7.87%
2022 465.04% 2690% -1327% 1519% 24.14% 6.73% 19.83% -181%  2430% 14.14% 3442% 2242% 22.45%
2021 13.87% -536% 2627% -19.13%  201% 13.05% -1335% -1.94% -0.07% 10.27% 231% 1048% -3.47%
5 Yulk Ort. 11399% 10.09% 6.33% -242% 7.55% 536% 12.09% 5.83% 5.67% 2.17% 321% 453%  201%

5YllkToplam 56996% 5043% 31.67% -1209% 37.76% 26.79%  60.45% 29.15%  2835% 10.84% 16.05% 22.66% 10.05%

BIST 100'e Géreceli Performans Analizi

Pegasus hissesinin 2025 ylt icinde secimi yapilan analiz veri tarihi itibari ile BIST 100 endeksine géreceli olarak toplam %16.1 deger kaybettigi gorillmekte. Hissenin
bu yul goreceli olarak Aralik ayt icinde ise %1.5 deger kaybettigi gézlenmekte. Hissenin gectigimiz yil aynt ay ise %4.0 deger kaybettigi gdzlenmisti.
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Sermaye Piyasast Kurulu'nun Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'i Uyarinca Yayumlanan Uyart Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirum danismanligt kapsamunda degildir. Yatirim danismanlige hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadtr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayantlarak
yatirum karart verilmesti beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmustur. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadtir. Herhangi bir yatirim aracinin al/sat/tut 6nerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Tim veriler, Fiba Yatuwruim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inantlan kaynaklardan altnmustr.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin
kullanumast nedenti ile ortaya gikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatiruim Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatiruim Menkul Degerler
A.S. calisanlart sorumlu degildir.

FiBA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Adres : Esentepe Mahallesi Biyiikdere Caddesi Astoria No: 127/A Ic Kapt No: 33 - 34394 Sisli ISTANBUL
Web Adresi : www.fibayatirim.com.tr
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