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Hisse Kodu

Zorlu Enerji / ZOREN

12.12.2025

DEGERLEME ANALIZ

Hisse Fiyatt
ZOREN 317 sekor Son3Y¥ 11122025 2024/09 2023/09 2022/09
Piyasa Degeri (Milyon TL) Halka Actklik Orant (%) ] _
1 59 a5 0‘:310 0 4 36.00 ;l::cs I 441 317 423 5.70 216
. 757339  19.525 15.850 21150 28.500 8925
Odenmis Sermaye (Milyon TL) Bulundugu Sektér (MnTL)
5,000.00 Enerji F/K 21.65 5242 - 133 245 15348
PD/DD 1.45 0.87 022 035 1.35 092
FD/FAVOK 11.64 772 8.99 8.18 5.53 9.44
Net Kar (Mn TL) -4.502 1527 -4.503 2287 2205 89
— ZOREN - XU100
120 F/K: Fiyat Kazanc, PD/DD: Piyasa Degeri/Defter Degeri, FD: Firma Degeri
Bilanco (Mn TL) 2025/09 2024/09 Deg. 2025/06 Deg.
100 Dénen Varliklar 20.708 15394  35% 21295 3%
90 Stoklar 569 537 6% 514 1%
Duran Varliklar 123.970 99.826  24% 115.189 8%
80 Toplam Aktifler 144.678 115220 26% 136.485 6%
Ktisa Vadeli Borglar 23134 27038 -14% 26294  -12%
70 Uzun Vadeli Borglar 50.848 28432  79% 47.356 7%
60 Ozsermaye 70.697 59749  18% 62834  13%
’L&%’L&%’L&%%&%%&%m&%%&%m&%%&%m&%m&%%&% Net Borg 51.082 38329 33:/0 51.242 O:/o
ARG Q,\ MCCSRNNR Yabanct Para Net Poz. -31.123 -20525  -52% -32.946 6%
SO R NN RN
Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/09 2024/09 Ded. 2025/06 Deg.
Sirket bu ceyrek 4.48 milyar TL kar actkladL Net Satislar 23903 26974 -11% 13.092 83%
Sirketin net kart yun Gelincl ceyreginde 4.48 milyar TL kimulatif Briit Kar 3.683 3473 6% 932 295%
olarak zarart 4.50 milyar TL olarak gerceklestl. Faaliyet Giderleri 1549 2143 -28% 841 84%
Ceyreklik net satislar gegen yilin aynt ceyredine %12.1 geriledi. Esas Faaliyet Kart 2135 1331 60% 92  2230%
S'L'rketln net sgttslgrt gecen ytlin aynu ceyregine %12.1 distsle 9.83 FAVOK 6.687 5837 15% 2878 132%
milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Sirketin net borg pozisyonu bulunmaktadtr. NELET ~4503 2288 -297% 8355 S
3Lr,'js;t['S[':;fggﬂn?lij‘;;g{[";ﬁtg'sfﬁgé gg?femktggt?‘i{sn{f;ﬁz i Finansal Oranlar 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12 2024/09
sirketin 31.12 milyar TL yabanct para net yukimliligad bulunmaktadur. Cari Oran 0.90 0.81 095 0.67 0.57
ihracat Orant - - - - -
2025/09 2025/06 2024/09 Aktif Karlulik (Yellk) -704  -1159 914 -162 1636
Aktif Bayime (%) 2557 2788 46.76 Ozsermaye Karlilk (Yullik) -14.03 -24.13 -18.89 -3.66 39.18
AKtif Karlltk Biyime (YUlk) (%) 2341 -2806  -115  FavkMarji(Yulk) 2801| 2281 20%2] 2224] 2013
Ozsermaye Biiyime (%) 1832 1642 18240 Net Kar Marjt (Yullik) -34.43 -50.23 -36.91 -797 43.86
Ozsermaye Karluk Biyime 5301 6439 3603 Tcl:)plam Borg / Ozsermaye 104.65 117.21 107.88 10254 92.84
(YIllk) (%) Finansal Borg / Toplam Borg 77.05 7338 78.00 76.04 72.83
Net Satts Biyime (%) -1138  -1090 -10.77
Esas Faaliyet Kart Biiyiime (%) 6042  -6841  -6546 2024/12  2023/12  Deg. (%)
Foaal'u_.]et Gider Biytime (Yullik) 5447  -4457 33.06 Fiyat Kazang - 134 -
(%) Sektorel Fiyat Kazang - 5.40 -
FAV‘_‘-_’K Biydme (%) 1456 639 2627 Piyasa Degeri / Defter Degeri 030 038 2872
FAVOK Bﬁgﬁme (Yulik) (%) 238 -10.04 -40.60 Sektorel PD/DD 0.79 0.85 7.29
Net Kar Buytme (%) - - 370 Firma Degeri / FAVOK 171 8.46 27.72
Net Kar Bayime (Yllk) (%) - - 3652 Sektérel Firma Degeri / FAVOK 8.88 6.53 2639
Ktsa Vadeli Borc Biyime (%) -14.44 7.23 8.87 Firma Dederi / Net Satislar 260 201 2284
Toplam Borg Biytme (%) 3337 3960 324 Sektdrel Firma Degeri / Net Satislar 181 1.1 -38.60
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Piyasa
Degeri
(MnTL)
15,850
105,197
90,720
99,741
76,340
15,470
30,300
27,297
25,529
17,134
20,863
7,546
18,311
19,612
12776
10,000
10,156
16,089
24,789
13,790
6,848
1,772
15,675
19,984
3,270
8,167
6,195
2,467
5,838
1,680
5,372
7,143
1173
1,526
2,719
757,340

DEGERLEME ORANLARI
et "1 £/ 02
(Mn USD)

373 022 - 8.99
2474 717 - 29575
2134 188 2772 19.05
2346 111 86.32 4,62
1,795 143 56.70 12.38

364 059 - 8.64

713 236 2359 1417

642 172 46.06 13.38
600 10.86 1797 183054
403 455 - 1543

491 044 - 13.26

177 048 15.00 270

431 347 2197 14.62

461 0.64 - 12.70
300 095 1676 8.71

235 230 - 4235

239 090 - 38.65

378 303 - 19342

583 175 - 4126

324 039 - 10.08

161 091 - -

277 0.78 12593 2226

369 084 11.07 3.09

470 0.29 - 10.27

77 065 922 10.89

192 0.50 - 37.29

146 0.61 - 13.23

58 132 1035 15.69

137 0.56 - 8.18

40 055 28.06 535

126 157 - 14.50

168 044 - 8.68

28 158 - 9539

36 0.69 - 93.54

64 3.03 - 175.06
17,812 145 21.65 11.64

FD/
Satis

252
81.66
333
087
347
298
3.12
394
59217
291
6.86
098
9.17
9.49
584
6.71
9.60
275
528
372
2135
354
0.79
535
536
1.70
519
383
1.05
4.80
548
217
2156
2118
44.52
267

Esas
Faaliyet
Kar Marijt
(%)

1541
3133
1279
2551
24.85
7.19
27.82
17.98
38.77
2045
30.51
19.39
44M
3646
48.29
4.07
29.70
8.06
20.54
2550
27.56
12.96
38.69
-12.89
3420
-1.73
748
14.40
10.95
39.28
2747
18.03
2698
14.00
044

FAVOK E::
M(?,/r:)l Mariju

(%)
2797 -1884
s01 2917
1781 2001
1896 027
2808 775
3689 -6561
257 1477
2124 427
2954 121061
1702 985
5358 2169
3798 -388
5879  -449
7589 1615
7006 3293
1384 -3193
3589 1956
649 -024
211 689
4001 325
2396 145
1823 449
2642 712
5023 -7830
5646 1264
409 573
4006 -1237
2316 920
1265 140
6129 1130
3748 -1308
2591 108
3195 3773
3049 4724
3210 -3967
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KARLILIK ORANLARI
Ozser.  Aktif FAVOK
Karlltk Karlulik Yullik
(%) (%) (MnTL)
-1403 -704 7447
-858 -570 369
909 453 4,613
145 059 33107
293 140 9,500
-1289 -1118 1,763
1217 589 2620
417 389 2085
10449 77.66 14
-2079 -393 1,699
-140 -096 2300
3.64 138 2634
1872 658 1,637
-457 -306 2401
659 489 1,579
-19.03 -834 354
-7.87 -394 368
-327 -155 92
-083 -033 928
-4140 -2011 3,460
-1115  -365 -22
062 0.60 928
8.90 557 5,671
-1426  -691 5,058
7.88 434 474
-30.60 -13.30 765
-700 -8.86 375
13.51 396 321
-3236 -2795 620
220 1.64 398
-208 -091 575
-0.65 -040 1,611
222 -1.61 12
-022 -0.18 21
-2929 -2215 16

FAVOK
Ceyrek
(MnTL)
3,802
210
715
10,150
3,189
669
1,472
909

6

532
862
989
558
646
694
122
219
78
452
1378
170
55
2117
1,668
168
109
106
102
426
103
166
340

19

Net Kar
Yullk
(MnTL)

-9.154
-1172
3,273
1,155
1,346
-3,066
1,284
593
1,421
-727
-545
503
833
-1,329
762
-785
-822
-144
-99
-16,019
-790
93
1,416
-8,700
355
-5,497
-1
238

-3,496

Net Kar
Ceyrek
(MnTL)
4,479
-149
899
739
957
-978
1,004
549
-126
-219
159
659
292
54
292
-129
126
-53
1,688
169
-133

4

529
-2,982
-141
-306
-144
36
185

51
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Sirket 3C25 déneminde 4.5 milyar TL net kar actkladt.

Net kar yullik bazda -9.2 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Ceyreklik net kar ise
3.9 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Net kar marjt yullik bazda %15.80 artisla
%-34.43 seviyesinde gerceklesti.

Ceyreklik FAVOK 3.80 milyar TL oldu.

FAVOK yullik bazda %14.6 artis gdstererek 6.7 milyar TL diizeyinde gergeklesti.
Ceyreklik FAVOK ise 38.7 puan artts gstererek 3.8 milyar TL diizeyinde
gerceklesti. FAVOK marijt da ylltk 519.7 puan artisla %28.0 diizeyinde
gerceklesti. Sirket bir dnceki ceyrek ise ceyreklik bazda %38.7 FAVOK marit elde
etmistir.

Ceyreklik FAVOK marjt bir dnceki ceyrege gére yiikseldi.

Onceki ceyrek %25.9 dizeyinde olan FAVOK marjL 1276.6 puan yiikselisle %38.7
dizeyinde gerceklesti. Gectigimiz yu aynt ceyrek ise %24.5 diizeyindeydi.

fibayatirim.com.tr
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Satus gelirleri yulik bazda %26.4 azalis gdstererek 26.6 milyar TL
dizeyinde gerceklesti.

2025/09 déneminde satts gelirleri yullik %26.4 azalis gostererek 26.6 milyar TL

dizeyinde gerceklesti. Bir 6nceki ceyrege gore satis gelirleri %6.4 azalis

gosterdi. Brit kar ytllik % azalisla 3.0 milyar TL oldu. Brit kar marjt ise ytllik

396.4 puan artisla %14.7 seviyesinde gerceklesti.

Ceyreklik net kar marijt bir 6nceki ceyrege gore yiikseldi.

Onceki geyrek %-73.1 diizeyinde olan net kar marjt 11870.6 puan yiikselisle
%45.6 dizeyinde gerceklesti. Gectigimiz yu aynt ceyrek ise %-12.0
dizeyindeydi.

Ozsermaye son bir yillik dénemde %182.4 diizeyinde arts
kaydetti.

2025/09 déneminde %182.4 artis kaydetti. Sirketin 6zsermaye karlulgt yullik
bazda %39.2 seviyesindeydi. Aktif karliligL ise %16.4 dizeyinde gerceklesti.
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USD Bazinda Piyasa Degeri / ZOREN

Zorlu Enerji / ZOREN

12.12.2025

Hisse Baswna Kar Grafigi / ZOREN
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Teknik Analiz
5 ve 21 Giinliik Hareketli Ortalama 50, 100 ve 200 Ginliik Hareketli Ortalama
SHO 21HO 5ve21HO . - 50HO 100HO 200HO  50ve200HO Son Sinyal
—r = — = e Son Sinyal Tarihi — = L. . L. . Sinual Tarihi
Degeri Yon Dederi Ydn Sinya Dederi Yon Dederi Yon Dederi Yon tnya ariht
319 ASAC 326 ASAC SATIS 21 gﬁg%]ot 12112025 333 ASAGI 3,39 ASAGI 3,51 ASACGI - 20.10.2025

En son 21 islem giind 6nce 5 gunlik hareketli ortalamanun 21 giinlik hareketli
ortalamayt asagL yonde keserek SATIS sinyali verdigi gbzlendi. Bu asamada 5
glinlik harekeli ortalamantn 21 giinlik hareketli ortalamantn altinda hareket
ettigi ve SATIS pozisyonunu korudugu gozlenmekte.

RSI (14)
Degeri Yon  Bolge Son Sinyal Son Sinyal Tarihi
41,52 YATAY - SATIS 12 periyot dnce 25.11.2025

En son 37 islem giind 6nce 50 giinlik hareketli ortalamantn 200 giinlik
hareketli ortalamayt asagL yonde keserek SATIS sinyali verdigi gozlendi. Bu
asamada 50 ginlik harekeli ortalamantn 200 ginlik hareketli ortalamantn
altinda hareket ettigi ve SATIS pozisyonunu korudugu gdzlenmekte.

Momentum (9)

Degeri Yoén Bélge Son Sinyal Son Sinyal Tarihi

97.84 YUKARI - SATIS 7 periyot6nce 02122025

RSI'tn bu asamada astrt alim veya astri satum bélgesi disinda oldugu ve en son 12
periyot 6nce SATIS sinyali Urettigi gdzlenmekte.

Stochastic
i . . Hareketli Son . i
Degeri Yon Bolge Ortalama Sinyal Son Sinyal Tarihi
29,03 YUKARI - 3556  SATIS 50N 11122025
Periyot

Momentum'un bu asamada astrt alim veya astri satum bélgesi distnda oldugu ve
en son 7 periyot 6nce SATIS sinyali Urettigi gdzlenmekte. Bu asamada
gostergede asagt yonli gliciin zaytflama egiliminde oldugu gozlenmekte ve bu
durum bir stre sonra olast bir ALIS sinyali gbzlenebilecegine isaret ediyor
olabilir.

MACD

- . . Hareketli Son . -
Degeri Yon Baolge Ortalama Sinyal Son Sinyal Tarihi
0,05 Asac ORef 005 SATls 10Peryot oo 415005

Altt once

Stochastic gdstergesinin orta bélgede oldugu gdzlenmektedir. Stochastic'in son
periyodunda SATIS sinyali Urettigi gdzlenmistir. Bu asamada Stochastic gdsterge
degerinin hareketli ortalamastntn altinda oldugundan dolayt SATIS pozisyonu
korunmaktadur. Ancak gdstergede SATIS pozisyonunun zayiflama egiliminde
oldugu ve yukart yénli giclenme egilimi icinde olundugu dikkat cekmektedir.

MACD gostergesinin O referans cizgisi altinda negatif bélgede oldugu dikkat
cekmektedir. MACD'nin en son 10 periyot 6nce SATIS sinyali drettigi
gozlenmistir. Bu asamada MACD gésterge degerinin hareketli ortalamastntn
altinda oldugundan dolayt SATIS pozisyonu korunmaktadtr.

YILLIK OCAK SUBAT  MART NISAN  MAYIS
2025 -2729% -642% -7.60% -690% -8.83% -6.56%
2024 307% 1017% 21.03% 550% 11.09% -14.98%
2023 -1.74% -30.10% 4.23% -16.60% 255% 11.29%
2022 328.31% 241% -1.18% 2252% 11.89% 2.42%
2021 -34.36% 1.08% -893% -941% -13.85% -1.51%
5 Yulik Ort. 5360% -457% -049% -0.98% 057% -1.87%
5Yulk Toplam  267.99% -2286% -245% -490% 2.85% -9.35%

AYLIK GETIRI

HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS EYLOL EKIM KASIM  ARALIK
1.67% 10.53% 1310% -632% -590% -328%  -216%
-1.60% -1.08% -1682% -7.03% -165% 192% 2.83%
15.91% 24.28% 1279% 1753% -7.02% -396% -16.90%
-9.43% 833%  4087% 21.84% 3249% 66.81% -9.89%
-6.63% -2.73% -339% -255% 719% 3.66% -235%
-0.02% 7.86% 931% 4.69% 502% 13.03% -5.69%
-0.08% 3932%  4654% 2347% 2511% 65.14% -2847%

Hissenin bu yul géreceli olarak Aralik ayt icinde ise %5.1 deger kaybettigi gézlenmekte. Hissenin gectigimiz yu aynt ay ise %1.0 deger kazandigL gzlenmisti.
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BiST 100'e Géreceli Performans Analizi
Zorlu Eneriji hissesinin 2025 ytlt icinde secimi yaptlan analiz veri tarihi itibari ile BIST 100 endeksine géreceli olarak toplam %36.4 deger kaybettigi gériilmekte.
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Sermaye Piyasast Kurulu'nun Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'i Uyarinca Yayumlanan Uyart Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirum danismanligt kapsamunda degildir. Yatirim danismanlige hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadtr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayantlarak
yatirum karart verilmesti beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmustur. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadtir. Herhangi bir yatirim aracinin al/sat/tut 6nerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Tim veriler, Fiba Yatuwruim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inantlan kaynaklardan altnmustr.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin
kullanumast nedenti ile ortaya gikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatiruim Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatiruim Menkul Degerler
A.S. calisanlart sorumlu degildir.

FiBA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Adres : Esentepe Mahallesi Biyiikdere Caddesi Astoria No: 127/A Ic Kapt No: 33 - 34394 Sisli ISTANBUL
Web Adresi : www.fibayatirim.com.tr
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