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Hisse Kodu Hisse Fl.l_.]atl. DEﬁERLEME ANALiZ

BAGFS 34.90 Se'g?tr S°"O3r’t’ 13032026 2025/12 2024/12 2023/12
Z?;ﬁ !};agerl (Milyon TL) gz‘all.lgSctlek Orant (%) ::iztsa o _ 26.83 3490 2564 2192 3294
i gert 223167 3622 4711 3461 2959 4446
Odenmis Sermaye (Milyon TL) Bulundugu Sektdr (MnTL)
135.00 Gibre ve Zirai Uriinler F/K 2458 2803 3815 2803 - -
PD/DD 162 0.51 0.64 047 0.41 0.66
FD/FAVOK 1677 6.90 949 834 545 -
Net Kar (Mn TL) 123 -1.480 123 123 -1716 -2.848
— BAGFS  — XU100

g(])g F/K: Fiyat Kazanc, PD/DD: Piyasa Degeri/Defter Degeri, FD: Firma Degeri
i
170 Bilanco (Mn TL) 2025/12 2024/12 Deg.  2025/09  Dei.
160 Dénen Varliklar 2313 2030  14% 2385 3%
} 28 Stoklar 1235 1231 0% 870  42%
130 Duran Varliklar 11.358 11.234 1% 10.908 4%
} ]28 Toplam Aktifter 13671 13264 3% 13293 3%
100 Kisa Vadeli Borglar 5127 3.679  39% 4655 10%
28 Uzun Vadeli Borglar 1236 2411 -49% 1429  -13%
70 Ozsermaye 7308 7174 2% 7.209 1%
G o 29 9 9 9 9 9 9 A0 O Ao Net Borg 5618 5377 4% 5139 9%
’J,& (L& '},& tv& tv& a .& ’,L& 7,& ,w& ,w& ’,L& Yabanct Para Net Poz. 5515 -4978  -11% 531 4%

Gelir Tablosu (Mn TL) 2025/12 2024/12  Deg. 2025/09 Deg.
Net kar bir énceki yilin aynt ceyregine gore geriledi. Net Satislar 4973 2209  125% 4245 17%
Sirketin net kart yuin son ceyreginde, gecen yulin aynt ceyregine gére Briit Kar 535 779  -31% 614 -13%
%24.2 dUserek 96.45 m'llgon TL kimalatif olarak kart 123.49 mllgon TL Faaliget Giderleri 380 187 103% 275 38%
olarak gerceklestl Esas Faaliyet K 155 591 74% 339 -54%
Ceyreklik net satislar gecen yilin aynt ceyredine gére %11.1 yikseldi :3;;3 e tant 1088 1529 290/0 1042 " °
Sirketin net satislart gecen ytlin aynt ceyregine %11.1 yikselisle 728.60 F ' ' o ' &
mi_[gon TL sevigeslnde gerceklest[_ Net Kar 123 -1.717  107% 27  357%
Sirketin net bor¢ pozisyonu bulunmaktadtr. _
Sirketin net borcu gectigimiz yilin aynt dénemine gére %4.49 yiikselisle Finansal Oranlar 2025/12 2025/09 2025/06 2025/03 2024/12
5.62 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Aynt zamanda sirketin 5.51 Cari Oran 045 0.51 0.52 054 0.55
milyar TL yabanct para net yukimlilogd bulunmaktadtr. ihracat Orant 6436 6320 63.50 5144 49.74
Aktif Karlulik (Yullik) 092 116 -177 195 -11.30
Buydme Analizi 2025/12 2025/09 2024/12 Ozsermaye Karlulk (Yillik) 171 217 -339 368  -2138
Aktif Biyime (%) 3.07 -022  -2256 Favik Marijt (Yullik) 21.88 35.81 4194 5832 69.21
Aktif Karlilik Biyime (Ytllik) (%) 12.21 26.77 376 Net Kar Marit (Yullik) 248 315 -6.15 10.12 -77.71
Ozsermaye Biiyiime (%) 1.87 237 -1924 Toplam Borg / Ozsermaye 87.07 84.40 87.01 79.70 84.89

Ozsermaye Karlulik Biiyiime (YILLk) 2309 59.09 6.09 Finansal Borg / Toplam Borg 9147 89.69 85.18 87.13 89.88
(%) ' ' '

Net Satis Biiyiime (%) 12515 17328 -5944 Piyasa Carpanlart 2025/12 2024/12  Ded. (%)

Esas Faaliyet Kart Biyime (%) <7375 19235 - Fiyat Kazang 28.03 - -
Faaliyet Gider Bayiime (Yulik) (%) 102.89 1223 -5247 Sektérel Fiyat Kazanc 14.56 19.20 22417
FAVOK Biiyiime (%) -2882 2774 - Piyasa Degeri / Defter Degeri 047 041 14,82
FAVOK Biiyiime (Yulltk) (%) -28.82 158.95 - Sektérel PD/DD 260 172 5127
Net Kar Buytme (%) - - - Firma Degeri / FAVOK 834 545 53.03
Net Kar Baytme (Yullik) (%) - - - Sektrel Firma Degeri / FAVOK 9.97 18.08 -44.87
Ktsa Vadeli Borg Biiyiime (%) 3935 2634  -1194 Firma Degeri / Net Satuslar 1.83 377 -51.62
Toplam Borg Biytime (%) 448 313 2614 Sektérel Firma Degeri / Net Satuslar 275 335 -18.09
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SEKTOREL ANALIZi
DEGERLEME ORANLARI KARLILIK ORANLARI

Pigassa  Piyasa PD Esas pavek E:: Ozser. Aktif FAVOK FAVOK NetKar  NetKar

Degeri Degeri / F/K FA\II:glé SFa[':lg K';?%tg;{ Marijt Marit Karlk Karllik Yulk  Ceyrek Yullk Ceyrek
(MnTL) (MnUSD) DD (%) (%) %) (%) (%) (MnTL) (MnTL) (MnTL) (MnTL)
BAGFS 4,712 107 0.64 3815 949 208 1076 21.88 248 171 0.92 1,088 46 123 96
GUBRF 174,014 3953 637 2466 1810 252 - - - - - - - - -
HEKTS 25,037 569 179 - - 54 -9.68 -2698 -6603 -2530 -13.66 -1654 -467  -4,046 -1,456
EGGUB 11,530 262 135 1612 745 322 5363 4322 1989 863 7.10 1,555 675 715 258
TARKM 7.875 179 291 - 2544 428 2731 1681 -476 -359 -273 343 29 -97 -7
Giibre ve
Zirai 223,168 5068 1.62 2458 16.77 3.13 - - - - - - - - -
Uriinler

USD Bazunda Piyasa Degeri / BAGFS Hisse Bastna Kar Grafigi / BAGFS
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Net Kar Ceyreklik (Mn TL)
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Sirket 4C25 doneminde 96.5 milyon TL net kar actkladt.

Net kar yullik bazda 123.5 milyon TL dizeyinde gerceklesti. Ceyreklik net kar ise
%24 azalis gbstererek 96.5 milyon TL oldu. Net kar marijt yulik bazda %0.67
azalisla %2.48 seviyesinde gerceklesti.

FAVOK Ceyreklik (Mn TL)
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Ceyreklik FAVOK 45.93 milyon TL oldu.

FAVOK yullik bazda %28.8 azalis gistererek 1.1 milyar TL diizeyinde gerceklesti.
Ceyreklik FAVOK ise 93.6 puan azalis gistererek 45.9 milyar TL diizeyinde
gerceklesti. FAVOK marjt da yulik 1,393.6 puan azalisla %21.9 diizeyinde
gerceklesti. Sirket bir 6nceki ceyrek ise ceyreklik bazda %28.6 FAVOK marij. elde
etmistir.

FAVOK Marijt. Ceyreklik (%)
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Ceyreklik FAVOK marit bir 6nceki ceyrege gére diistii.

Onceki ceyrek %28.6 diizeyinde olan FAVOK marijt 2232.2 puan diisiisle %6.3
dizeyinde gerceklesti. Gectigimiz yu aynt ceyrek ise %108.7 diizeyindeydLi.

fibayatirim.com.tr

Bagfas / BAGFS

16.03.2026
Satts Geliri Ceyreklik (Mn TL)

1,685

1,600

Satus gelirleri yulltk bazda %125.1 artis gostererek 5.0 milyar TL
diizeyinde gerceklesti.
2025/12 déneminde satts gelirleri ytllik %125.1 artis gdstererek 5.0 milyar TL
dizeyinde gerceklesti. Bir dnceki ceyrege gore satis gelirleri %24.1 azalis

gosterdi. Brit kar ytllik %31 azalisla 535.0 milyon TL oldu. Briit kar marjtise
yulik 1255.5 puan azalisla %10.8 seviyesinde gergeklesti.

Net Kar Marjt Ceyreklik (%)
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Ceyreklik net kar marijt bir 6nceki ceyrege gére yiikseldi.

Onceki geyrek %-22.3 dizeyinde olan net kar marjt 3553.9 puan yikselisle
%13.2 diizeyinde gerceklesti. Gegtigimiz yil aynt ceyrek ise %19.4 diizeyindeydi.

Ozsermaye Karliligt (%)

68 2.17 1.71
-3.39
—2] 38
—2747
—36]9
-56.92
-70.00
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Ozsermaye son bir yillik dénemde %1.9 diizeyinde artis kaydetti.

2025/12 déneminde %1.9 artis kaydetti. Sirketin 6zsermaye karlulige yullik bazda
%?1.7 seviyesindeydi. Aktif karliligt ise %0.9 diizeyinde gerceklesti.
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Bagfas / BAGFS

16.03.2026

Teknik Analiz

5 ve 21 Giinlik Hareketli Ortalama

50, 100 ve 200 Ginliik Hareketli Ortalama

5HO 21HO 5ve21HO

- Son Sinyal Tarihi
Degeri Yon Dederi Yon Sinyal -
34,45 YUKARI 33,03 YUKARI ALIS “gﬁrc‘émt 26022026

En son 11 islem gUinG dnce 5 glinlik hareketli ortalamantn 21 giinliik hareketli
ortalamayt yukart ydnde keserek ALIS sinyali verdigi g6zlendi. Bu asamada 5
gunlik hareketli ortalamantn 21 guinlik hareketli ortalamanun dzerinde hareket
ettigi ve ALIS pozisyonunu korudugu gézlenmekte .

Dedgeri  Yon Boblge Son Sinyal Son Sinyal Tarihi

57.33 ASACI - SATIS 6 periyot dnce 05.03.2026

100HO 200 HO 50ve

S0HO 200 HO Son Sinyal
Dederi Ybén Degeri Yén Dederi Yén Sinyal Tarihi
3104 YUKARI 3035 YUKARI 2964 YUKARI -  03.032026

En son 8 islem guinG 6nce 50 glnlik hareketli ortalamantn 200 ginlik hareketli
ortalamayt yukart yénde keserek ALIS sinyali verdigi gozlendi. Bu asamada 50
glnlik hareketli ortalamantn 200 ginlik hareketli ortalamantn Gzerinde hareket
ettigi ve ALIS pozisyonunu korudugu gézlenmekte .

Momentum (9)

Degeri  Yon  Bdlge  SonSinyal Son Sinyal Tarihi

96,57 ASACI - SATIS Son Periyot 13.03.2026

RSI'tn bu asamada astrt alim veya astri satum bélgesi disinda oldugu ve en son 6
periyot dnce SATIS sinyali Urettigi gozlenmekte. Bu asamada gostergede asadt
yonlid giictin korunma egiliminde gézlenmekte ve bu durum bir siire daha asagt
yonll giicin korunabilecegine isaret ediyor olabilir.

Hareketli Son

Degeri  Yon Bélge Ortalama Sinyal Son Sinyal Tarihi
ASIRI 1 periyot
11,70 YUKARI SATIM 17,65 ALIS Bnce 12.03.2026

Momentum'un bu asamada astrt alum veya astri satim bolgesi disinda oldugu
veson periyodunda SATIS sinyali Urettigi gdzlenmekte. Bu asamada gostergede
3sagLyonll guclin korunma ediliminde gézlenmekte ve bu durum bir stre daha
asagt yonla giicin korunabilecegine isaret ediyor olabilir.

MACD

Hareketli Son

Degeri Yén Bélge Ortalama Sinyal Son Sinyal Tarihi
150 Asac QRef 159 SATIs  2PerWot 44032026
Ustl once

Stochastic gdstergesinin astrt satim bélgesinde oldugu dikkat cekmektedir.
Stochastic'in en son 1 periyot 6nce ALIS sinyali Grettigi gézlenmistir. Bu asamada
Stochastic gosterge degerinin hareketli ortalamastnn altinda oldugundan dolayt
ALIS pozisyonu korunmaktadtr.

YILLIK GETIiRI

YILLIK OCAK  SUBAT  MART NISAN MAYIS
2026 36.12% 16.61% 1438%  205% - -
2025 16.97% 146% -1075%  257% 15.62% 1334%
2024 -3345% -1706%  732% -1473% -344% -257%
2023 -17.53% -2443% -040% -1291% -837% -1.00%
2022 129.26% -2446%  -121% 16.16% -0.53% 20.34%
5 Yulk Ort. 2627%  -9.57% 1.87% -138% 0.82% 7.53%
5Yulk Toplam  13136% -4787% 935% -6.88% 329% 30.12%

MACD gostergesinin O referans cizgisi (izerinde pozitif bélgede oldugu dikkat
cekmektedir. MACD'nin en son 2 periyot 6nce SATIS sinyali Urettigi gozlenmistir.
Bu asamada MACD gdsterge degerinin hareketli ortalamastnin altinda
oldugundan dolayt SATIS pozisyonu karunmaktadtr.

AYLIK GETIRI
HAZIRAN TEMMUZ AGUSTOS  EYLUL EKIM  KASIM  ARALIK
-4.42% 46.75% 2.03% -14.30% 532% -21.65% -5.04%
-502% 6.45% -244% -1198% -260% 11.92%  -1.53%
8.47% 28.94% 831% 27.85% -2652% 19.35% -18.34%
-18.34% 19.49% 2415%  945% 51.66% 1939% -7.98%
-4.83% 2540% 801%  275% 697%  725% -822%
-1931%  101.62%  3205% 11.02% 27.86% 29.00% -32.89%

BiST 100'e Géreceli Performans Analizi

Bagfas hissesinin 2026 yult icinde secimi yaptlan analiz veri tarihi itibari ile BIST 100 endeksine géreceli olarak toplam %17.1 deger kazandgt gériilmekte. Hissenin bu
yuL géreceli olarak Mart ayt icinde ise %6.9 deger kazandigL gézlenmekte. Hissenin gectigimiz ytl aynt ay ise %2.6 deger kazandigL gézlenmisti.
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Sermaye Piyasast Kurulu'nun Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'i Uyarinca Yayumlanan Uyart Notu

Yasal Cekinceler

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirum danismanligt kapsamunda degildir. Yatirim danismanlige hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadtr. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayantlarak
yatirum karart verilmesti beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmustur. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadtir. Herhangi bir yatirim aracinin al/sat/tut 6nerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Tim veriler, Fiba Yatuwruim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inantlan kaynaklardan altnmustr.
Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin
kullanumast nedenti ile ortaya gikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatiruim Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba Yatiruim Menkul Degerler
A.S. calisanlart sorumlu degildir.

FiBA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Adres : Esentepe Mahallesi Biyiikdere Caddesi Astoria No: 127/A Ic Kapt No: 33 - 34394 Sisli ISTANBUL
Web Adresi : www.fibayatirim.com.tr

fibayatirim.com.tr 6


https://www.fibayatirim.com.tr/

