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Yatirim amaclh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatinm amacgh gayrimenkuliin malivetinin giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda
muhasebelestirme  sonrasi  dleme  yontemlerinden “Gercege uygun deder ydntemine gore
degerlenmektedir. Grup, yatirim amagli gayrimenkulleri i¢in 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, degerleme
yaptirmis olup, 31 Mart 2026 tarihli finansal tablolardaki gercege uygun degerlerinin tahmininde bu
degerleme raporlari kullanilmistir,

Grup tarafindan kullamilan bir gayrimenkuliin, gerce3e uygun deder esasina gore gosterilecek yatirim
amagl bir gayrimenkule déniismesi durumunda, Grup, kullanimdaki degisikligin gergeklestigi tarihe
kadar stz konusu gayrimenkulii maddi duran varhk olarak degerlendirmekte ve sz konusu varhg
muhasebelestirme sonrasi dl¢limiinde TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardimi uygulamaktadir. Grup,
TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardina gore hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile
gercege uygun degeri arasinda bu tarihte meydana gelecek farkliligi ise yine TMS 16 Maddi Duran
Varliklar Standardina gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutar ve sz konusu
gayrimenkuliin maddi duran varliklardan yatirrm amach gayrimenkullere siniflandig: tarihe kadar
gerceklesen deger artisimi diger kapsamli gelir iizerinden &zkaynaklarda deger artisi olarak
muhasebelestirirken, deger diistikliigiinii ise cari dénem kar/zarari ile iliskilendirmektedir.

S6z konusu gayrimenkuliin maddi duran varliklardan yatinm amacgh gayrimenkullere siniflamasi
sonrasindaki deger artis1 cari donem kar/zararinda muhasebelestirilirken, deger diisiikliigii ise stz konusu
gayrimenkuliin yatinm amach gayrimenkule siniflanmasi Oncesindeki dénemlerde olusmus yeniden
degerleme fazlasmin bulunmasi durumunda yeniden degerleme fazlasi hesabindan mahsup edilmekte,
yeniden degerleme fazlasinin bulunmamasi durumunda kar/zararda muhasebelestirilmektedir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusiiklikleri
diistildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gdsterilirler.

Varliklarin tasidiklar: deger lizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigii
olup olmadigmna bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tasidiklart degerin, tahmini gerceklesecek
tutar1 astii durumlarda, varhk ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir.
Gergeklesebilecek tutar, varhgin net satis fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi igin, tahmin edilen gelecek dénem nakit akimlari,
paranin zaman deZerini ve ilgili varh@m risk yapisini 6lgen vergi 6ncesi indirim orani kullanilarak iskonto
edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varhigmm kullamimdaki net defter degeri varligin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup icin belirlenir. Deger diisiikliigii karsilik giderleri kar veva zarar
tablosunda kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet tutarlari, beklenen faydali
omiirlerine veya {liretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi
tutulur.

Beklenen faydali émiir, kalintt deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri icin her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir,
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Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Maddi Duran Varhklar Amortisman Oranlan
Binalar %2
Tesis, Makine ve Cihazlar 962,33 - %5
Tasit araglar 20%
Demirbaslar %5-%25
Ozel Maliyetler 5%
Diger maddi duran varhklar %5-%25
Yeralti ve veriistii diizenleri 5%
Kullanim Hakk: Varliklari Kira stzlesmesi siiresince

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel olmasi
ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde &lgiilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine
eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; tasimir degerlerin,
geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gdsteren kosullarda deger diisiikliigii i¢in gézden
gegirilmekiedir. Deger diisiikliigli saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede
gruplanir (nakit tireten birim).

Bir maddi duran varligm tagidigi deger, geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki
degeri veya varhigin satis1 i¢in katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek
olanidir. Raporlama tarihi itibari ile varliklarin faydali Smiirleri gézden gecirilmekte, gerektiginde
diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklart dénemin Kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler. Sirket,
vapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini finansal durum tablosundan
¢ikarir. Baglica yenilemeler, ilgili maddi duran varh@in kalan émriiniin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik dmriiniin kisa olani baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varlik alimlarina iligkin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatirimlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varhiklar, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi sistemlerini ve diger
tanimlanabilir haklari igermektedir. Maddi olmayan duran varliklar 15 yili gegmeyen tahmini faydali
Omiirleri boyunca dogrusal olarak kist esasina gére itfa edilirler.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, serefiye digindaki tiim maddi ve maddi olmayan duran varliklar igin, her rapor tarihinde séz
konusu varliga iliskin deger diisiikliigli olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhgin taginmakta olan degeri, kullanim veya satis
yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiiksek olani ifade eden net gerceklesebilir deger ile karsilastirilir.
Eger s6z konusu varlifin veya o varhigin ait oldugu nakit iireten herhangi bir birimin kayith degeri.
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiiksekse, deger diisiikliigii meydana gelmistir. Bu
durumda olusan deger diisiikliigii zararlar1 kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle varhgin (veya nakit {ireten birimin) kayith degerinde meydana
gelen artis, onceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olusacak
olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmamalidir. Deger
diisiikliigiiniin iptali kapsamh gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Kiralama islemleri

Kiract durumunda Grup

Sirket, sozlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama sdzlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
igermesi durumunu degerlendirir. Sirket, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira dénemi
bulunan kiralamalar) ve diisiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracisi oldugu tim kira
stzlesmelerine iliskin kullanim hakk: varhg: ve ilgili kiralama yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisini daha iyi
vansitan baska bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar igin Sirket, kira
ddemelerini kira donemi boyunca dogrusal yntem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

ilk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliilikleri, sozlesme baslangi¢ tarihinde 6denmemis olan kira
ddemelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri iizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
Onceden belirtilmemis olmasi halinde Sirket, kendi tespit edecegi alternatif borglanma oranini kullanir.

Kiralama yiikiimliiliigiiniin 6l¢timtine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

e Sabit kira ddemelerinden (6zii itibariyla sabit 6demeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle
elde edilen tutar:

e Bir endeks ya da orana baglh olan, ilk 6lgtimii kiralamanin fiilen basladid: tarihte bir endeks veya oran
kullanilarak yapilan degisken kira ddemeleri;

e Kiraci tarafindan kalinti deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutan;

e Kiracinin ddeme seceneklerini makul bir sekilde uygulayacagi durumlarda deme seceneklerinin
uygulama fiyati ve

e Kiralama déneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza 6demesi.
Kiralama yiikiimliiliigii, finansal durum tablolarinda ayri bir kalem olarak sunulmaktadir. Kiralama
yiikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigli tizerindeki faizin yansitilmasi igin net defter degeri
artirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak igin net defter degeri
azaltilarak Slciiliir. Sirket, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiliigiinii yeniden &lger (ve ilgili kullanim
hakki varlig tizerinde uygun degisiklikleri yapar).

e Kiralama dénemi veya bir satin alma segeneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde degisiklik
meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira édemeleri iskonto edilerek kiralama
yikiimlultigii yeniden dl¢iildiigiinde.

¢ Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalinti degerdeki beklenen &deme
degisikligi nedeniyle kira ddemelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani kullanilarak
yeniden diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliiliigii yeniden dlgiildiigiinde
(kira ddemelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten kaynaklaniyorsa revize iskonto
orani kullanilir).

e Bir kiralama sbzlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestiriimediginde revize iskonto orani Kullanilarak revize kira ¢demeleri iskonto edilip
kiralama yiikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamistir.
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Kullanim hakkr varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiligiiniin, kiralamanin fiilen bagladig tarihte
veya Oncesinde yapilan kira demelerinin ve diger dogrudan baslangic maliyetlerinin ilk &l¢timiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar diisiilerek maliyet
degerinden dlciilmektedir.

Grup bir kiralama varligini demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin {izerinde bulundugu alan:
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varligi restore etmek igin gerekli
maliyetlere maruz kaldigr durumlarda TMS 36 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler,
stok iiretimi icin katlanilmadiklar siirece ilgili kullanim hakki varligina dahil edilir.

Kullanim hakki varliklari, ana varhigin kiralama siiresi ve faydali oémriinden kisa olanina gbre
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk:
varliZinin maliyetine gére Grup, bir satin alma segenegini uygulamayi planladiginda iliskili kullanim
hakki varligi, ana varhgin faydali émrii tizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiilen bagladig: tarihte basglar.

Kullanim hakk: varliklari, finansal durum tablosunda (Not 17) ayri bir kalemde sunulur.
Kiraya veren durumunda Grup

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu Kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamas: olarak
siiflandirtlir. Kiralama sartlarina gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin énemli derecede kiraciya
devredilmesi halinde sézlesme bir finansal kiralama olarak simiflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir.

Grup, araci kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray1 iki ayn sézlesme olarak
muhasebelestirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki varligna iliskin olarak, finansal
kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasinin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangic maliyetleri kiralanan varligin maliyetine déahil edilir ve dogrusal vontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilir. Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Grup’un kiralamalardaki net yatiriminin
tutarinda alacak olarak muhasebelestirilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olciiliir. [lgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Finansal yiikiimliilikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yiikiimliliikler olarak
siniflandirilir.
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Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Slgiide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminmn gegici siire ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
borglanma maliyetleri, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araclar

TFRS 9. finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesine ve Slgiimiine iligkin
hitkiimleri diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardinin yerini almistir.

TMS 39°da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi, siniflandirilmasi, dlgiimii ve bilango disi
birakilmasi ile ilgili uygulamalar artk TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal
varhklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi i¢in yeni bir beklenen kredi zarar modeli’nin yani sira
yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak
lizere, asamali olarak yayimlanan TFRS 9’un onceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalar da
igermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

Finansal varlik ve viikiimliiliiklerin siniflanmast

TFRS 9. finansal yiikiimliiliiklerin siniflandiriimasi ve 6l¢iimii icin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri bilyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varhk, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmisgtir.

TFRS 9'un uygulanmasmm Grup'un finansal borglari ve tiirev finansal araglari ile ilgili muhasebe
politikalar: iizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandiriimasi ve
Olgiimii tizerindeki etkisi ise agagida belirtilmistir.

TFRS 9°a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; itfa edilmis maliyeti
tizerinden Olgiilen: gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen —
borglanma araglari; GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak &leiilen — 6zkaynak araglari veya GUD
farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siiflandirilir,

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yénetimi igin
isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagl nakit akislarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir. Standart kapsaminda sakh tiirevlerin finansal varliktan ayrilma zorunlulugu ortadan
kaldirilmis olup bir hibrid s6zlesmenin bir biitiin olarak ne sekilde siniflandirilacagi degerlendirilmelidir.

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
6l¢iilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden &lgiiliir:

- Finansal varhgm sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve, :

- Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgiilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilijr:
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- Finansal varligin sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve,

- Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatirim bazinda
yapilabilir. Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire
yansitilarak 6lgiilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiiliir. Bunlar,
tiim tiirev finansal varliklari da icermektedir.

Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkl sekilde
Olgtimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan
kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli 6lgiide azaltmasi sartiyla
bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak tamimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varliklarin (ilk defa
finansal tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli {izerinden 6lgiilen ve énemli bir finansman bilesenine
sahip olmayan ticari alacaklar haricinde) ilk &l¢iimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan
iliskilendirilebilen islem maliyetleri de gercege uygun degere ilave edilerek dlgiiliir.

Finansal varliklarda deger diisiikliioii

Finansal varhklar ve sozlesme varliklan deger dusiikliigii "beklenen kredi =zarar" modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisiikliigii modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsaminda
“basitlestirilmis yaklagimi™ uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadi@i durumlarda (gerceklesmis deger diistikliigii zararlari haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklari “6miir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir tutardan dlciilmektedir.

Finansal vitkiimliiliikler

Finansal bir yiikiimliiliik ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir. Gergege
uygun deger farki kdr veya zarara yansitilmayan finansal yiikiimliliiklerin ilk muhasebelestirilmesi
sirasinda. ilgili finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z
konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimltliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir,
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Gergege uygun deger farki kdr veva zarara yansitilan finansal viikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda aliir ve her raporlama doneminde, raporlama tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik igin ddenen
faiz tutarim da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler, finansal borclar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Ticari Alacaklar

Alictya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda
alnan alacaklarm izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis
degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar. orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok biiyiitk olmamasi durumunda, fatura tutarindan gésterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve énemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalari kapsammda
“basitlestirilmis yaklagimi™ uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde), ticari
alacaklara iliskin zarar karsiliklar “6miir boyu beklenen kredi zararlarina™ esit bir tutardan &lgiilmektedir.

Deger diisiikliigii karsiligi ayrilmasini takiben, deger diisiikliigiine ugrayan alacak tutarinin tamammimn
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar aynlan deger diisiikliigii karsihigmdan
diisiilerek esas faaliyetlerden diger gelirlere kaydedilir.

Ticari iglemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlar. kar veya zarar tablosunda
“Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler igerisinde tedarik¢ilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi
gereken Gdemeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢ege uygun degerinden ve miiteakip
donemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slgiiliirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatiimlardir. Bu varliklarin defter degeri gercege
uygun degerlerine yakindir.
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Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. Ilgili
finansal yiikiimliiliigiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu
gercege uygun degere ilave edilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.

Finansal yiikiimliiliikler 6zkaynaga dayali finansal araclar ve diger finansal yikiimliiliikler olarak
siiflandirilir.

Yabanci Para Birimi Kalemleri

Yil icerisinde gerceklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak ABD Dolari'na
¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagh varlik ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak ABD Dolari® na ¢evrilmistir. Bu ¢evrimden ve ddvizli islemlerin tahsil/tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari/zararlari kar veya zararda yver almaktadir.

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla dénem sonu ve
ortalama ABD Dolari / TL ve EUR / USD kuru asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

USD/TL 44,3961 42,8457 35,2803 29,4382
USD/TL Ortalama 43,5980 39,4592 32,7762 23,7482
31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

EUR /USD 1,1472 1,1737 1,0413 1,1065
EUR /USD Ortalama 1,1701 1,1301 10818 1,0813

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024

USD/RON 4,4699 4,4940 4,8024

USD / RON Ortalama 4,3782 4,5268 4,5962

Pay Basina Kazang / (Zarar)

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazanc/(zarar), net karin/(zararin), raporlama boyunca
piyasada bulunan pay senetlerinin agirlikli ortalama adedine béliinmesiyle bulunmaktadir.

Tirkiye'de sirketler sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve yasal
finansal tablolarinda tasidiklar1 6zsermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan dagittiklar1 “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler.

Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamast,
hisselerin bedelsiz olarak g¢ikarilmasim geriye doniik olarak bir dnceki raporlama doéneminin basindan
itibaren uygulamak suretiyle elde edilir.
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Finansal Durum Tablosu (Bilanco) Tarihinden Sonraki Olaylar

Finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum tablosunun yetkilendirme tarihi arasinda finansal
tablolarda diizeltme gerektiren bir olayin ortaya ¢gikmasi durumunda finansal tablolara gerekli diizeltmeler
yapilmakta, diizeltme gerektirmeyen durumlarda ilgili olay finansal durum tablosu dipnotlarinda
agiklanmaktadir.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhiklar
Karsiliklar

Kargiliklar ge¢misteki olaylardan kaynaklanan olast bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliilik), bu yiikiimliiligiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmas ve yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi durumunda
tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her finansal durum tablosu déneminde gdzden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagh viikiimliiliikkler ve sarta bagh varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olaymn
neticesine bagh durumlar ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar, risk
veya belirsizlik tasimalari agisindan finansal durum tablosu disi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte
gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikler Grup i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekie gerceklesmesi muhtemel
goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gére Raporlanmasi

Endiistrivel béliimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iliskili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farklh ozellikler tasima anlaminda, Grup’un diger
béliimlerinden farkl 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iliskili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate
alinmasi gerekmektedir:

Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siirelerinin niteligi

Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve sintflari

Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yéntemler

Cografi béliimler

Grup’un, belirli bir ekonomik cevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir
ckonomik gevre igerisinde faaliyet gésteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip béliimlerdir.

Cografi boliimlerin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkli cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Faaliyetlerin yakinligi

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Doviz kontroliine iliskin diizenlemeler

Temel kur riskleri

e @& e @ o o
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[sletmenin risk ve getiri oranlari &zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel béliimler belirlenirken,
cografi boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, igletmenin risk ve getiri
oranlart 6zellikle bu isletmenin farkh iilkelerde veya diger cografi bdlgelerde faalivet gdstermesinden
etkileniyorsa, boliim bilgilerinin raporlanmasma yonelik birincil format olarak cografi béliimler
belirlenirken, endiistriyel bdliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Devlet tesvik ve yardimlari. bir isletmeyi devlet yardimi olmadan yapmayacag birtakim islere
girebilmesini tesvik etmek amaciyla veya diger nedenlerle yapilan islemlerdir. Devlet yardimi, devletin
bir isletmeye veya isletme grubuna belirli kriterleri yerine getirmeleri sartiyla, ekonomik fayda saglamasi
amactyla yaptigy islemleri: devlet tesvikleri, 6nceki donemlerde veya gelecekte isletmenin esas faaliyet
alani ile ilgili belirli kriterlere uymus veya uyacak olmasi karsihginda, devletin isletmeye transfer ettigi
ekonomik kaynaklar ifade etmektedir.

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

Grup. mevcut is kanunu geregince, en az bir y1l hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kotli davramis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati ddemekle yiikiimlidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Mart 2026 tarihi itibariyla,
azami 64.948,77 TL (31 Aralik 2025: 53.919.68 TL , 31 Aralik 2024: 41.828,42 TL, 31 Aralik 2023:
23.489,83 TL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit {icret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Grup, ilisikteki finansal tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsihgini “Projeksiyon Metodu nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve finansal durum tablosu
tarihinde etkin faiz orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang
ve kayiplar kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda
vansitilmistir.

Konsolide finansal durum tablosu giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Arahik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Net iskonto orani 3,31% 3.31% 2,68% 4,55%
Faiz orani 28,74% 28,74% 48,25% 43,75%
Tahmini enflasyon orani 24.61% 24.61% 44.38% 37,50%
Emeklilik Planlan

Emeklilik planlari ¢aliganlara hizmetlerinin bitiminde veya bitiminden sonra (yillik maas veya defaten
odeme seklinde) saglanacak faydalari veya bu faydalarin saglanmasi i¢in isverenin katkilarini bir belgede
yer alan sartlara veya isletmenin uygulamalarina dayanarak emeklilik 6ncesinde belirlenebilen veya
tahmin edilebilen planlari ifade etmektedir. Grup’un ¢alisanlari igin belirlenmis herhangi bir emeklilik
plan yoktur.
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Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akis
tablolarim diizenlemektedir. Nakit akis tablosunda, déneme iligskin nakit akislar1 isletme, yatiim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan
nakit akiglar, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akislari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatinmlar ve finansal yatirimlar)
kulland1g1 ve elde ettigi nakit akislarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit akislari, Grup’un finansal
faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve vadesiz banka mevduat ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek
likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar icermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Sirket, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranu. ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar. Vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi orani 31 Mart 2026 tarihi itibariyla %25 dir (2025: %25, 2024: %25, 2023:
%25). 31 Mart 2026 tarihinde sona eren dénem itibariyla, vergi mevzuati uyarinca iiger aylik dénemler
itibartyla olusan kazanclar fizerinden %25 (2025: %25, 2024: %25, 2023: %25) oraminda gegici vergi
hesaplanarak O6denmekte ve bu sekilde ddenen tutarlar yillik kazang iizerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilmektedir.

Tiirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda dénem kapanigmi izleyen dérdiincii ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

22 Arahk 2024 tarihli ve 32760 sayili Resmi Gazete ‘de yayimlanan 9286 sayili Cumhurbaskani Karari ile
Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. Maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30. Maddeleri kapsaminda
kar pay1 dagitiminda yapilacak vergi kesintisi oranit %10°dan %15’e cikarilmistir.

Ertelenen Vergi

iligikteki finansal tablolarda, vergi gideri donem cari vergi karsilig1 ve ertelenmis vergiden olusmaktadir.
Dénem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iliskin yiikiimliiliikler igin finansal durum
tablosu tarihinde gegerli olan yasal vergi oranlar gergevesinde bir karsilik ayrilmistir. Ertelenmis vergi
varlik ve yiikiimliilikleri muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu 6nemli zamanlama
farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklari) kaynaklanmakta ve *“bor¢lanma™ metodu
kullanilarak cari vergi oram iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi bor¢lanma metodu kullanilarak
varlik ve yiikiimliiliiklerin raporlanan finansal tablolarda tasidiklari degerler ile vergi amach hazirlanan
yasal finansal tablolardaki degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden muhasebelestirilmektedir.

Ertelenmis vergi ylikiimliililkleri genellikle tiim vergilendirilebilir veya distilebilir gegici farklar icin
finansal tablolara alinmakta; ancak ertelenmis vergi varliklari indirilebilir gegici farklarin mahsup
edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasmin muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilmektedir.
Zamanlama farklan iizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi varliklary, eldeki veriler 1s1i@inda gelecek
yillarda kullanilabileceginin kesin olmadigi durumlarda, vergi indirimleri nispetinde azaltilmaktadir

43 REFOQ SAGIMST



MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Ertelenen vergi ylikiimliiligi veya varhgi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin mali tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhiliklarin bilango
yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigi veya varlii, séz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde Gdenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir,

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varhiginda, taraf Sirket ile iliskili sayihr,
(a) So6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla,

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagh ortakliklar ve ayni is dalindaki bagh ortakliklar dahil olmak iizere);

(i1) Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

(ii1) Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Grup'un bir istiraki olmasa,

(c) Tarafin, Grup™un ortak girisimci oldugu bir is ortakhgi olmast,

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakh@inin kilit yénetici personelinin bir tiyesi olmasi,

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast,

(B) Tarafin: kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) va da €'de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlan olmasi, gerekir.

iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarnm, hizmetlerin ya da yikimliliklerin bir
bedel karsihig olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri
gercevesinde is iliskilerine girmektedir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI VE ORTAK KONTROL ALTINDA iSLETME
BIRLESMELERI

01 QOcak 2025 — 31 Aralik 2025 hesap doneminde Grup nezdinde gerceklesen isletme birlesmeleri
asadidaki sekildedir.

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagl ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Giulvaz Solar Two S.RL. Sirketinin paylarinin tamamim 4.080.419 Ron (820.102 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varlklar (a) 13.611.008
Toplam yiikiimlilikler (b) (14.908.390)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+h) (1.297.382)
Lisans hakki varhklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 40.228.685
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (¢) (E = c+d) 38.931.303
Satin alma tutari (f) 38.931.303
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili icerisinde Romanya’da
mukim Faget Storage S.RL. sirketinin paylarinin tamamini 3.424.803 Ron (688.098 EUR) bedel
kargihginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 5.969.691
Toplam yiikimliilikler (b) (7.036.546)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (1.066.855)
Lisans hakks varliklarmin makul (gergege uygun) degeri (d) 33.742.917
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 32.676.062
Satin alma tutari (f) 32.676.062

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Petris Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamimi 1.328.418 Ron (266.901 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 9.060.109
Toplam yiikiimliiliikler (b) (9.487.163)
Devir alinan varlik/yiikiimliilik tutari (¢) (C = a+b) (427.054)
Lisans hakki varhiklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 13.101.487
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 12.674.433
Satin alma tutari () 12.674.433

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yih icerisinde Romanya’da
mukim Bretea Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamammi 1.127.312 Ron (220.623 EUR) bedel
karsihginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varlklar (a) 2.405.701
Toplam yikiimliiliikler (b) (3.224.639)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (818.938)
Lisans hakk: varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 11.574.637
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 10.755.699
Satin alma tutar1 (f) 10.755.699

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Geoagiu Solar S.RL. sirketinin paylarmin tamamini 2.235.891 Ron (449.443 EUR) bedel
karsihginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 943.634
Toplam yiikiimliliikler (b) (2.330.496)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (1.386.862)
Lisans hakki varliklariin makul (ger¢ege uygun) degeri (d) 22.719.489
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = c+d) 21.332.627
Satin alma tutar: () 21.332.627
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili icerisinde Romanya’da
mukim Orizont Solar S.RL. sirketinin paylarimin tamamini 254.179 Ron (51.093 EUR) bedel karsih@inda
iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2.345.502
Toplam yiikimliilikler (b) (2.670.992)
Devir alinan varhk/yiikiimliliik tutari (c) (C = a+h) (325.490)
Lisans hakk: varliklarinin makul (ger¢ege uygun) degeri (d) 2.750.608
Toplam devir ahinan varhklarin makul degeri (e) (E = c+d) 2.425.118
Satin alma tutari (1) 2425118

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yili igerisinde Romanya’da
mukim Satchinez Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamim 858.169 Ron (172.475 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 225111
Toplam vitkimlilikler (b) (512.922)
Devir alinan varhk/yiikiimlilik tutari (¢) (C = a+b) (287.811)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 8.475.608
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = c+d) 8.187.797
Satin alma tutart (f) 8.187.797

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortakhik Masfen Romania 2024 yili igerisinde Romanya’da
mukim Sanmartin Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamim 471.932 Ron (94.864 EUR) bedel
kargiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma iglemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varliklar (a) 2.969.721
Toplam yiikiimliilikler (b) (3.829.504)
Devir alinan varhk/yiikiimliilik tutari (¢) (C = a+h) (859.783)
Lisans hakki varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 5.362.482
Toplam devir alinan varliklarin makul degeri (e) (E = c+d) 4.502.699
Satin alma tutari (f) 4.502.699
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2025 yih icerisinde Romanya’da
mukim Cj Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamini [.313.981 Ron (264.000 EUR) bedel karsiliginda
iktisap etmistir. Stz konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2025
Toplam varhklar (a) 610.508
Toplam yiikiimliiliikler (b) (2.452.047)
Devir alinan varhik/yiikiimliiliik tutari (¢) (C = a+b) (1.841.539)
Lisans hakk: varliklarmin makul (gercege uygun) degeri (d) 12.526.069
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 10.684.530
Satin alma tutari () 10.684.530

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2025 yili icerisinde Romanya’da
mukim DBS5 Light Source Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamini 2.563.521 Ron (515.000 EUR)
bedel karsihginda iktisap etmistir. Sz konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki
sekilde muhasebelestirilmistir. Grup s6z konusu sirketi 30 Eyliil 2025 tarihinde 1.416.509 EUR bedelle
devretmistir,

2025
Toplam varliklar (a) 4.449.697
Toplam viikiimliiliikler (b) (7.177.164)
Devir aliman varhk/yiikiimliiliik tutari (c) (C = a+b) (2.727.467)
Lisans hakk: varhklarmin makul (gercege uygun) degeri (d) 23.689.287
Toplam devir ahnan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 20.961.820
Satin alma tutari (f) 20.961.820

01 Ocak 2025 — 31 Aralik 2025 déneminde gergeklestirilen isletme birlesmeleri sonucu olusan serefiye,
TMS 36'in 80. ve 81. paragraflari uyarinca edinilen isletmedeki lisans hakkinin degeri olarak ilgili
varliklara (nakit yaratan birime) dagitilmistir.

01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 hesap déneminde Grup nezdinde gerceklesen isletme birlesmeleri
asadgidaki sekildedir.

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagli ortaklik Masfen Romania 2024 yili icerisinde Romanya’da
mukim Pietroasele Solar S.RL. sirketinin paylarinin tamamini 2.886.148 Ron (646.249 USD) bedel
kargihinda iktisap etmistir. Soz konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir. Grup s6z konusu sirketi 11 Eyliil 2025 tarihinde 1.772.519 EUR bedelle
devretmistir.

2024
Toplam varliklar (a) 2.957.301
Toplam yitkiimlaliikler (b) (4.282.764)
Devir alinan varhk/yiikiimliliik tutari (¢) (C = a+b) (1.325.463)
Lisans hakk varliklarinin makul (gercege uygun) degeri (d) 23.376.127
Toplam devir ahnan varhklarin makul degeri (e) (E = c+d) 22.050.664
Satm alma tutar (f) 22.050.664
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2024 yili icerisinde Romanya’da
mukim Infinty Renewables SRL. Sirketi'nin paylarinin tamamini 2.932.701 Ron (656.673 USD) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2024
Toplam varliklar (a) 9.929.928
Toplam viikiimliliikler (b) (9.278.092)
Devir aliman varhik/yiikiimliilik tutar: (¢) (C = a+b) 651.836
Lisans hakki varliklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 21.754.503
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ¢+d) 22.406.339
Satin alma tutari (f) 22.406.339

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagl ortaklik Masfen Romania 2024 yih igerisinde Romanya’da
mukim DBS Light Three S.R.L. sirketinin paylarinin tamamimi 1.700.197 Ron (340.000 EUR) bedel
karsiliginda iktisap etmistir. S6z konusu satm alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2024
Toplam varliklar (a) 2.075.785
Toplam yiikiimKilikler (b) (2.791.542)
Devir alinan varhk/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (715.757)
Lisans hakk: varhiklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 12.796.024
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri () (E = ¢+d) 12.080.267
Satin alma tutari (f) 12.080.267

Grup tarafindan Romanya’da kurulan bagh ortaklik Masfen Romania 2024 y1h igerisinde Romanya’da
mukim Irei Renewables S.R.L. sirketinin paylarmm tamamimi 1.598.143 Ron (344.754 USD) bedel
karsihiginda iktisap etmistir. S6z konusu satin alma islemi grup finansal tablolarinda asagidaki sekilde
muhasebelestirilmistir.

2024
Toplam varliklar (a) 5.426.433
Toplam yiikimliilikler (b) (6.331.694)
Devir alinan varhik/yiikiimliiliik tutar (¢) (C = a+b) (905.261)
Lisans hakki varhklarinin makul (gergege uygun) degeri (d) 12.222.225
Toplam devir alinan varhklarin makul degeri (e) (E = ct+d) 11.316.964
Satin alma tutari (f) 11.316.964

01 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024 déneminde gerceklestirilen isletme birlesmeleri sonucu olusan serefiye,
TMS 36’mn 80. ve 81. paragraflari uyarinca edinilen isletmedeki lisans hakkmin degeri olarak ilgili
varliklara (nakit yaratan birime) dagitilmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

01 Ocak 2023 — 31 Araltk 2023 hesap doneminde Grup nezdinde gerceklesen isletme birlesmeleri
asagidaki sekildedir.

a- Ana Ortaklik Sirket 17 Nisan 2023 tarihinde igerisinde FNT Ltd. $ti., Aceka 2 A.S., Aceka3 A.S.,
Bilgidar 2 Ltd. Sti., Buselik 2 Ltd. Sti., Buselik 3 Ltd. $ti., Dimetoka 2 Ltd. Sti., Dimetoka 3 Ltd. Sti.,
isfahan 3 Ltd. S$ti., Meva Miihendislik, Marel Bilisim, Onan 2 A.S., Onan 3 A.S., Serimer Optik,
Toprakkale A.S. sirketlerinin paylarmin tamamini 218.452.909 TL bedel ile iktisap etmistir.

2023
Toplam varliklar (a) 396.649.986
Toplam yiikiimliiliikler (b) (143.186.272)
Devredilen net varhk tutari € (C = a+b) 253.463.714
Satin alma tutari (d) (218.452.909)
Pazarhkh alim kari (f) (f=c+d +e) 35.010.805
b- Ana Ortaklik Sirket 25 Aralik 2023 tarihinde Atlas Energeiaki Thessalias Single Member [.K.E
sirketinin paylarinmn tamamini 73.273.170 TL bedel ile iktisap etmistir.

2023
Toplam varliklar (a) 250.125.111
Toplam yiikiimliikikler (b) (168.495.061)
Devir Alinan net varhk tutar (c¢) (C = a+b) 81.630.050
Satin alma tutari (d) (73.273.170)
Pazarhkh alim kar (f) (f = ct+d+e) 8.356.880

Yukarida belirtilen sirketlerin paylarinin iktisabina iliskin islemlerin Grup tarafindan muhasebelestirmesi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri hiikiimleri uyarinca gergeklestirmistir.

Hisseleri satin alinan girketin finansal tablolarinda yer alan tamimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagh
yiikiimliiliklerin makul degerlerinin belirlenmesi ile ilgili iglemler bilanco tarihi itibariyla devam ettigi igin
Ana Ortaklik Sirket s6z konusu satin alma islemini yukarida yer alan sirketlerin finansal tablolarinda satin
alma tarihinde yer alan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin defter degerlerini
esas alarak muhasebelestirmistir.

01 Ocak 2023 — 31 Araltk 2023 hesap dineminde Grup nezdinde gerceklesen ortak kontrol altinda isleime
birlesmeleri asagidaki sekildedir.

Ana Ortaklik Sirket, Ankasun Enerji A.S. nin tamami Mehmet Songur ve Kemal Onur Karakusa ait olan
50.050.000 TL tutarinda olan sermayesini olusturan 50.050.000 adet payir 08 Aralik 2023 tarihinde
530.000.000 TL bedel ile iktisap etmistir.

Ana Ortaklik Sirket, 08 Aralik 2023 tarihinde Ankasun Enerji A.$.’nin sermayesini olugturan tiim paylar
iktisap etmek suretiyle, Ankasun Enerji A.$’nin sermayelerinin %90 nina sahip oldugu bagh ortakliklari
BDI Enerji Ltd.Sti., Emirhisar Enerji Ltd.Sti.. Kayrabey Enerji Ltd.Sti.. Maki Enerji Ltd. Sti., Papatya
Enerji ve Yenicag | Enerji sirketlerinin kontroliine sahip olmustur.

S6z konusu islem Grup tarafindan TFRS 3 _"‘isletme Birlesmeleri” standardi ve KGK'nm 11 Ekim 2018
Tarih 75935942-050.01.04-[04/177] Sayili llke Karari uyarinca ortak kontrol altinda isletme birlesmesi
olarak muhasebelestirilmistir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2023 tarihinde Ankasun Enerji A.S. ve bagh ortakliklarinin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik
ve sarta bagl yiikiimliilikklerinin gercege uygun degerleri TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari
diizenlenerek konsolide finansal tablolara yansitilmistir,

2023
Toplam varliklar (a) 370.449 985
Toplam yiikiimliiliikler (b) (25.933.050)
Devredilen net varhik tutan (C = a+b) 344.516.935
Satin alma tutar (d) (530.000.000)
01.01.2023-31.12.2023 Dénem Kari/Zarari (€) (22.707.731)
Ortak Kontrol Altinda Birlesme Etkisi (f) (f= c+d+e) (208.190.796)

Ortak kontrol altinda isletme birlesmesinde, transfer edilen bedel ile edinilen isletmenin net varliklarinin
birlesme tarihindeki defter degeri arasinda olusan fark &zkaynaklar altinda “Ortak Kontrole Tabi
Tesebbiis veya [sletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi” kalemine yansitilmis olup, karsilastirmali olarak
sunulan ilk donemin basi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi cari ve karsilastirmali déneme ait finansal
tablolar diizeltilerek sunulmustur,

Yukarida belirtilen sirketlerin paylarinin iktisabina iliskin islemlerin Grup tarafindan muhasebelestirmesi
TFRS 3 Isletme Birlesmeleri hitkiimleri uvarinca gerceklestirmistir.

Hisseleri satin alinan girketin finansal tablolarinda yer alan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh
yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin belirlenmesi ile ilgili iglemler bilango tarihi itibartyla devam ettigi igin
Ana Ortaklik Sirket s6z konusu satin alma islemini yukarida yer alan sirketlerin finansal tablolarinda satin
alma tarihinde yer alan tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin defter degerlerini
esas alarak muhasebelestirmistir.

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, faaliyetlerini Tiirkiye ve Yunanistan olmak iizere iki ayri cografi bolgede giines enerji santralleri ile
ilgili taahhiit, mihendislik, miiteahhitlik, bakim onarim ve yenilenebilir enerji sektorlerinde
stirdiirmektedir. Grup, 31 Mart 2026 tarihi itibartyla faaliyetlerini aktif olarak Tirkiye, Yunanistan ve
Romanya’da strdiirmektedir.

31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine
ait béliimlere gore raporlamasi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Romanya Tiirkiye l Yunanistan Romanya
Toplam Yarliklar 7.100.687.946 550.325.872  7.181.034.578 384.855.086 265.559.130  (3.08B4.567.571) 12,397.895.041
Toplam Yiikimliltkler (2.499.575.371) (295253022} (301.318.638) (174947.408) (275.8482.467) 449,620,472 (3.100.356.434)
Net Varliklar 4.601.112.575 155.072.850  6.879.T15.940 209.907.678 (13.323.337)  (2.634.947.099) 9,297.538.607
Béliim Maddi ve Maddi Olmayan
Pusin, Yinrore Ao 1.168.962.376 G07.723 3275698240 320574592 620603434 ~ 5386746365
Gayrimenkuller ve Kullanim
Haklan
Amortisman ve itfa Paylari (3.150.264) - (40.459.819) {4.397.008) (8.439.397) - (56.446.578)
TR ALS.




MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2025

EPC Enerji Uretimi _
Eliminasyon Toplam
Tiirkive | Romanya Tiirkiye | Yunanistan | R ya
Toplam Varliklar 6,398 156,368 651875974 6.899.579.500  385.055.922 137.239.619 (3.040.549.600) 11.431.357.783
loplam Yiikiimliilikler (2.243.394.297) (403.403.577) (326.961.235) (IR7.697.457) (146.552.260) 512.583.349 (2.795.425.477)
Net Varlhiklar 4.154.762.071 248,472,397 6.572.618.265  197.358.465 [9.312.641) (2.527.966.251) 8.635.932.306
Balim Maddi ve Maddi
Siiuapds Hhome o e 1.117.211.468 997.362 3.779.907.566  22.648.353  212.518.207 -~ 5133.282.956
Amagh Gaynmenkuller ve
Kullanum Haklan
Amortisman ve itfa Paylar (12.276.378) -~ (147.742.142)  (13.090.633) -- - (173.109.153)
31 Arahk 2024
EPC Kacgkbyeamt Eliminasyon Toplam
Tiirkive | Yunanistan | Romanya
Toplam Varhklar 3.214.361.265 5495594247 303242046  137.674.174 (1.839.956917) 7.310.914.815
Toplam Yikumhilikler (883.280.912) (395.705.200) (150.616.081) (143.767.009)  (224.739.886) (1.798.109.088)
Net Varhiklar 2.331.080.353 5.099.889.047  152.625.965 (6.092.835) (2.004.696.803) 5.512.805.727
Boliim Maddi ve Maddi Olmayan
Duran, Yatiim Amagh
Chaytiraskilier e Kallonnn 751.706.274  3.240.979.327 18.907.135 71.288.798 -~ 4.082.881.534
Haklart
Amortisman ve Itfa Paylan (9.867.294) (119.368.407) (9.881.627) -- - (139.117.328)
31 Aralik 2023
EPC Emcrjs Livctim Eliminasyon Toplam
Tiirkiye | Yunanistan
Toplam Varliklar 3.138.238.332 3.630.350.751 268 857785 (2.165.047.312) 4.872.399.556
Toplam Yikimlilikler (1.594.858.701)  (1.430.301.489) (170.768.467) §96.003.745 (2.299.924.912)
Net Varhklar 1.543.379.631 2.200.049.262 98.089.318  (1.269.043.567) 2.572.474.644
Bolium Maddi ve Maddi Olmayan Duran
Varhklar. Yaunm Amacgh Gayrimenkuller 207.365.106 2.640.319.171 208.456.899 - 3.056.141.176
ve Kullanim Haklar:
Amortisman ve itfa Paylar (6.450.232) (79.935.988) - - (86.386.220)
AEFORY BAGIMSI
DERETIM AS.

-
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Arahik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait gelir tablosu boliimlere gére raporlamasi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiyve Romanya Tiirkiye | Yunanistan | Romanya
Satig gelirleri 1.079.471 485 120.164.396 | 9.206.984 —| (1.387.142)| 1.207.255.723
Satiglarnin Maliyeti (-) (821.305.788) - | (89.673.964) | (6.201.555) - 1.587.142 | (915.594.165)
Briit Faaliyet Kart 258.165.697 —| 30.490.432| 3.005.429 - —| 29L661.558
Genel Yonetim Giderleri (-) (21.640.350) [ (1.110.180) | (1.135.728)| (178.926) {371.150} —| (24.436.334)
Pazarlama giderleri (691.857) - -- - - - (691.857)
Diger Faaliyet Gelirleri 89.440.094 | 5295414 14.141.886 90.858 2.849.761 | (5.884.771)| 105.933.242
Diger Faalivet Giderleri (-) (65.649.882) | (6.631.519) | (15447 144) | (6.448.581) {(479.883) | (9.341.135) | (103.998.144)
Faalivet Kary/Zarari 259.623.702 | (2.446.285) [ 28.049.446 | (3.531.220) 1.998.728 | (15.225.906) | 268.468.465
Yaunim Faaliyetlerinden Gelirler 2()5.764.160 - | 203.110.262 - 480.494 —| 409354916
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (72.714.738) - | (74.422,438) - = —| (147.137.176)
Z:'r‘;‘;:“‘““ Gideri Oncesi Kan/ | 397 673 154 | (2.446.285) | 156737270 | 3.531220) | 2479222 | (15.225.906) | 530.686.205
Finansman Gelirleri 7.919.797 - 116319 -- -- - 8.036.116
Finansman Giderleri (-) (85.596.145) (18.529) | (76.844.107)|  (236.170) | (14.079.628) | 147.137.176 | (29.637.403)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 314.996.776 | (2.464.814) | 80.009.482 | (3.767.390) | (11.600.406) | 131.911.270 | 509.084.918
31 Mart 2025
EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Tiirkive Yunanistan Romanya
Satis gelirleri 295.271.229 119.343.942 8.331.803 - | (22.341.013) 400.605.961
Satiglarm Maliyeti (-) (184.291.453) (90.547.668) (5.979.275) - 19.551.741 (261.266.655)
Briit Faaliyet Kar 110.979.776 28.796.274 2.352.528 -1 (2.789.271) 139.339.306
Genel Yénetim Giderlen (-) (11.220.046) (788.535) - (545.091) — (12.553.672)
Pazarlama giderleri (1.445.986) - = - - (1.445.9806)
Diger Faaliyet Gelirleri 93.487.169 13.978.948 6.318.717 1.039.502 | (2.588.258) 112.236.078
Diger Faaliyet Giderleri (-) (60.062.022) (17.017.095) (3.729.336) (4.297.812) ] (16.389.862) (101.496.127)
Faaliyet Kari/Zaran 131.738.891 24.969.592 4.941.909 (3.803.401) | (21.767.392) 136.079.599
Yatirnum Faaliyetlerinden Gelirler 133.996.815 158.259.836 - 17.376 - 292.274.027
Yatirim Faalivetlerinden Giderler (80 870.493) (96.842.791) - -- -- (177.713.284)
g;“r‘;‘;f’“a“ Gideri Oncesi Kar / 184.865.213 86.386.637 4941909 |  3.786.025) | (21.767.392)|  250.640.342
Finansman Gelirleri 292.600 -- - - 292.600
Finansman Giderleri (-) (15.386.184) (2.621.005) (191.929) (230.917) -- (18.430.035)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 169.771.629 83.765.632 4.749.980 (4.016.942) | (21.767.392) %32.502.907
52 I BAGIMSIZ
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahik 2025

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkive Romanya Tiirkiye Yunanistan | Romanya
Saug gelirlen 2.769,637.007 | 292873251 90.024.598 | 49.240.976 — | (143.790.113) 3.857.987.719
Satiglarin Maliyeti (-) (L773.112.196) | (L18.115.177) | (403.486.1533) | (19.368.049) - 149.245.777 | (2.165.035.798)
Briit Faaliyet Kan 996.524.811 | 174.760.074 | 486.538.445 | 29.672,927 -- 5.455.664 | 1.692.951.921
Genel Yanetim Giderleri (-) (56.876.206) (3.274.833) (2.658.482) | (1.231.757) | (2.392.704) -= (66.633.984)
Pazarlama giderleri {2.320.199) - - - - - (2.320.199)
Diger Faaliyet Gelirleni 284.007.040 10.964.321 18410568 12.764.607 | 11.019.288 | (32.353.636) 404.812.188
Diger Faalivet Giderleri (-) (331.315.847) | (23.176.736) | (111.676.997) | (10.053.288) | (6.204.915) 7897819 (474.429.964)
Faalivet KarvZarar 890.019.599 159.272.824 | 490.613.534 | 31.152.489 | 2.221.669 | (18.900.153) 1.554.379.962
Yaunim Faaliyetlerinden Gelirler 637.867.262 30.599.610 | 731.446.344 - 902,392 - | L1.450.815.608
Yatinm Faalivetlerinden Giderler (280.166,290) - | (317.138.981) - - - | (5397.305.271)
. OneesiKan/ | 1500571 | 230.872.434 | 904920807 | 31152489 | 3124061 | (18900.153) | 2.407.890.200
Finansman Gelirleri 310,780 - - - 310780
Finansman Giderleri (-) (62.031.183) (589.757) {9.383.634) [914.624) [134.358) - (73.053.576)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.186.000.168 | 239.282.677 | 895.537.243 | 30.237.865 | 2.980.703 | (18.900.153) | 2.335.147.503

31 Aralk 2024

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Tiirkiye Yunanistan | Romanya
Satis gelirleri 3.610.538.406 741.187.238 45.173.551 - | (15.846.369) 4.381.054.826

Satiglarm Maliveti (-) (1.887.875.978) | (269.121.376)| (17.611.498) - 15116968 | (2.159.491.884)
Briit Faaliyet Kar1 1.722.662.428 472.065.862 27.564.053 - (729.401) 2.221.562.942
Genel Yanetim Giderleri (-) (50.771.068) (878.885) (267.585) | (2.741.630) - (54.659.168)
Diger Faaliyet Gelirleri 465.522.162 142 416.746 9273.890 5063.626 | (18.263.187) 604.013.237
Diger Faaliyet Giderleri (-) (466.146.154) | (103.964.954) | (1.257.064)| (7.858.386) 28.957.270 (550.269.288)
Faaliyet Kari/Zaran 1.671.267.368 509.638.769 35.313.294 | (5.536.390) 9.964.682 2.220.647.723
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 478.944 830 327.371.904 -- - - 806.316.734
Yatirim Faalivetlerinden Giderler (118.989.559) (99,355.571) - - - (218.345.130)
LR Ot Bass! 2031222639 | 737.655.102 | 35313294 | (5.536.390)|  9.964682| 2808619327
Finansman Gelirleri 16.982.785 39.239.750 -- -- - 56,222,533
Finansman Giderleri (-) (19.187.474) (11.718.579) (699.673) (103.376) - (31.709.102)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 2.029.017.950 765.176.273 34.613.621 | (5.639.766) 9.964.682 2.833.132.760
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023

EPC Enerji Uretimi
Eliminasyon Toplam
Tiirkiye Tiirkiye Yunanistan

Satis gelirleri 2.371.361.133 526.476.023 34.798 495 (119.327.366) 2.813.308.285
Satiglarin Maliyeti (-) (1.602.949.001) (290.717.833) (18.625.249) 87.032.763 (1.825.259.320}
Briit Faaliyet Kar 768.412.132 235.758.190 16.173.246 (32.294.603) 988.048.965
Genel Yonetum Giderlen (<) (23.053.626) (6.806.879) (2.585.207) 1.981 241 (30.464 471)
Pazarlama giderlert (645.120) (9.5323) - (654.643)
Diger Faaliyet Gelirleri 945.605.576 193,202,534 905.614 (892.307.151) 247.406.573
Diger Faaliyet Giderleri (-) (932.580.536) (101.792.920) (26.977) §78.470.514 (155.929.519)
Faaliyet Karv/Zarar 757.738.426 320.351.402 14.466.676 (44.149.999) 1.048.406.505
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 91.425.272 79.118.529 6.601.222 - 177.145.023
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (65.712.491) (33.384.373) = - (99.097 064 )

783.451.207 366.085.358 21.067.898 (44.149.999)
Finansman Gideri Oncesi Kari / Zaran 1.126.454.464
Finansman Gelirleri 104.587.966 15.554 e - 104.603.520
Finansman Giderlert (-) (92.732.864) (71.549.950) (542.908) 573.187 (164.252.535)
Vergi Oncesi Kar/Zarar 795.306.309 294.550.962 20.524.990 (43.576.812) 1.066.805.449

NOT 5 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraflardan alacak ve borclar:

{liskili taraflardan 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla alacak ve
borg detay1 asagidaki gibidir:

31 Mare 2026 31 Arahk 2025 31 Aralk 2024 31 Arahik 2023

fliskili Taraflar Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger
§ Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar  Alacaklar
Angel Energy Three lke 5.233.886 - 5.167.780 - 6.691.220 -~ 7.037.297 i
Golden Solar M.LK.E. 1.375 - 1,358 - - - 4114412 -
Angel Energy Two lke - - - - - - 3.849327 -
Achilleas Energy Two LK.E. - -- - - -- - 6.001.322 --
o NS a5 aer ~ 27403207 - 25853375 - 29359779 s
Akfen Tasarm ins.Mith San. 5

Ve Tic. Ltd Sti. i 29.834 - 1.168.445 - - - -
Layla Film Yapim Yayin N
Reklam A.S - - 102.000 - -- - -

Reeskontlar (136.651) - (148 760) - (182.823) - (432.064) -
Toplam 30.336.477 29.834 32525585  L.168.445 32.361.772 - 49.930.073 --

BAGIME .

REFORY
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AIT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2026 31 Aralk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralk 2023

Kisa vadeli ticari borglar ve Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger Ticari Diger
_diger borglar Borglar Borglar Borglar Borglar Borglar Borglar Borglar Borglar

Akfen Tasanm Ingaat

Mithendislik Sanayi -- - - 16.055.760  6.741.941

Ve Ticaret Limited Sirketi

Mehmet Songur (*) 3.488.071 3.369.809 3212519 51.120.000 10.000.000

Onur Kemal Karakug (*) 5.152.920 5.013.638 3212518 32.240.015 16.425.034

Mastek Eneqi Lud St 2.215.504

Reeskontlar -- - - (8.403.870)

Toplam - 8.640.991 - BIB3447 6.425.037 91.011.905 35382.479

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Onur Kemal Karakus ve Mehmet Songur’a ait borg bakiyeleri, Ankasun A.S.

hisselerinin Grup tarafindan satin alinmas: sonucunda kalan tutarlardan olusmaktadir.
ii)
a)

iliskili taraflara yapilan satislar, ahmlar ve islemler:

dénemlerde gerceklesen iligkili taraflara yapilan satislarin detayi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren

31 Mart 2026 tarihinde sona eren donemde gerceklesen iliskili taraflara satis bulunmamaktadir.

31 Mart 2025 tarihinde sona eren dénemde gergeklesen iliskili taraflara satis bulunmamaktadr.

31 Arahk 2025

iliskili Taraflara Satislar

Kira gelirleri

Akfen Tasarim ingaat Mithendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 15.000
Layla Film Yapim Yayin Reklam A.$ 135.000
Toplam 150.000

31 Arahk 2024

Uriin, santral ve

Iliskili Taraflara Satislar nrole i et gelivies

Kira gelirleri

Akfen Tasarim Insaat Mithendislik Sanayi

ve Ticaret Limited Sirketi 5.006

750

Toplam 6.006

750

31 Arahk 2023

Uriin, santral ve

iliskili Taraflara Satiglar proje hizmet

Kira gelirleri

gelirleri
Energeiaki Koin. Atlas Thessalias Syn. P.E. 603.308 -
Achilleas Energy Two LLK.E. 81.009 -
Akfen Tasarim Insaat Miihendislik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. -- 91.500
Toplam 684.317 91.500
REFO : AGIMSIZ
DENETIM A.S.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

b) 31 Mart 2026. 31 Mart 2025 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihlerinde sona eren
dénemlerde gergeklegen iliskili taraflardan yapilan alimlarin detay: asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

iliskili taraflardan alslar Kira Giderleri Diger
Onur Kemal Karakug 1.824.164 --
Mehmet Songur -- 148.168
Toplam 1.824.164 148.168

31 Mart 2025

iligkili taraflardan alislar Kira Giderleri Diger
Onur Kemal Karakus 1.457.840 --
Mehmet Songur -- 26.054
Toplam 1.457.840 26.054

31 Arahk 2025

iliskili taraflardan ahslar Kira Giderleri Diger Damgmanllll:lggde;:
Onur Kemal Karakus 1.801.115 -- --
Mehmet Songur -- 180.167 -
Akfen Tasarim Ingaat Mithendislik Sanayi ve Ticaret -- -- 560.000
Mastek Enerji Ltd Sti -- -- --
Toplam 1.801.115 180.167 560.000

31 Arahk 2024

insaat ve bakim

iliskili taraflardan alislar 4 < Arsa alim1
onarim hizmetleri

Onur Kemal Karakus -- 592.000

Mehmet Songur - 7.800.526

Akfen Tasarmm Insaat Mithendislik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 8.406.006 --

Toplam 8.406.006 8.392.526

31 Arahk 2023

iliskili taraflardan alglar Hisse senedi (*) Ingaat by baklm. Arsa alim1
onarim hizmetleri

Onur Kemal Karakus 279.654.634 - -

Mehmet Songur 279.654.634 - 3.600.000

Akfen Tasarim Ingaat Miihendislik Sanayi ve

Ticaret Limited Sirketi 2 RN -

Mastek Enerji Ltd Sti -- 410.000 --

Toplam 559.309.268 14.509.800 3.600.000

(*) 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla Onur Kemal Karakus ve Mehmet Songur’dan gerceklestirilen hisse senedi
alimlari, Ankasun A.S. ve Atlas Energiaki Thessalias Single Member LK.E hisselerinin Grup’a devri kapsaminda
vapilan islemlerden olusmaktadir. Ankasun A.S.'de pay sahipligi oranlari her bir iligkili taraf igin %50, Atlas
Energiaki Thessalias Single Member LK.E'de ise her bir iligkili taraf igin %20 olarak gerceklesmistir. Bu
kapsamda Ankasun A.S. iizerinden her bir iligkili taraf i¢in 265.000.000 TL tutarinda, Atlas Energiaki Thessalias
Single Member I.K.E fizerinden ise her bir iligkili taraf i¢in 14.654.634 TL tutarinda islem gerceklestirilmissir.
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

iii) Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Ucret ve Benzeri Faydalar

Grup tarafindan 31 Mart 2026 tarihinde sona eren hesap déneminde iist diizey yoneticilere saglanan iicret
ve benzeri faydalar toplami 1.754.476 TL dir. (31 Mart 2025; 1.835.662 TL, 31 Aralik 2025; 8.539.789
TL 31 Aralik 2024; 6.082.337 TL, 31 Aralik 2023; 2.685.551 TL)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla nakit ve
nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kasa 2 LSTHTT 2.219.921 1.500.154 1.374.263
Bankalar

- Vadeli 4.320.261.031 3.925.746.638 2.424.521.557 1.103.265.557
- Vadesiz 252.556.780 479.518.823 16.901.592 176.281.800
- Bloke 373.815 373.829 434,477 --
Toplam 4.575.349.543 4.407.859.211 2.443.357.780 1.280.921.620

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla vadeli

hesaplarin déviz bazinda detay: ve faiz oranlari asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

Doviz Tutar: TL Tutan Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar -- 4.189.915.544 4,5% -43,5%
EUROQO Vadeli Hesaplar 5.701 290.317 1%
Faiz Tahakkuku 130.055.170 --
Toplam 4.320.261.031

31 Arahk 2025

Ddéviz Tutar: TL Tutar: Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar = 3.869.701.675 25%-41,25%
Faiz Tahakkuku 56.044.963
Toplam 3.925.746.638
31 Aralk 2024

Diviz Tutar TL Tutar: Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar - 2.387.350.545 5%-50,50%
USD Vadeli Hesaplar 65.863 2.323.652 0,01%-1%
Faiz Tahakkuku 34.847.360
Toplam 2.424.521.557
31 Arahk 2023

Doviz Tutar: TL Tutari Faiz Oram
TL Vadeli Hesaplar - 390.473.288 23%-47.25%
USD Vadeli Hesaplar 23.697.411 697.609.112 0,01%-4,50%
Faiz Tahakkuku 6.183.157
Toplam 1.103.265.557 2
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Mart 2025, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibarryla
nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit benzerleri tutari, finansal durum tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzerleri tutarindan faiz tahakkuklarinin diisiilmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

31 Mart 2026 31 Mart 2025 31 Aralik 2025 31 Arabk 2024 31 Arahk 2023

Nakit ve nakit benzerleri ~ 4.575.349.543 2.932.682.419  4.407.859.211 2.443.357.780 1.280.921.620
Faiz Tahakkuklari (-) (130.055.170) (196.281.883) (56.044.963) (34.847.360) (6.183.157)

Toplam 4.445.294.373  2.736.400.536  4.351.814.248  2.408.510.420 1.274.738.463

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
finansal yatirimlarinin (Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar) detay: asagidaki
gibidir;

GUD Farla /7 Yansitilan 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Finansal Varhklar

Fon Paylan 1.243 73.413.236 97.707.556 30.547.932

Toplam 1.243 73.413.236 97.707.556 30.547.932

31 Mart 2026

Gergege
uygun degeri

GUD farki K/Z yansitilan finansal varhiklar /

Bt Sorlan Elde etme maliyetleri Cevrim Fark:

Halk Bankasi Fon Hesab1 7U970820 1.083 14 1.097
Halk Bankas: Fon Hesabi 4U015948 146 -- 146
Toplam 1.229 14 1.243

31 Arahk 2025

GUD farki K/Z yansitilan finansal varhklar / Elde etme Deger Cevrim Gercege
Banka Fonlari maliyetleri Artisi/(Azalsi) Farki uygun degeri
Kuveyttiirk Katilim Bankasi Tl Fon — Ksv 12.749.998 4.870.013 417.962 18.037.973
Halk Bankasi Fon Hesabi 7U970820 1.083 -- - 1.083
Halk Bankast Fon Hesabi 4U015948 146 -- - 146
Yapikredi Fon Hesabi Yibl7 19.485.253 489.028  41.970 20.016.251
Yapikredi Fon Hesabi Frkoy — Usd 35.153.105 188.501 16,177  35.357.783
Toplam 67.389.585 5.547.542 476.109 73.413.236
31 Arahk 2024

GUD farki K/Z vansitilan finansal varhklar / Elde etme Deger Cevrim Gercefe
Banka Fonlari maliyetleri Artisi/(Azalisi) Farki uygun degeri
Kuveyttiirk Katilm Bankasi Usd FonKdl 14.089.297 158.489 12.109 14.259.895
Halk Bankasi Fon Hesabi 70970820 1.083 - -- 1.083
Halk Bankasi Fon Hesab1 4U015948 146 -- - 146
Yapikredi Fon Hesabi YFBL7 77.422.752 5.596.125 427.555  83.446.432
Toplam 91.513.278 5.754.614 439.664  97.707.556
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce TL olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2023

GUD farki K/Z yansitilan finansal varhklar / Elde etme Deger Cevrim Gergege
Banka Fonlar: malivetleri Artisi/ Azahs) Farki uygun degeri
Kuveyttiirk Katilim Fon Kdl-Usd 8.094.407 -- -- 8.094.407
Kuveyttiirk Katilhm Bankas: Usd Fon -Kdl 22.380.130 57471 14841 22.452.442
Halk Bankas1 Fon Hesab1 7U970820 1.083 - -- 1.083
Toplam 30.475.620 57471  14.841 30.547.932

NOT 8 - CARI DONEM VERGISIYLE iLGiLi VARLIKLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla cari dénem
vergisiyle ilgili varliklarin detay: asagidaki gibidir;

Cari Donem Vergisi ile flgili Varliklar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

Pesin 8denen vergiler 9.008.457 5.871.360 3.385.004 §.236.190

Toplam 9.008.457 5.871.360 3.385.004 8.236.190

NOT 9 — KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla kisa vadeli
bor¢lanmalarin detay: asagidaki gibidir;

Kisa vadeli bor¢lanmalar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Banka kredileri 28.011.187 27.657.199 -- 142.133.282
Kredi kartlari borglari 16.814.579 30.036.978 4.666.243 5.709.686
Toplam 44.825.766 57.694.177 4.666.243 147.842.968

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
finansal bor¢larinin kisa vadeli kisimlarinm detayi asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin

Kisa Vadeli Kisimlan 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Banka kredileri 137.794.751 186.629.828 204.268.456 268.886.723
Kiralama islemlerinden borglar 10.642.083 4.807.159 969.715 808.844
Toplam 148.436.834 191.436.987 205.238.171 209.695.567

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
finansal bor¢larmimn detay1 asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Banka kredileri 322.309.160 326.797.350 210.627.484 485.535.684
Kiralama islemlerinden borclar 107.212.736 18.717.401 13.379.736 12.154.120
Toplam 429.521.896 345.514.751 224.007.220 497.689.804
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE

FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralhik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibanyla banka
kredilerinin déviz bazinda detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2026

Tiirii Déviz Tutar1 TL Tutann Etkin Faiz Oram %
USD Krediler 4.543.147 201.698.009 5.91-6,43%
EUR Krediler 5.550.000 282.658.170 2,70 - 5,07%
Faiz Tahakkuklan 3.758.919

Toplam 488.115.098

31 Aralk 2025
Tiirii

Déviz Tutan

TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %

USD Krediler 5.480.362 234.809.946 5,91-6,43%
EUR Krediler 6.020.345 302.738.457 2,70 — 5,07%
Faiz Tahakkuklar 3.535.974
Toplam 541.084.377

31 Arahk 2024
Tiirii

Diviz Tutan

TL Tutari Etkin Faiz Oram %

Euro Krediler 1.772.716  65.122.848 05,53 - %6,43
USD Krediler 9.826.726 346.689.841 92,70 - %2,83
Faiz Tahakkuklar: 3.083.251
Toplam 414.895.940

31 Arahk 2023
Tiiri

Diviz Tutan

TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %

TL Krediler 164.898.108 164.898.108 %17,85 - %33,18
USD Krediler 20.345.738 598.941.900 962,70 - 22,83
Euro Krediler 3.039.135 98.996.468 965,53 - 906,43
Faiz Tahakkuklari 33.719.213
Toplam 896.555.689

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla banka

kredileri taksitlerinin vadesel detay1 asagidaki gibidir;

Banka kredilerinin taksit

ddemelerinin vadelerine gore 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

dagihimlar

3 aydan kisa (I) §5.372.584 91.044.632 29.414.818 174.485.073
3-12 ay arasi (1) 08.234.871 142.759.040 192.036.328 256.724.238
1-5 yil arasi (I11) 339.954.045 348.453.377 224.459.382 526.536.396
5 yildan uzun (IV) - -- - 6.157.996
Toplam 523.561.500 582.257.049 445.910.528 963.903.703
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e TL olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla banka
kredilerinin anapara 6demelerinin vadesel detay asagidaki gibidir;

Banka kredilerinin ana para
ddemelerinin vadelerine gore
dagihmlar:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

3 aydan kisa (I) 82.386.331 88.011.062 30.210.044 170.545.771
3-12 ay arasi (II) 83.419.607 126.275.965 174.058.412 240.474.234
1-5 yil arasi (IIT) 322.309.160 326.797.350 210.627.484 479.591.082
5 yildan uzun (IV) - -- -- 5.944.602
Toplam 488.115.098 541.084.377 414.895.940 896.555.689

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahik 2024

islemlerinden borglar asagidaki gibidir;

ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kiralama

31 Mart 2026

Tiirii Diéviz Tutar TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 1.357.208 69.126.900 2.40- 5,5%
RON Kiralama iglemlerinden borglar, net 4.906.055 48.727.919 7,50%
Toplam 117.854.819

31 Arahk 2025

Titrii Déviz Tutar: TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %

EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 466.976 23.524.560 2,40-5,5%
Toplam 23.524.560

31 Arahk 2024

Tiirii Diéviz Tutar: TL Tutar1 Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden borglar, net 390.607 14.349 451 2,40- 5,5%
Toplam 14.349.451

31 Arahk 2023

Tiirii Daoviz Tutar TL Tutarnt Etkin Faiz Oram %
EUR Kiralama islemlerinden bor¢lar, net 397.962 12.962.964 2,40- 5,5%
Toplam 12.962.964
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 — TICARI ALACAK VE TiCARi BORCLAR

Grup’un, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahk 2023 tarihleri itibariyla ticari

alacaklarin detavi asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Aralhk 2024 31 Arahk 2023

Alicilar 153.830.577 129.228.770 247.123.401 211.182.964
Alicilar reeskontu (-) (2.492.598) (2.119.579) (5.139.036) (5.053.715)
iliski li taraflardan alacaklar 30.473.128 32.674.343 32.544.595 50.362.137
izgi‘ﬁgri‘:l‘gf};: ‘;‘;“ RS (136.651) (148.760) (182.823) (432.064)
Alinan gekler 19.496.015 39.152.058 22.307.451 34.239.600
Alinan cekler reeskontu (936.891) (1.926.557) (155.233) (2.078.808)
Stipheli ticari alacaklar 10.035.738 D.735357 64.387 -
Siipheli ticari alacaklar karsilig (-) (10.035.738) (9.735.357) (64.387) -~
Toplam 200.233.580 196.860.277 296.498.355 288.220.114

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla alacak ¢ek

ve senetlerinin vadesel detay1 asagidaki gibidir;

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Aralik 2024 31 Arahik 2023
1 - 30 giin 3.000.000 9.012.465 21.617.451 832.460
31 - 60 giin s 9.644.018 690.000 27.407.140
61 — 90 giin - 1.380.000 - 2.000.000
91 — 120 giin 5.400.000 3.000.000 = 4.000.000
121 - 150 giin 5.548.013 - " -
151 - 180 giin 5.548.002 = & =
181 - 210 giin % 5.400.000 - =
241 - 270 giin - 10.715.575 - -
Toplam 19.496.015 39.152.058 22.307.451 34.239.600

Siipheli ticari alacak kargihgmm, 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023
tarihlerinde sona eren hesap dénemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli Ticari Alacak Karsihig:

31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Devreden 9.735.357 64.387 -- 122.324
Tahsilatlar / Iptal edilen karsiliklar (51.899) ee - (122.324)
Doénem ici ayrilan karsiliklar -- 8.893.849 64.387 -
Cevrim Farki 352.280 777.121 - -
Toplam 10.035.738 9.735.357 64.387 -
REFOAM 8adivs
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e TL olarak ifade edilmistir,)

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
ticari borglarin detayr asagidaki gibidir;

Ticari Borglar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023
SPV — Saticilar 21.184.801 16.023.520 13.135.914 10.929.903
EPC - Saticilar 76.717.615 138.926.197 230.063.119 66.901.661
iliskili taraflara ticari borglar 2 - = 99.415.775
Iliskili taraflara ticari borclar

rezskontu (Not 5) ' s - - (SA4D3.570)
Saticilar reeskontu (=) (1.503.810) (2.340.403) (3.847.423) (4.852.473)
Verilen cekler ve senetler 6.899.997 3.001.127 12.734.303 6.936.494
Verilen ¢ekler ve senetler reeskontu (371.684) (60.927) (227.946) (988.918)
Toplam 102.926.919 155.549.514 251.857.967 169.998.572

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla verilen
cekler ve senetlerinin vadesel detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2026 31 Aralik 2025 31 Arahk 2024 31 Aralik 2023

1 —30 giin 3.449.997 1.805.596 12.003.404 4.266.494
31 - 60 giin - 1.195.531 - 2.670.000
61 — 90 giin - - 730.899 =
91 - 120 giin 3.450.000 -- -- --
Toplam 6.899.997 3.001.127 12.734.303 6.936.494

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE DIGER BORCLAR

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahk 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Arahik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
diger alacaklarin detay: asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
fliskili Taraflardan Alacaklar (Not 5) 29.834 1.168.445 -= -
Is Avanslari 799.219 908.972 226.500 -
KDV alacaklar -- -- - 43.764.241
Verilen depozito ve teminatlar 6.760.132 26.307.303 11.931.127 7.716.783
Diger kisa vadeli alacaklar 5.298.142 1.148.907 616.594 -
Toplam 12.887.327 29.533.627 12.774.221 51.481.024

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralhik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun vadeli
diger alacaklarin detay1 asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023

Verilen depozito ve teminatlar 23.303.379 22.364.470 3.008.880 1.353.863

Toplam 23.303.379 22.364.470 3.008.880 1.353.863
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARIHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kisa vadeli
diger borglarmimn detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Taksitlendirilmis ve ertelenmis vergi borglan = #e = 482.463
[liskili taraflara borglar (Not 3) 8.640.991 8.383.447 6.425.037 35.382.479
Odenecek KDV, stopaj ve diger vergiler 5.307.154 9.663.462 9.193.341 5.795.557

Bagh ortaklik edm.imme iliskin ddenecek 134.752.108 134.996.515 o s
satin ahm bedelleri (¥)

Diger 671.280 652.484 13.822.909 4.609.787

Toplam 149.371.533 153.695.908 29.441.287 46.270.286

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibanyla ilgili bor¢ bakiyesi, Grup'un %100 bagh ortakligi Masfen Romanya
SPL'nin, Bretea Solar SRL, Giulvaz Solar Two SRL, Faget Storage SRL, Petris Solar SRL, Geoagiu
Solar SRL, Orizont Solar SRL, Satchinez Solar SRL ve Sanmartin Solar SRL'nin hisselerinin %100'int
devralmasina iliskin satin alma islemlerinden kaynaklanmaktadir.

NOT 12 - STOKLAR

Grup'un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla stoklar
asagidaki gibidir;

Stoklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023
Ik Madde ve Malzeme 6.277.679 11.580.765 -- 31.799.261
Arsa ve Araziler (¥) 48.159.887 49.006.097 57.801.621 62.102.798
Toplam 54.437.566 60.586.862 57.801.621 93.902.059

(*) Stoklar icerisinde yer alan arazi ve arsalar, Sirket tarafindan EPC (Engineering, Procurement and
Construction) faaliyetleri kapsaminda yiriitiilen projelerde kullanilmak ve gelistirilmek amaciyla elde
tutulmus olup, séz konusu varliklarin bu kapsamda stoklar kalemi i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

NOT 13 — PESIN ODENMIiS GIDERLER

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibartyla kisa vadeli
pesin odenmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Gelecek aylara ait giderler 8.808.000 9.782.659 6.273.649 4.561.508
Verilen siparis avanslari — SPV 346.334 292.465 11.585.768 11.754.964
Verilen siparis avanslar — EPC 287.598.912 183.486.624 47.775.171 9.640.220
Toplam 296.753.255 193.561.748 65.634.588 25.956.692

Grup’un 31 Mart 2026, 31 Arahik 2025, 31 Arahk 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla uzun
vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir;

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Gelecek yillara ait giderler 8.568 196.833 -- -
Verilen avanslar — EPC 339.453 635.873 -- --
Toplam 348.021 832.706
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MASFEN ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2026, 31 MART 2025, 31 ARALIK 2025, 31 ARALIK 2024 VE 31 ARALIK 2023
TARTHLERINDE SONA EREN HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLAR VE DIiPNOTLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge TL olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 — DIGER DONEN VARLIKLAR

Grupun 31 Mart 2026, 31 Aralik 2025, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla diger
doénen varliklarmin detayi asagidaki gibidir:

Diger Donen Varhklar 31 Mart 2026 31 Arahk 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023
Devreden KDV 96.485.245 57.862.818 42.084.988 13.382.223
Gelir Tahakkuklar -- 3.276.882 - 1.575.150
Toplam 96.485.245 61.139.700 42.084.988 14.957.373

=N =
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