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Case Marka 321F Model Kompakt 

Yükleyici-Türk Traktör 
2024-2027 

Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
1.110.901,82 Çelikhane 

Garanti Bbva 

Leasing 

Lonkıng 5 Ton Dızel Forklıft-Bs 
Forklıft 

2024-2028 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
600.218,34 Çelikhane 

Garanti Bbva 
Leasing 

Trens Sn 50C/2000Üviversal Torna 

Tezgahı -Anadolu Cnc Makina + Helı 
Marka Dizel Forklift-Enka Pazarlama 

 

2024-2028 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 

 

1.744.093,63 

 

Çelikhane 
Garanti Bbva 

Leasing 

Tufal Kırıcı Sistemi-Profil Hadde 2024-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
4.848.169,02 Çelikhane 

Garanti Bbva 

Leasing 

Çelikhane Çatı GES 2025-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
19.760.381,93 Çelikhane 

Garanti Bbva 

Leasing 

Doğrultma Makinası 2025-2030 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
16.486.392,40 Haddehane 

Garanti Bbva 
Leasing 

GES Temizlik Robotu 2025-2028 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
1.745.072,66 Çelikhane 

Garanti Bbva 
Leasing 

Hadde Ekipmanları 2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
4.726.847,76 Haddehane 

Yapı Kredi Finansal 

Kiralama A.O. 

Hadde Ekipmanları 2021-2028 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
462.513,45 Haddehane 

Yapı Kredi Finansal 

Kiralama A.O. 

Sennebogen Elleçleme Makinası Hurda 

Ataçmanı 
2022-2028 

Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
242.007,15 Çelikhane 

Yapı Kredi Finansal 

Kiralama A.O. 

Sennebogen Elleçleme Makinası Hurda 
Ataçmanı 

2023-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
4.090.183,34 Çelikhane 

Yapı Kredi Finansal 
Kiralama A.O. 

Bds-Bse (Manuplatör-Proforma 
292.500-Eur) 

2022-2028 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
2.341.665,84 Oksijen Tesisi 

Yapı Kredi Finansal 
Kiralama A.O. 

Bds-Bse (Brülör Ve Manuplatör-

Proforma 484.500-Eur) 
2022-2028 

Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
3.920.557,40 Oksijen Tesisi 

Yapı Kredi Finansal 

Kiralama A.O. 

Analiz Cihazı 2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
732.695,10 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 
A.Ş. 

Jenaratör (2) (Tj1650Pe Jeneratör Seri 

No: Ddf1430 + Tj400Bd Jeneratör 

Seri No: Ddd0810 - Zenit Mekanik) 

 

2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 

 

1.031.836,07 

 

Çelikhane 
İş Finansal Kiralama 

A.Ş. 

Arıtma Tesisi,Trafo (5), İndiksiyon, 
Torna Tezgahı, Elektrik Motorları 

(17), Yıkama Makinası, Tav Ocakları, 
Otomatik Yükleme Boşaltma Sistemi 

 
2022-2029 

Kardemir Çelik Sanayi 
Anonim Şirketi 

 
22.338.892,88 

 
Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 
A.Ş. 

Analiz Cihazı (2), Baskül (4), Elektrik 
Sistemi (8), Jeneratör (2) 

2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
5.440.064,25 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 
A.Ş. 

Kum Değirmeni, Spektrometre, 
Karıştırma Mak., Pelet Pres 

2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
1.117.797,36 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 
A.Ş. 

Temizlik Sistemi (Kireç Çözme 

Sistemi-Inoxıhp) 
2022-2029 

Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
1.198.197,55 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 

A.Ş. 

Kalıp Mak. 2022-2027 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
7.005.235,25 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 
A.Ş. 

Hadde Ekipmanları 2023-2030 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
891.536,29 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 

A.Ş. 

Sabit Vinç, Köprü Vinç (2) 2023-2030 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
3.201.852,80 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 
A.Ş. 

Sabit Vinç (Sabit Vinç) (11) 2023-2030 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
862.521,04 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 
A.Ş. 

Hadde Ekipmanları 2024-2031 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
101.553,57 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 
A.Ş. 

Ktm-Yc 001 Kütük Makası(Tüm 

Ekipmanları İle Birlikte) 
2025-2031 

Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
7.752.151,70 Çelikhane 

İş Finansal Kiralama 

A.Ş. 

Nimsan Hadde Tezgahı 2019-2026 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
3.216.388,27 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Nimsan Firması Paketleme Hadde 2020-2026 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
2.420.141,85 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Cncx4M Cnc Torna Tezgahı 2020-2027 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
1.921.250,01 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Lupamat (Hava Kompresörleri) 2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
67.220,09 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Vesuvıus (Kapalı Döküm)-550.000 Eur 2022-2028 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
4.418.202,99 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Lupamat (Kompresör Ve Hava Tankı-

Lupamat) 
2022-2029 

Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
384.628,75 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Elektromak (Hurda Holü Vinçleri) 2022-2022 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
7.494.762,11 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Lupamat (Hava Kompresörleri) 2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
1.235.570,53 Çelikhane Qnb Finans Leasing 
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Demiray Vinç (Haddehane Vinçleri) 2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
686.712,61 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Star Teknik (1000 Kn Elektromekanik 
Çekme Test Cihaz) 

2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
955.941,07 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Decsan Mühendislik (Magfuga 

Santfrüj Filtre) 
2022-2029 

Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
549.803,72 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

25 Ton Kapasiteli Hurda Vinci-
Elektromak 

2022-2029 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
1.344.481,49 Çelikhane Qnb Finans Leasing 

Temizleme Sistemi (Component For 

Hot Saw Blade Cleaning System) 

 

2026-2030 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 

 

2.195.234,60 

 

Profil Hadde 

Albaraka Türk 

Katılım Bankası 
A.Ş. 

Soğutma Platformu Redüktörleri(3 

Adet) Ve Tahrik Gurubu 
2026-2029 

Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
26.101.039,82 Profil Hadde 

Albaraka Türk 

Katılım Bankası 
A.Ş. 

Dişli Kutusu(Gerekli Ekipmanları İle 

Birlikte Komple) 

 

2026-2030 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 

 

6.182.570,59 

 

Profil Hadde 

Albaraka Türk 

Katılım Bankası 
A.Ş. 

Pompa Ve Ekipmanları 2026-2031 
Kardemir Çelik Sanayi 

Anonim Şirketi 
32.281.078,27 Profil Hadde 

İş Finansal Kiralama 

A.Ş. 

 

 

9.1.2. İhraççının maddi duran varlıklarının kullanımını etkileyecek çevre ile ilgili tüm 

hususlar hakkında bilgi: 

Şirket’in maddi duran varlık kullanımını ve dolayısıyla faaliyetlerini etkileyecek çevre 

mevzuatına ilişkin bilgiler aşağıda özetlenmektedir. 

Çevre Mevzuatı 

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayılı Resmî Gazetede yayınlanan 2872 sayılı Çevre Kanunu, bütün 

canlıların ortak varlığı olan çevrenin, sürdürülebilir çevre ve sürdürülebilir kalkınma ilkeleri 

doğrultusunda korunmasını sağlamayı amaçlar. Bu amaç doğrultusunda her türlü atık ve artığı, 

çevreye zarar verecek şekilde, ilgili yönetmeliklerde belirlenen standartlara ve yöntemlere aykırı 

olarak doğrudan ve dolaylı biçimde alıcı ortama vermek, depolamak, taşımak, uzaklaştırmak ve 

benzeri faaliyetlerde bulunmak yasaklanmıştır. Çevrenin korunması amacıyla işbu kanun ve ona 

dayanılarak çıkarılan ikincil mevzuatta kurum, kuruluş, tesis ve işletmelere dönük birtakım 

yükümlülükler getirilmiştir. Bu kapsamda bazı izin, onay ve belgelerin alınması ile sözleşmelerin 

akdedilmesi zorunlu kılınmıştır. 

Bu kapsamda Çevre Kanunu’nun 10. maddesi; 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayılı Resmî 

Gazetede yayınlanan ÇED Yönetmeliği; 31.12.2022 tarihli ve 32060 sayılı Resmî Gazetede 

yayınlanan ÇED Yeterlik Belgesi Tebliği uyarınca, gerçekleştirmeyi plânladıkları faaliyetleri 

sonucu çevre sorunlarına yol açabilecek kurum, kuruluş ve işletmeler, çevresel etki 

değerlendirmesi raporu veya proje tanıtım dosyası hazırlamakla yükümlüdürler. Çevresel etki 

değerlendirmesi olumlu kararı veya çevresel etki değerlendirmesi gerekli değildir kararı 

alınmadıkça bu projelerle ilgili onay, izin, teşvik, yapı ve kullanım ruhsatı verilemez; proje için 

yatırıma başlanamaz ve ihale edilemez. 

Çevre Kanunu’nun 11. maddesi; 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayılı Resmî Gazetede yayınlanan 

Çevre İzin ve Lisans Yönetmeliği uyarınca, üretim, tüketim ve hizmet faaliyetleri sonucunda 

oluşan atıklarını alıcı ortamlara doğrudan veya dolaylı vermeleri uygun görülmeyen tesis ve 

işletmeler ile yerleşim birimleri atıklarını belirlenen standart ve yöntemlere uygun olarak arıtmak 
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ve bertaraf etmekle veya ettirmekle ve öngörülen izinleri almakla yükümlüdürler. Bu kapsamda 

Geçici Faaliyet Belgesi; Çevre İzin Belgesi; Çevre İzin ve Lisans Belgesi düzenlenir. Çevre İzin 

ve Lisans Belgeleri 5 yıl süre ile geçerlidir. 

Çevre Kanunu’nun 11. maddesi; 02.04.2015 tarihli ve 29314 sayılı Resmî Gazetede yayınlanan 

Atık Yönetimi Yönetmeliği uyarınca, faaliyetleri sonucu atık oluşumuna neden olan kişi, kurum, 

kuruluş ve işletme veya atığın bileşiminde veya yapısında bir değişikliğe neden olacak ön işlem, 

karıştırma veya diğer işlemleri yapan herhangi bir gerçek veya tüzel kişi atık üreticileri çevreyle 

uyumlu bir şekilde atık yönetimini sağlamak üzere hazırlanan kısa ve uzun vadeli program ve 

politikaları içeren Atık Yönetim Planı hazırlamalı ve Çevre ve Şehircilik İl Müdürlüğünden onay 

almalıdır. Bununla birlikte, Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı Çevre Yönetimi 

Genel Müdürlüğü’nün 12.01.2023 tarihli atık yönetim planları hakkında duyurusuna göre, atık 

yönetim planları, tüm atık üreticileri tarafından hazırlanır; ancak sadece Çevre İzin ve Lisans 

Yönetmeliği Ek-1'de yer alan işletmeler tarafından il müdürlüğü onayına sunulur. Diğer atık 

üreticileri güncel atık yönetim planlarını denetim esnasında sunulmak üzere hazır bulundurur. 

Ayrıca, ayda bin kilogram veya daha fazla tehlikeli atık üreten atık üreticileri tehlikeli atıklarını 

geçici depoladığı alanları/konteynerleri için Çevre ve Şehircilik İl Müdürlüğünden geçici 

depolama izni alır. Tesis/kuruluş sınırlı dışındaki alanlar için miktara bakılmaksızın geçici 

depolama izni alınır. Belediye atığı biriktirme ekipmanları/konteynerleri ile ambalaj atığı, 

tehlikesiz atık ve tıbbi atık geçici depolama alanı/konteynerleri geçici depolama izninden 

muaftır. Tehlikeli atık geçici depolama alanları/konteynerleri için miktara bakılmaksızın 

Tehlikeli Maddeler ve Tehlikeli Atık Zorunlu Mali Sorumluluk Sigortası yaptırılır. 

31.12.2004 tarihli ve 25687 sayılı Resmî Gazetede yayınlanan Su Kirliliği Kontrolü Yönetmeliği 

uyarınca evsel, endüstriyel, tarımsal ve diğer kullanımlar sonucunda kirlenmiş veya özellikleri 

kısmen veya tamamen değişmiş sular ile maden ocakları ve cevher hazırlama tesislerinden 

kaynaklanan sular ve yapılaşmış kaplamalı ve kaplamasız şehir bölgelerinden cadde, otopark ve 

benzeri alanlardan yağışların yüzey veya yüzeyaltı akışa dönüşmesi sonucunda gelen sular atıksu 

niteliğinde olup arıtılmış olsun olmasın, atıksuların doğrudan veya dolaylı olarak göl, akarsu, 

kıyı ve deniz suları ile yeraltı suları gibi yakın veya uzak çevrelere veya sistemli bir şekilde 

yeraltına boşaltılması deşarj niteliğindedir. Atıksuların deşarjı öncesi ilgili idareden çevre izni 

alınmalı ya da izin alınmasını gerektirmeyen muafiyet hâlleri bulunmalıdır. 

08.06.2010 tarihli ve 27605 sayılı Resmî Gazete’de yayınlanan Toprak Kirliliğinin Kontrolü ve 

Noktasal Kaynaklı Kirlenmiş Sahalara Dair Yönetmelik (“Toprak Kirliliğinin Kontrolü 

Yönetmeliği”) toprak kirliliğinin önlenmesi, kirlenmenin mevcut olduğu veya olması muhtemel 

sahaların ve sektörlerin tespiti, kayıt altına alınması, kirlenmiş toprakların ve sahaların 

temizlenmesi ve izlenmesine ilişkin teknik ve idari usul ve esasları kapsar. Toprak Kirliliğinin 

Kontrolü Yönetmeliği’nin 8. Maddesi uyarınca düzenlenen bazı faaliyetleri yürütenler Faaliyet 

Ön Bilgi Formu’nu Kirlenmiş Sahalar Bilgi Sisteminde doldurarak Çevre ve Şehircilik İl 

Müdürlüğü’ne bildirmelidir. Ayrıca, faaliyet sahibi, Faaliyet Ön Bilgi Formu’nda yer alan 

bilgiler kapsamında, faaliyetinde meydana gelen değişikliği, değişikliğin gerçekleşmesini 
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müteakip en geç bir ay içerisinde Çevre ve Şehircilik İl Müdürlüğüne bildirir. Çelikten tüpler, 

borular, içi boş profiller ve benzeri bağlantı parçalarının imalatı Toprak Kirliliğinin Kontrolü 

Yönetmeliği uyarınca Faaliyet Ön Bilgi Formu’nun doldurulmasını gerektiren bir faaliyettir. 

03.07.2009 tarihli ve 27277 sayılı Resmî Gazete’de yayınlanan Sanayi Kaynaklı Hava 

Kirliliğinin Kontrolü Yönetmeliği, sanayi ve enerji üretim tesislerinin faaliyeti sonucu atmosfere 

yayılan is, duman, toz, gaz, buhar ve aerosol halindeki emisyonları kontrol altına almaya; insanı 

ve çevresini hava alıcı ortamındaki kirlenmelerden doğacak tehlikelerden korumaya; hava 

kirlenmeleri sebebiyle çevrede ortaya çıkan umuma ve komşuluk münasebetlerine önemli 

zararlar veren olumsuz etkileri gidermeye ve bu etkilerin ortaya çıkmasını engellemeye ilişkin 

usul ve esasları düzenler. Çevre izni veya emisyon izni bulunan işletmeler, iznin verildiği sırada 

öngörülen verilerden herhangi bir sapma olup olmadığını ve tesiste gerçekleştirilen 

iyileştirmeleri her iki yılda bir rapor etmek zorundadır. 

17.05.2014 tarihli ve 29003 sayılı Resmî Gazete’de yayınlanan Sera Gazı Emisyonlarının Takibi 

Hakkında Yönetmelik uyarınca yönetmelik ekinde yer alan bazı işletmeler sera gazı emisyon 

izleme planı hazırlayarak, sera gazı emisyonlarını bu plan çerçevesinde izlemekle yükümlüdür. 

Toplam anma ısıl gücü 20 MW ve üzeri yakma üniteleri kullanılarak demir içeren metallerin 

(demirli alaşımlar dâhil) üretimi veya işlenmesi faaliyeti; metal cevheri (sülfür cevheri dâhil) 

kavrulması, sinterlenmesi veya peletlenmesi; toplam anma ısıl gücü 20 MW ve üzeri tesislerde 

yakıtların yakılması faaliyetleri de sera gazı emisyonlarının izlenmesine, raporlanmasına ve 

doğrulanmasına tâbi faaliyetler arasındadır. Bu kapsamdaki işletmeler, her yıl 30 Nisan tarihine 

kadar bir önceki yılın 1 Ocak - 31 Aralık tarihleri arasında izlenen sera gazı emisyonlarını Çevre 

ve Şehircilik Bakanlığı’na raporlamak zorundadır. Bakanlık, gerekli gördüğü durumlarda bu 

süreyi en fazla bir aya kadar uzatabilir. Sera gazı emisyon raporu Çevre ve Şehircilik 

Bakanlığı’na gönderilmeden önce doğrulayıcı kuruluşlar tarafından doğrulanır. 

12.07.2019 tarihli ve 30829 sayılı Resmî Gazetede yayınlanan Sıfır Atık Yönetmeliği uyarınca 

aynı yönetmeliğin ekinde yer alan yerlerin temel seviyede sıfır atık belgesi alması zorunludur. 

Diğer yerler ise talep etmeleri halinde temel seviyede belge almak için müracaatta bulunabilir. 

02.03.2019 tarihli ve 30702 sayılı Resmî Gazetede yayınlanan Büyük Endüstriyel Kazaların 

Önlenmesi ve Etkilerinin Azaltılması Hakkında Yönetmelik uyarınca işletmeciler işletmedeki 

tehlikeli maddeler ile miktarlarını belirleyip yönetmelik kapsamında olup olmadıklarını ve 

kapsamında iseler seviyesini (alt seviye – üst seviye) tespit ederler. Alt ve üst seviyeli kuruluşlar 

işletmecisi tarafından büyük kaza senaryo dokümanı hazırlanır veya hazırlatılır. Büyük kaza 

senaryo dokümanındaki senaryolara dâhil olan her bir tehlikeli madde için müdahale yöntemi ile 

koruyucu donanım bilgilerini içeren göre bir kart hazırlanır. Alt seviyeli kuruluşun işletmecisi 

büyük kaza önleme politika belgesini hazırlar veya hazırlatır. Üst seviyeli bir kuruluşun 

işletmecisi, bir güvenlik raporu ve dâhili acil durum planı hazırlar ya da hazırlatır. 

Çevre Kanunu ek madde 2; 01.11.2022 tarihli ve 32000 sayılı Resmî Gazetede yayınlanan Çevre 

Yönetimi Hizmetleri Hakkında Yönetmelik uyarınca, faaliyetleri sonucu çevre kirliliğine neden 
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olacak veya çevreye zarar verecek kurum, kuruluş ve işletmeler çevre yönetimi hizmeti almakla 

yükümlüdürler. Hangi işletmelerin en az bir personeli sürekli istihdam etmek veya yeterlik 

belgesi alarak çevre yönetim birimlerini kurmak veya çevre danışmanlık firmalarından çevre 

yönetimi hizmeti almak zorunda oldukları yönetmelik eklerinde belirlenmiştir. 

06.06.2015 tarihli ve 29378 sayılı Resmi Gazete’de yayınlanan Bitkisel Atık Yağların Kontrolü 

Yönetmeliği’nin 5/1-e hükmü uyarınca bitkisel atık yağ üreten kurum, kuruluş veya işletmeler, 

bu yağların toplanması için çevre lisanslı geri kazanım tesisleriyle veya bitkisel atık yağ ara 

depolama tesisleri ile yıllık sözleşme yapmakla; 5/1-h hükmü ile bu sözleşmenin ihlalinden 

kaynaklanacak uyuşmazlıkları ilgili Çevre ve Şehircilik İl Müdürlüğü’ne bildirmekle; 10/2 

hükmü ile atık beyan formunu bir önceki yıla ait bilgileri içerecek şekilde her yıl en geç mart ayı 

sonuna kadar doldurmak, onaylamak, çıktısını almak ve beş yıl boyunca bir nüshasını 

saklamakla yükümlüdürler. 

Çevre Kanunu’na dayanarak çıkarılan, 25.01.2017 tarihli ve 29959 sayılı Resmî Gazetede 

yayınlanan Tıbbi Atıkların Kontrolü Yönetmeliği uyarınca, günlük 1 kilograma kadar tıbbi atık 

üreten kuruluşlar tıbbi atıklarını taşıma aracına teslim etmemeleri durumunda, atıklarının geçici 

depolanması konusunda en yakında veya en uygun bulunan tıbbi atık geçici deposu veya 

konteynerin ait olduğu sağlık kuruluşu ile anlaşma yapmak ve bu anlaşmayı ibraz ederek 

belediye ile protokol yapmakla yükümlüdür. 

Çevre Kanununa dayanarak çıkarılan, 21.12.2019 tarihli ve 30985 sayılı Resmî Gazetede 

yayınlanan Atık Yağların Yönetimi Yönetmeliği uyarınca, atık yağ üreticileri atık yağ 

oluşumunu en az düzeye indirecek şekilde gerekli tedbirleri almakla; farklı gruplardaki atık 

yağları birbirleriyle, su, çözücü, toksik, tehlikeli ve/veya diğer maddelerle/atıklarla 

karıştırmamakla; atık yağlarını kaynağında ayrı biriktirmek ve geçici depolama alanı kurmakla; 

geçici depolama alanında kolayca doldurulup boşaltılabilir nitelikte üzerinde “atık yağ” ibaresi 

bulunan variller veya tanklar kullanmakla, kullanılan ekipmanlarda taşma, dökülme, sızma ve 

benzeri durumları engelleyecek tedbirleri almakla; atık yağları yetkilendirilmiş kuruluşlara veya 

Bakanlıktan toplama yetkisi almış rafinasyon tesislerine teslim etmekle; atık beyan formunu bir 

önceki yıla ait bilgileri içerecek şekilde her yıl Ocak ayından itibaren başlamak üzere en geç 

Mart ayı sonuna kadar doldurmak, onaylamak, çıktısını almak ve beş yıl boyunca bir nüshasını 

saklamakla yükümlüdürler. 

26.06.2021 tarihli ve 31523 sayılı Resmî Gazetede yayınlanan Ambalaj Atıklarının Kontrolü 

Yönetmeliği uyarınca, ambalaj üreticileri genişletilmiş üretici sorumluluğu kapsamında eğitim 

faaliyetleri yapmak veya bu faaliyetlere katkıda bulunmak veya maliyetleri karşılamak dâhil 

olmak üzere ilgili bakanlıkça belirlenen diğer yükümlülükleri yerine getirmekle; ambalajı 

tasarım aşamasından başlayarak, üretim ve kullanım sonrasında en az atık üretecek, geri 

kazanımı en kolay, en ekonomik ve çevreye en az zarar verecek şekilde üretmekle, ambalajın 

üretimine, işaretlenmesine ve piyasaya arzına yönelik düzenlemelere uymakla; Ambalaj Bilgi 

Sistemine ve depozito yönetim sistemi kapsamında yer alan ambalajları için Türkiye Çevre 
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Ajansına kayıt olmakla ve talep edilen bilgi ve belgeleri vermekle; depozito yönetim sistemine 

dâhil olan ambalajlar için Türkiye Çevre Ajansı tarafından belirlenen kriterlere uygun olarak 

faaliyet göstermekle yükümlüdürler. 

31.12.2023 tarihli ve 32416 (4. Mükerrer) sayılı Resmî Gazete’de yayınlanan Ürün Güvenliği ve 

Denetimi: 2024/23 Çevrenin Korunması Yönünden Kontrol Altında Tutulan Metal Hurdaların 

İthalat Denetimi Tebliği (“Metal Hurdaların İthalatı Tebliği”) Türkiye gümrük bölgesine girecek 

metal hurdalara ilişkin usul ve esasları düzenler. Metal Hurdaların İthalatı Tebliği ekinde yer 

alan metal hurdaları, Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı’ndan Metal Hurda İthalatçı 

Belgesi almış olmak kaydıyla; metal hurdayı ergiterek işlem yapan veya metal hurdayı 

parçalamak ve boyutlarını küçültmek suretiyle kalitesini ve yoğunluğunu arttırmak üzere ön 

işlem uygulayan ve bu amaçlarla Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı’ndan Geçici 

Faaliyet Belgesi veya Çevre İzin ve Lisans Belgesine sahip sanayiciler ithal edebilirler. Metal 

Hurda İthalatçı Belgesi, verildiği tarihten itibaren iki yıl geçerlidir. Bu kapsamda faaliyet 

gösteren ithalatçıların, Nükleer Düzenleme Kurumu tarafından yapılacak değerlendirme 

neticesinde radyasyon ölçüm sistemine ve radyasyondan korunma konusunda eğitim almış 

personele sahip olduğunun belirlenmesi gerekmektedir. 

Yukarıda açıklanan çevre mevzuatı uyarınca Şirket’in edindiği Çevresel Etki Değerlendirmesi 

belgeleri aşağıdaki gibi tespit edilmiştir: 

Şirket’in İzmir İli, Aliağa İlçesi, Bozköy Köyü, 1032 Ada, 3 ve 4 numaralı Parseller ile 1034 

Ada 1 ve 3 numaralı Parsellerde yürüttüğü 1.500.000 ton/yıl kapasiteli çelik üretim ve döküm 

tesisi ile 600.000 ton/yıl kapasiteli haddehane tesisi faaliyetleri, “Entegre Çelikhane ve 

Haddehane Tesisleri Kapasite Artışı” projesi için T.C. Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği 

Bakanlığı, Çevresel Etki Değerlendirmesi, İzin ve Denetim Genel Müdürlüğü tarafından verilen 

11.02.2022 tarihli ve 6559 sayılı Çevresel Etki Değerlendirmesi Olumlu kararı uyarınca 

gerçekleştirilmekte olup anılan içerikte ÇED Olumlu Belgesi düzenlenmiştir. 

9.1.3. Maddi duran varlıklar üzerinde yer alan kısıtlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarları 

hakkında bilgi: 

Şirket’in izahnamede yer alan son finansal tablo tarihi olan 31.03.2026 tarihi ve son durum 

itibarıyla finansal tablolarındaki maddi duran varlıklar üzerinde yer alan kısıtlamalar, ayni haklar 

ve ipotek tutarları hakkında bilgiler aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Maddi Duran Varlıklar Üzerindeki Kısıtlamalar, Ayni Haklar, İpotekler Hakkında Bilgi 

(31.03.2026 Tarihi ve Son Durum İtibarıyla) 

Maddi Duran Varlık 

Cinsi 

Kısıtlamanın/ 

Ayni Hakkın 

Türü 

Kimin Lehine 

Verildiği 
Nedeni Veriliş Tarihi Tutarı 

78//3 Parsel Üzerinde Yer 

Alan Haddehane Tesisi ve 

İdari Bina İzmir /Aliağa 

Rehin 
Hazine ve Maliye 

Bakanlığı 

Maliye hazinesi 

lehine 
27.07.2023 4.205.193,60 TL 

77//4 Adet Parsel Üzerine 

Kurulmuş Şalt Sahası ve 1 
Adet Parsel İzmir /Aliağa 

İpotek 
Türkiye Vakıflar 

Bankası T.A.O. 
Kredi kullanımı 18.08.2020 120.000.000 USD 
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77//4 Adet Parsel Üzerine 

Kurulmuş Şalt Sahası ve 1 
Adet Parsel İzmir /Aliağa 

İpotek 
Türkiye Vakıflar 

Bankası T.A.O. 
Kredi kullanımı 02.09.2020 900.000.000 TL 

79//4 Adet Arsa Hissesi ve 

1 Adet Arsa Aliağa/ İzmir 
İpotek 

Türkiye Vakıflar 

Bankası T.A.O. 
Kredi kullanımı 18.08.2020 120.000.000 USD 

79//4 Adet Arsa Hissesi ve 

1 Adet Arsa Aliağa/ İzmir 
İpotek 

Türkiye Vakıflar 

Bankası T.A.O. 
Kredi kullanımı 02.09.2020 900.000.000 TL 

1 Adet Parsel ve 1 Adet 

Parsel Hissesi Aliağa/ İzmir 
İpotek 

Türkiye Vakıflar 

Bankası T.A.O. 
Kredi kullanımı 18.08.2020 120.000.000 USD 

1 Adet Parsel ve 1 Adet 

Parsel Hissesi Aliağa/ İzmir 
İpotek 

Türkiye Vakıflar 

Bankası T.A.O. 
Kredi kullanımı 02.09.2020 900.000.000 TL 

3 Adet Parsel Üzerine 

Kurulmuş Demir Çelik 

Fabrikası ve 2 Parsel 

Üzerine Kurulmuş Su 
Tesisi İzmir /Aliağa 

 

İpotek 

 

Türkiye Vakıflar 

Bankası T.A.O. 

 

Kredi kullanımı 

 

18.08.2020 

 

120.000.000 USD 

3 Adet Parsel Üzerine 

Kurulmuş Demir Çelik 

Fabrikası ve 2 Parsel 

Üzerine Kurulmuş Su 
Tesisi İzmir /Aliağa 

 

 

İpotek 

 

Türkiye Vakıflar 

Bankası T.A.O. 

 

 

Kredi kullanımı 

 

 

02.09.2020 

 

 

900.000.000 TL 

Bozyaka RES Aliağa / 

İzmir 
Rehin 

Yapı ve Kredi 

Bankası A.Ş. 
Kredi kullanımı 18.09.2020/20.03.2023 1.007.000.000 TL 

 

 

9.1.4. Maddi duran varlıkların rayiç/gerçeğe uygun değerinin bilinmesi halinde rayiç değer 

ve dayandığı değer tespit raporu hakkında bilgi: 

Yoktur. 

9.2. Maddi olmayan duran varlıklar hakkında bilgiler: 

9.2.1. İhraççı bilgi dokümanında yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla 

ihraççının sahip olduğu maddi olmayan duran varlıkların kompozisyonu hakkında bilgi: 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla maddi olmayan 

duran varlıklarının dağılımı aşağıdaki gibidir. 
 

TL 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Haklar 40.792.024 35.871.192 19.008.324 2.716.912 

Geliştirme Giderleri 59.043.217 - - - 

Yazılım ve Programlar 720.016 711.410 49.982 46.188 

Net kayıtlı değeri 100.555.257 36.582.602 19.058.306 2.763.100 

Şirket’in maddi olmayan duran varlıkları arasında yer alan haklar işletim sistemi lisansları, 

Office lisansları, muhasebe yazılım lisansları, ERP yazılım lisansları, antivirüs ve güvenlik 

lisansları, kamera yazılım lisansları, üretim yazılım lisanları, çizim ve tasarım yazılım 

lisanlarından oluşmaktadır. 

Şirket’in sahip olduğu maddi olmayan duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiş itfa payları 

ve varsa birikmiş değer düşüklükleri çıkarılarak net defter değerleri üzerinden ölçülmektedir. 

Şirket, maddi olmayan duran varlıklarını doğrusal amortisman metoduyla faydalı ömür esasına 

uygun bir şekilde amortismana tabi tutmaktadır. Beklenen faydalı ömür kalıntı değer ve 

amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası etkileri için her yıl 
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gözden geçirilmekte ve tahminlerde bir değişiklik varsa ileriye dönük olarak 

muhasebeleştirilmektedir. 

9.2.2. Maddi olmayan duran varlıkların, ihraççının faaliyetleri içerisindeki rolü ve 

faaliyetlerin maddi olmayan duran varlıklara bağımlılık derecesi hakkında bilgiler: 

Şirket’in faaliyetlerinin devamlılığı sahip olduğu maddi olmayan duran varlıklara bağımlı 

değildir. 

9.2.3. İşletme içi yaratılan maddi olmayan duran varlıkların bulunması halinde, ihraççı 

bilgi dokümanında yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla bu varlıklar için 

yapılan geliştirme harcamalarının detayı hakkında bilgi: 

Şirket’in 31.03.2026 tarihli finansal tabloları itibarıyla maddi olmayan duran varlıkları arasında 

59.043.217 TL tutarında aktifleştirilmiş geliştirme giderleri bulunmakta olup, bu tutar Şirket’in 

aktifleştirilen AR-GE harcamalarından oluşmaktadır. Şirket’in 31.12.2025 ve 31.03.2026 

tarihleri itibarıyla AR-GE harcamalarına ilişkin detay bilgiler aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

AR-GE Projesi (31.03.2026) Tutar (TL) 

İnovatif Teknolojiler ile Su Tesislerinde Enerji Verimliliğinin Arttırılması 595.937,27 

Doğal Kaynaktan Temiz Enerjiyi, Elektrik Enerjisine Çevirerek Bağımlılığı 

Azaltma RES 
65.996,76 

Yüksek Verimli Teknolojiyle Güneş Enerji Santrali Projesi 94.916,63 

Kardemir Dijital Dönüşüm Projesi 808.419,65 

Hava Ayrıştırma Tesisi Azot Kompresörü Verimlilik Çalışması 36.984,04 

Profil Doğrultma Sistemi ile Ürün Kalitesinin İyileştirilmesi 1.054.120,01 

Tav Fırını Yakma Havası Verimliliğinin Arttırılması ile Proses İyileştirmesi 646.226,19 

Spooler Sistemi ile Katma Değerli Ürün Üretiminin Verimliliği Arttırarak ve 

Karbon Ayak İzini Azaltılarak Yapılması 
405.868,81 

Atık Isıdan Enerji Kazanımı ile Üretim Maliyetlerinin Azaltılması ve Karbon 
Emisyonunun İyileştirilmesi: ORC Sistemi Uygulaması 

54.421,79 

SG3 Kalitesinin Üretimi Gerçekleştirilmesi 1.886.194,84 

Baca Tozunun Geri Dönüşümü Zn/ZnO 756.929,66 

 

 

AR-GE Projesi (31.12.2025) Tutar (TL) 

İnovatif Teknolojiler ile Su Tesislerinde Enerji Verimliliğinin Arttırılması 2.579.901,17 

Doğal Kaynaktan Temiz Enerjiyi, Elektrik Enerjisine Çevirerek Bağımlılığı 

Azaltma RES 
285.709,58 

Yüksek Verimli Teknolojiyle Güneş Enerji Santrali Projesi 410.908,16 

Kardemir Dijital Dönüşüm Projesi 3.575.803,44 

Hava Ayrıştırma Tesisi Azot Kompresörü Verimlilik Çalışması 160.109,57 

Profil Doğrultma Sistemi ile Ürün Kalitesinin İyileştirilmesi 4.563.442,34 

Tav Fırını Yakma Havası Verimliliğinin Arttırılması ile Proses İyileştirmesi 2.797.609,43 

Spooler Sistemi ile Katma Değerli Ürün Üretiminin Verimliliği Arttırarak ve 

Karbon Ayak İzini Azaltılarak Yapılması 
1.757.066,57 
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Atık Isıdan Enerji Kazanımı ile Üretim Maliyetlerinin Azaltılması ve Karbon 

Emisyonunun İyileştirilmesi: ORC Sistemi Uygulaması 
17.661.875,06 

SG3 Kalitesinin Üretimi Gerçekleştirilmesi 8.165.617,97 

30MnB4 Çap 25mm Yuvarlak Cıvatalık Ürün Üretimi 874.479,14 

Baca Tozunun Geri Dönüşümü Zn/ZnO 3.276.860,89 

SG2 Kalitesinde Konveyör Hızının Mikroyapıya Etkileri 378.805,95 

Döküm Kalitesinin Arttırılmasına Yönelik Buhar Emme Yönteminin Geliştirilmesi 1.987.371,12 

Kapalı Döküm Kalitesinin Arttırılması İçin Toz Besleme Sisteminin Geliştirilmesi 324.232,21 

Cüruf Yapıcı Malzeme Çalışmaları ile Kalite ve Refrakter Yapısının Korunması 359.544,63 

Sürekli Döküm Hattında Ses Tüpü Ömrünün Uzatılması ve Karbon Emisyonunun 

Düşürülmesi 
186.192,77 

SAE 1006/1008 Kalite İçin Fan Kapasitesi ve Sarıcı Sıcaklığı Değişiminin Tufal 

Dökümüne Etkisinin İncelenmesi 
545.737,40 

SAE 1006/1008 ve 23MnB4/27MnB4 Kalitesinde Silis Değerinin Yükseltilmesinin 

Döküm Kalitesine Etkisi 
365.965,07 

Doğrultma Çubuk Boylarının Optimize Edilerek Müşteri Memnuniyetinin 

Sağlanması 
664.515,54 

Orta Profil Haddesi Ürün Geliştirme Çalışmaları 3.959.829,03 

İnce Profil Haddesi Ürün Geliştirme Çalışmaları 4.132.781,96 

 

 

9.2.4. Maddi olmayan duran varlıkların rayiç/gerçeğe uygun değerinin bilinmesi halinde 

rayiç değer ve dayandığı değer tespit raporu hakkında bilgi: 

Şirket’in sahip olduğu maddi olmayan duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiş itfa payları 

ve varsa birikmiş değer düşüklükleri çıkarılarak net defter değerleri üzerinden ölçülmektedir. 

9.2.5. Maddi olmayan duran varlıkların kullanımını veya satışını kısıtlayan sözleşmeler 

veya diğer kısıtlayıcı hükümler hakkında bilgi: 

Yoktur. 

9.2.6. Maddi olmayan duran varlıklar içerisinde şerefiye kaleminin bulunması halinde, 

ihraççı bilgi dokümanında yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla şerefiye 

edinimine yol açan işlemler hakkında bilgi: 

Yoktur. 

 

 

10. FAALİYETLERE VE FİNANSAL DURUMA İLİŞKİN DEĞERLENDİRMELER 

10.1. Finansal durum: 

10.1.1. İhraççının izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle 

finansal durumu, finansal durumunda yıldan yıla meydana gelen değişiklikler ve bu 

değişikliklerin nedenleri: 
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Şirket’in özel bağımsız denetimden geçmiş 2023, 2024, 2025 yılları ile 01.01.2026-31.03.2026 

dönemine ilişkin konsolide finansal durum tabloları ile gelir tablolarından seçilen önemli 

finansal kalemlere aşağıdaki tablolarda yer verilmiştir. 
 

VARLIKLAR (TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Dönen Varlıklar 9.821.617.253 8.857.812.545 7.218.326.368 5.370.329.261 

Nakit ve Nakit Benzerleri 46.182.467 175.816.816 253.550.452 108.700.171 

Finansal Yatırımlar     

- GUD Farkı Kar/Zarara Yansıtılan Finansal Varlıklar -- -- 7.016.763 280.664 
Ticari Alacaklar     

- İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar 62.057.086 71.923.259 93.263.476 1.578.859 

- İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 1.142.138.997 1.206.932.092 1.061.630.403 994.207.879 

Diğer Alacaklar     

- İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar 11.481.409 20.246.607 6.235 474.043 

- İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 73.507.199 47.695.877 487.591.563 12.110.816 

Stoklar 7.688.049.728 7.109.741.678 4.987.518.650 4.009.276.017 

Peşin Ödenmiş Giderler     

- İlişkili Taraflardan Peşin Ödenmiş Giderler -- -- 54.986.248 46.119.533 

- İlişkili Olmayan Taraflardan Peşin Ödenmiş Giderler 791.681.732 219.650.195 271.221.982 196.395.155 
Diğer Dönen Varlıklar 6.518.635 5.806.021 1.540.596 1.186.124 

Duran Varlıklar 21.049.166.381 19.381.687.835 14.737.679.830 11.732.517.010 

Diğer Alacaklar     

- İlişkili Taraflardan Diğer Alacaklar 168.318.224 171.249.079 -- -- 

- İlişkili Olmayan Taraflardan Diğer Alacaklar 1.722.391 1.721.284 1.763.349 1.733.351 

Maddi Duran Varlıklar 20.319.560.086 18.616.244.220 14.415.083.323 11.239.117.294 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar     

- Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar 100.555.257 36.582.602 19.058.306 2.763.100 
Peşin Ödenmiş Giderler     

- İlişkili Olmayan Taraflardan Peşin Ödenmiş Giderler 77.785.424 255.614.312 23.223.074 42.306.079 

Ertelenmiş Vergi Varlığı 381.224.999 300.276.338 278.551.778 446.597.186 

TOPLAM VARLIKLAR 30.870.783.634 28.239.500.380 21.956.006.198 17.102.846.271 

 

 
KAYNAKLAR (TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 10.288.515.547 10.123.837.664 7.125.287.341 5.207.901.931 

Kısa Vadeli Borçlanmalar     

- Banka Kredileri 3.881.576.963 3.960.306.142 2.035.774.752 2.263.478.050 

- Kiralama İşlemlerinden Borçlar 141.219.200 144.273.640 79.804.268 84.532.034 
Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 1.955.869.520 2.233.949.932 2.339.969.489 453.530.011 

Ticari Borçlar     

- İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 238.961.946 46.314.402 180.302.496 139.492.098 

- İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Borçlar 2.439.989.894 2.806.571.026 1.810.766.537 1.574.890.201 

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 173.230.676 116.645.796 97.392.966 59.879.748 
Diğer Borçlar     

- İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 345.577 -- -- 11.026 

- İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar -- 45.688 -- 5.000.000 
Ertelenmiş Gelirler 1.319.686.113 724.258.120 482.090.883 579.704.801 

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 14.480.306 30.975.905 45.098.305 15.456.709 

Kısa Vadeli Karşılıkları     

- Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin 
Kısa Vadeli Karşılıklar 34.254.178 27.475.071 24.710.353 5.701.778 

- Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar 16.322.404 20.779.350 14.294.601 1.661.717 
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 72.578.770 12.242.592 15.082.691 24.563.758 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 8.895.519.472 7.723.068.808 6.311.399.787 5.005.127.359 

Uzun Vadeli Borçlanmalar     

- Banka Kredileri 6.155.136.026 5.986.927.739 4.848.847.720 3.266.254.196 

- Kiralama İşlemlerinden Borçlar 634.739.877 438.238.845 212.416.435 266.452.804 
Ticari Borçlar     

- İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 2.045.738.813 1.252.258.815 1.223.914.290 1.436.639.129 

Uzun vadeli karşılıklar     

- Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin 

Uzun Vadeli Karşılıklar 59.904.756 45.643.409 26.221.342 35.781.230 

ÖZKAYNAKLAR 11.686.748.615 10.392.593.908 8.519.319.070 6.889.816.981 
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Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 11.686.748.615 10.392.593.908 8.519.319.070 6.889.816.981 

Ödenmiş Sermaye 720.000.000 720.000.000 720.000.000 703.320.996 

Paylara İlişkin Primler/İskontolar 7.147.537 7.147.537 7.147.537 -- 
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak 

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 

- Tanımlanmış Fayda Planları 
Yeniden Ölçüm Kazançları / Kayıpları (42.204.130) (34.108.720) (26.318.550) (3.039.325) 

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak     

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler 

- Yabancı Para Çevirim Farkları 5.645.744.407 4.385.468.624 3.569.613.067 3.128.521.618 

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 108.739.089 101.983.388 69.561.829 55.044.764 
Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 5.212.103.079 4.179.315.187 2.750.735.200 1.556.273.806 

Net Dönem Karı/Zararı 35.218.633 1.032.787.892 1.428.579.987 1.449.695.122 

TOPLAM KAYNAKLAR 30.870.783.634 28.239.500.380 21.956.006.198 17.102.846.271 

 

 

Dönen Varlıklar 

Şirket’in dönen varlıklarının başlıca unsurları stoklar, ticari alacaklar, diğer alacaklar ve peşin 

ödenmiş giderlerden oluşmaktadır. 31.03.2026 tarihi itibarıyla dönen varlıkların %78,28’i 

stoklardan (31.12.2025:%80,27, 31.12.2024: %69,10, 31.12.2023: %74,66), %12,26’sı ticari 

alacaklardan (31.12.2025:%14,44, 31.12.2024: %16,00, 31.12.2023: %18,54), %0,87’si diğer 

alacaklardan (31.12.2025:%0,77, 31.12.2024: %6,75, 31.12.2023: %0,23), %8,06’sı peşin 

ödenmiş giderlerden (31.12.2025: %2,48, 31.12.2024: %4,52, 31.12.2023: %4,52) oluşmaktadır. 

 

 

Nakit ve Nakit Benzerleri: 

Şirket’in 2023 yılı dönem sonu itibarıyla 108.700.171 TL olan nakit ve nakit benzerleri 2024 

yılında %133 oranında artarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 253.550.452 TL olarak, 2025 yılında 

ise %31 oranında azalarak 31.12.2025 tarihi itibarıyla 175.816.816 TL olarak gerçekleşmiştir. 

2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in nakit ve nakit benzerleri %74 oranında azalarak 

46.182.467 TL olarak gerçekleşmiştir. 

2024 yılında nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen artışın başlıca nedeni banka 

kredilerinden kaynaklanan nakit girişleri olurken, 2025 yılında maddi duran varlık alımı kaynaklı 

yatırım faaliyetlerinden nakit çıkışlarının etkisiyle nakit ve nakit benzerlerinde 2024 yılsonuna 

kıyasla 77.733.636 TL azalma meydana gelmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise 

Şirket’in nakit ve nakit benzerleri maddi duran varlık alımı kaynaklı nakit çıkışları ile borç 

ödemelerine ilişkin nakit çıkışları kapsamında 2025 yılsonuna kıyasla 129.634.349 TL 

azalmıştır. 

Şirket’in nakit ve nakit benzerleri ağırlıklı olarak vadesiz mevduatlardan oluşmaktadır. 

31.03.2026 tarihi itibarıyla Şirket’in nakit ve nakit benzerlerinin 41.667.054 TL tutarındaki kısmı 

vadesiz mevduatlardan oluşmakta olup, Şirket’in mevduatlarının para birimi cinsinden kırılımı 

aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

TL 6.630.059 78.968.764 74.606.507 59.616.215 
USD 31.103.926 92.928.047 180.094.931 45.430.333 
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EURO 3.690.048 1.488.514 1.293.899 3.796.773 

GBP 242.007 879.135 477.067 -- 

CHF 1.014 990 809 15 

Toplam 41.667.054 174.265.450 256.473.213 108.843.336 

 

 

Ticari Alacaklar: 

Şirket’in 2023 yılında 995.786.738 TL olan ticari alacakları 2024 yılında %16 oranında artarak 

31.12.2024 tarihi itibarıyla 1.154.893.879 TL olarak, 2025 yılında ise %11 oranında artarak 

31.12.2025 tarihi itibarıyla 1.278.855.351 TL olarak gerçekleşmiştir. İzahnamede yer alan 

finansal tablo dönemleri itibarıyla Şirket’in artan ticari faaliyetleri kapsamında ticari 

alacaklarında artış meydana gelmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in ticari 

alacakları 2025 yılsonuna kıyasla %6 oranında azalarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 

1.204.196.083 TL olarak gerçekleşmiştir. 

Şirket’in 31.03.2026 tarihi itibarıyla ticari alacaklarının 1.142.138.997 TL tutarındaki kısmı 

ilişkili olmayan taraflardan ticari alacaklardan, 62.057.086 TL tutarındaki kısmı ilişkili 

taraflardan ticari alacaklardan oluşmakta olup, ilişkili taraflardan ticari alacakların büyük 

bölümü Şirket’in ilişkili tarafı Karel Tel Sanayi A.Ş.’den olan alacaklarından oluşmaktadır. 

Şirket’in ticari alacaklarını ortalama tahsil süresi 2023 yılında 15 gün olarak gerçekleşirken, 

2024 ve 2025 yıllarında 20 gün olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise 

Şirket’in ticari alacaklarını ortalama tahsil süresi 15 gün olarak gerçekleşmiştir. 

Diğer Alacaklar: 

Şirket’in 2023 yılında 12.584.859 TL olan diğer alacakları 2024 yılında 487.597.798 TL, 2025 

yılında 67.942.484 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in 

diğer alacakları 2025 yılsonuna kıyasla %25 oranında artarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 

84.988.608 TL olarak gerçekleşmiştir. 

2024 yılında diğer alacaklarda meydana gelen önemli büyüklükteki artışın başlıca sebebi 

Şirket’in Bitlis Ahlat Erkizan’da yer alan GES arsasının, 30.12.2024 tarihinde yapılan sözleşme 

ile YEO Teknoloji Enerji ve Endüstri A.Ş.’ye 13.101.750 ABD Doları karşılığında satılması 

sonucunda oluşmuştur. 

Stoklar: 

Şirket’in 2023 yılında 4.009.276.017 TL olan stokları 2024 yılında %24 oranında artarak 

31.12.2024 tarihi itibarıyla 4.987.518.650 TL olarak, 2025 yılında ise Şirket’in stokları 2024 

yılsonuna kıyasla %43 oranında artarak 31.12.2025 tarihi itibarıyla 7.109.741.678 TL olarak 

gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in stokları 2025 yılsonuna kıyasla 

%8 oranında artarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 7.688.049.728 TL olarak gerçekleşmiştir. 

İzahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla stoklarda meydana gelen artışların 

başlıca nedeni Kardemir Çelik Aliağa Çelikhane Üretim Tesisi’nin 2022 yılında Filmaşin ve 
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İnşaat Demiri Üretim Tesisi’nin ise 2023 yılında faaliyete başlaması ile kütük demir, filmaşin ve 

inşaat demiri üretiminde meydana gelen artıştır. 

İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla stokların kırılımı aşağıdaki 

tabloda yer almaktadır: 
 

(TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

İlk madde ve malzemeler 1.024.258.072 1.334.292.692 909.444.085 1.134.846.702 
Yoldaki Stoklar 60.764.409 318.878.951 261.455.476 184.047.479 

Mamuller 5.490.936.286 4.730.050.239 3.755.595.511 2.670.220.211 
Ticari mallar 1.104.571.372 723.012.533 53.101.048 12.571.515 

Diğer stoklar 7.519.589 3.507.263 7.922.530 7.590.110 

Toplam 7.688.049.728 7.109.741.678 4.987.518.650 4.009.276.017 

 

 

Şirket’in ortalama stok tutma süresi 2023 yılında 70 gün, 2024 yılında 90 gün, 2025 yılında ve 

2026 yılının ilk 3 aylık döneminde 110 gün olarak gerçekleşmiştir. 

Peşin Ödenmiş Giderler: 

Şirket’in 2023 yılında 242.514.688 TL olan kısa vadeli peşin ödenmiş giderleri 2024 yılında 

%35 oranında artarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 326.208.230 TL olarak gerçekleşmiştir. Söz 

konusu dönemde peşin ödenmiş giderlerde meydana gelen artışın başlıca unsuru yurt içi ve yurt 

dışından sağlanan stoklar ve malzemelere ilişkin verilen avansların fiyat ve miktar artışlarıdır. 

2025 yılında Şirket’in peşin ödenmiş giderleri 2024 yılsonuna kıyasla %33 oranında azalarak 

31.12.2025 tarihi itibarıyla 219.650.195 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık 

döneminde ise Şirket’in peşin ödenmiş giderleri 2025 yılsonuna kıyasla %260 oranında artarak 

31.03.2026 tarihi itibarıyla 791.681.732 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket hammadde alımlarını 

genellikle yurt dışından sağlamakta olup, demir çelik sektöründe genellikle peşin ödeme ve 

avans usulü yöntemi ile mal ve hizmet tedariki yapılması sebebiyle Şirket’in verilen sipariş 

avansları önemli tutarlarda gerçekleşmektedir. 

 

 

Duran Varlıklar 

Şirket’in 2023 yılında 11.732.517.010 TL olan duran varlıkları 2024 yılında %26 artarak 

31.12.2024 tarihi itibarıyla 14.737.679.830 TL olarak, 2025 yılında ise %32 artarak 31.12.2025 

tarihi itibarıyla 19.381.687.835 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise 

Şirket’in duran varlıkları 2025 yılsonuna kıyasla %9 oranında artarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 

21.049.166.381 TL olarak gerçekleşmiştir. 

Şirket’in duran varlıklarının başlıca unsuru maddi duran varlıklardan oluşmakta olup, 

31.03.2026 tarihi itibarıyla duran varlıkların %96,53’ü maddi duran varlıklardan (31.12.2025: 

%96,05, 31.12.2024: %97,81, 31.12.2023: %95,79) oluşmaktadır. 
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Maddi Duran Varlıklar: 

Şirket’in 2023 yılında 11.239.117.294 TL olan maddi duran varlıkları 2024 yılında %28 

oranında artarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 14.415.083.323 TL olarak, 2025 yılında ise %29 

oranında artarak 31.12.2025 tarihi itibarıyla 18.616.244.220 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 

yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in maddi duran varlıkları 2025 yılsonuna kıyasla %9 

oranında artarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 20.319.560.086 TL olarak gerçekleşmiştir. 

İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla maddi duran varlıklarda 

meydana gelen artışın başlıca nedeni Şirket’in finansal tablolarında fonksiyonel para biriminin 

ABD Doları, sunum para biriminin ise Türk Lirası olması kapsamında oluşan yabancı para 

çevrim farkları olmuştur. 

Şirket’in maddi duran varlıklarının başlıca unsuru tesis makine ve cihazlardan oluşmakta olup, 

izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla maddi duran varlıkların 

kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Net Defter Değeri (TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Arazi ve Arsalar 1.470.985.038 1.419.195.174 1.158.046.825 955.868.746 

Yeraltı ve Yerüstü Düzenleri 354.925.598 334.099.286 278.368.120 236.070.225 

Binalar 2.360.723.594 2.220.597.685 1.758.030.408 1.494.320.831 

Tesis, Makine ve Cihazlar 12.939.782.313 11.543.886.058 9.116.189.577 7.669.342.515 

Taşıtlar 193.594.389 176.964.138 124.352.866 110.526.605 
Demirbaşlar 46.370.173 44.025.413 27.855.889 16.959.611 

Diğer Maddi Duran Varlıklar 3.946.014 3.874.108 3.401.620 2.921.005 

Yapılmakta Olan Yatırımlar 2.949.232.967 2.873.602.358 1.948.838.018 753.107.756 
 20.319.560.086 18.616.244.220 14.415.083.323 11.239.117.294 

 

 

Maddi Olmayan Duran Varlıklar: 

Şirket’in 2023 yılında 2.763.100 TL olan maddi olmayan duran varlıkları 2024 yılında 

19.058.306 TL olarak, 2025 yılında ise 36.582.602 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 

aylık döneminde ise Şirket’in maddi olmayan duran varlıkları 2025 yılsonuna kıyasla %175 

oranında artarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 100.555.257 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket’in 

izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla maddi olmayan duran 

varlıklarının dağılımı aşağıdaki gibidir. 
 

Net Defter Değeri (TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Haklar 40.792.024 35.871.192 19.008.324 2.716.912 
Geliştirme Giderleri 59.043.217 -- -- -- 

Yazılım ve Programlar 720.016 711.410 49.982 46.188 

Net kayıtlı değeri 100.555.257 36.582.602 19.058.306 2.763.100 

 

 

Şirket’in maddi olmayan duran varlıkları arasında yer alan haklar microsoft ve windows 

lisansları, muhasebe programı lisansları, antivirüs programı lisanları, üretim makinaları yazılım 

lisanları; kantar yazılım lisanlarından oluşmaktadır. Şirket’in 31.03.2026 tarihi itibarıyla 

59.043.217 TL tutarında geliştirme giderleri Şirket’in aktifleştirilen AR-GE harcamalarından 

oluşmaktadır. 
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Ertelenmiş Vergi Varlığı: 

Şirket’in 31.12.2023 tarihi itibarıyla ertelenmiş vergi varlığı 446.597.186 TL olarak 

gerçekleşmiş, 2024 yılında Şirket’in ertelenmiş vergi varlığı 2023 yıl sonuna kıyasla %38 

oranında azalarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 278.551.778 TL olarak gerçekleşmiştir. 2025 

yılında Şirket’in ertelenmiş vergi varlığı 2024 yılsonuna kıyasla %8 oranında artarak 31.12.2025 

tarihi itibarıyla 300.276.338 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise 

Şirket’in ertelenmiş vergi varlığı 2025 yılsonuna kıyasla %27 oranında artarak 31.03.2026 tarihi 

itibarıyla 381.224.999 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket’in ertelenmiş vergi varlığındaki 

değişimler başlıca aktifleştirilen giderler ve indirilebilir vergi avantajlarından 

kaynaklanmaktadır. 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 

Şirket’in 31.12.2023 tarihi itibarıyla 5.207.901.931 TL olan kısa vadeli yükümlülükleri 2024 

yılında %37 artarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 7.125.287.341 TL olarak, 2025 yılında %42 

oranında artarak 31.12.2025 tarihi itibarıyla 10.123.837.664 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 

yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in kısa vadeli yükümlülükleri 2025 yılsonuna kıyasla %2 

oranında artarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 10.288.515.547 TL olarak gerçekleşmiştir. 

Şirket’in kısa vadeli yükümlülüklerinin başlıca unsurları kısa vadeli borçlanmalar, ticari borçlar 

ve ertelenmiş gelirlerden oluşmaktadır. 31.03.2026 tarihi itibarıyla kısa vadeli 

yükümlülüklerinin %58,11’i kısa vadeli borçlanmalardan (31.12.2025: %62,61, 31.12.2024: 

%62,53, 31.12.2023: %53,79), %26,04’ü ticari borçlardan (31.12.2025: %28,18, 31.12.2024: 

%27,94,  31.12.2023:  %32,92),  %12,83’ü  ertelenmiş  gelirlerden  (31.12.2025:  %7,15, 

31.12.2024: %6,77, 31.12.2023: %11,13) oluşmaktadır. 

Kısa Vadeli Borçlanmalar: 

Şirket’in kısa vadeli borçlanmaları 31.12.2023 tarihi itibarıyla 2.801.540.096 TL tutarındayken, 

2024 yılında %59 oranında artarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 4.455.548.509 TL olarak, 2025 

yılında %42 oranında artarak 31.12.2025 tarihi itibarıyla 6.338.529.714 TL olarak 

gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in kısa vadeli borçlanmaları 2025 

yılsonuna kıyasla %6 oranında azalarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 5.978.665.683 TL olarak 

gerçekleşmiştir. 

Şirket’in kısa vadeli borçlanmaları büyük ölçüde kısa vadeli banka kredilerinden oluşmakta olup, 

izahnamede yer alan finansal tablo dönemlerinde banka kredilerinde meydana gelen artışın 

başlıca nedenleri üretim tesisi yatırım kredileri ile hammadde alımını teminen işletme sermayesi 

ihtiyacını karşılamaya yönelik kredilerde meydana gelen artış olmuştur. 

Ticari Borçlar: 

Şirket’in 2023 yılında 1.714.382.299 TL olan ticari borçları 2024 yılında %16 oranında artarak 

31.12.2024 tarihi itibarıyla 1.991.069.033 TL olarak, 2025 yılında %43 oranında artarak 

31.12.2025 tarihi itibarıyla 2.852.885.428 TL olarak gerçekleşmiştir. İzahnamede yer alan 
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finansal tablo dönemleri itibarıyla ticari borçlarda meydana gelen artış hammadde alımı 

kapsamında gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in ticari borçları 2025 

yılsonuna kıyasla %6 oranında azalarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 2.678.951.840 TL olarak 

gerçekleşmiştir. 

Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla ticari borçlarının ortalama 

ödeme süresi 2023 yılında 50 gün, 2024 yılında 35 gün, 2025 yılı ve 2026 yılının ilk 3 aylık 

döneminde ise 50 gün olarak gerçekleşmiştir. 

Ertelenmiş Gelirler: 

Şirket’in 2023 yılında 579.704.801 TL olan ertelenmiş gelirleri 2024 yılında %17 oranında 

azalarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 482.090.883 TL olarak, 2025 yılında %50 oranında artarak 

31.12.2025 tarihi itibarıyla 724.258.120 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık 

döneminde ise Şirket’in ertelenmiş gelirleri 2025 yılsonuna kıyasla %82 oranında artarak 

31.03.2026 tarihi itibarıyla 1.319.686.113 TL olarak gerçekleşmiştir. 31.03.2026 tarihi itibarıyla 

ertelenmiş gelirlerin tamamı alınan sipariş avanslarından oluşmaktadır. 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 

Şirket’in 2023 yılında 5.005.127.359 TL olan uzun vadeli yükümlülükleri 2024 yılında %26 

oranında artarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 6.311.399.787 TL olarak, 2025 yılında %22 

oranında artarak 31.12.2025 tarihi itibarıyla 7.723.068.808 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 

yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in uzun vadeli yükümlülükleri 2025 yılsonuna kıyasla 

%15 oranında artarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 8.895.519.472 TL olarak gerçekleşmiştir. 

31.03.2026 tarihi itibarıyla Şirket’in uzun vadeli yükümlülükleri büyük ölçüde banka kredileri 

(31.03.2026 tarihi itibarıyla uzun vadeli yükümlülüklerin %69,19’u) ve ticari borçlardan 

(31.03.2026 tarihi itibarıyla uzun vadeli yükümlülüklerin %23,00’ü) oluşmaktadır. 

Şirket’in 2023 yılında 3.266.254.196 TL olan uzun vadeli banka kredileri 2024 yılında %48 

oranında artarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 4.848.847.720 TL olarak, 2025 yılında %23 

oranında artarak 31.12.2025 tarihi itibarıyla 5.986.927.739 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 

yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in uzun vadeli banka kredileri 2025 yılsonuna kıyasla 

%3 oranında artarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 6.155.136.026 TL olarak gerçekleşmiştir. 

İzahnamede yer alan finansal tablo dönemlerinde uzun vadeli banka kredilerinde meydana gelen 

önemli büyüklükteki artışın başlıca nedenleri üretim tesisi yatırım kredileri ile hammadde alımını 

teminen işletme sermayesi ihtiyacını karşılamaya yönelik kredilerde meydana gelen artış 

olmuştur. 

Şirket’in 31.12.2023 tarihi itibarıyla 1.436.639.129 TL olan uzun vadeli ticari borçları 2024 

yılında %15 oranında azalarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 1.223.914.290 TL olarak, 2025 yılında 

%2 oranında artarak 31.12.2025 tarihi itibarıyla 1.252.258.815 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 

yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in uzun vadeli ticari borçları 2025 yılsonuna kıyasla %63 

oranında artarak 31.03.2026 tarihi itibarıyla 2.045.738.813 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket’in 
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2024 yılında uzun vadeli ticari borçlarında meydana gelen azalmanın başlıca nedeni uzun vadeli 

ticari borçların bir kısmının vadesinin 1 yılın altına inerek kısa vadeli hale gelmesi olurken, 2025 

yılında Şirket’in uzun vadeli ticari borçları 2024 yılına benzer seviyede gerçekleşmiştir. 2026 

yılının ilk 3 aylık döneminde ise ticari borçlarda meydana gelen önemli oranda artışın başlıca 

sebebi hammadde alımları olmuştur. 

Özkaynaklar 

Şirket’in 2023 yılında 6.889.816.981 TL olan özkaynakları, 2024 yılında %24 oranında artarak 

31.12.2024 tarihi itibarıyla 8.519.319.070 TL olarak, 2025 yılında %22 oranında artarak 

31.12.2025 tarihi itibarıyla 10.392.593.908 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık 

döneminde ise Şirket’in özkaynakları 2025 yılsonuna kıyasla %12 oranında artarak 31.03.2026 

tarihi itibarıyla 11.686.748.615 TL olarak gerçekleşmiştir. İzahnamede yer alması gereken 

finansal tablo dönemleri itibarıyla Şirket’in özkaynaklarında meydana gelen artışın başlıca 

unsurları Şirket’in finansal tablolarında fonksiyonel para biriminin ABD Doları, sunum para 

biriminin ise Türk Lirası olması kapsamında oluşan yabancı para çevrim farkları, faaliyetler 

sonucunda elde edilen dönem net karı ile ödenmiş sermayedeki artış olmuştur. 

 

 

Bilanço Oran Analizleri 

Likidite Oranları: Ortaklıkların kısa vadeli borç ödeme gücünün ölçülmesi amacıyla hesaplanan 

oranlardır. Likidte oranları hesaplanırken aktiflerde yer alan dönen varlıklar ve pasiflerde yer 

alan kısa vadeli borçlar baz alınmaktadır. 

a-) Cari Oran: İşletmenin kısa vadeli borçlarını ödemesinde bir zorluğun olup olmadığını 

gösterir. 

b-) Asit-Test Oranı: Dönen varlıklardan stokların çıkarılması sonucu elde edilen değerin kısa 

vadeli yabancı kaynaklara bölünmesi ile bulunur. 

c-) Stoklar/Toplam Varlıklar: Stokların toplam varlıklara bölünmesiyle bulunur ve işletmenin 

stok seviyesi hakkında gösterge niteliğindedir. 

Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibariyle likidite oranlarına ilişkin 

bilgiler aşağıdaki tabloda yer almaktadır. 
 

Likidite Oranları 

Oranlar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Cari Oran (Dönen Varlıklar/Kısa Vadeli 

Yükümlülükler) 
0,95 0,87 1,01 1,03 

Asit-Test Oranı (Dönen Varlıklar-

Stoklar)/Kısa Vadeli Yükümlülükler) 
0,21 0,17 0,31 0,26 

Stoklar/Toplam Varlıklar 0,25 0,25 0,23 0,23 
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Mali Yapı Oranları: Şirket’in kaynak yapısını analiz etmek için kullanılır. Şirket bilançosundaki 

varlıkların kaynağının ne olduğu ve kaynak kırılımının anlaşılması için kullanılan oranlardır. 

a-) Kaldıraç Oranı (Toplam Yükümlülükler/Toplam Varlıklar): Şirket’in toplam 

yükümlülüklerinin yani borçlarının Şirket’in toplam varlıklarına bölünmesiyle bulunur. Şirket’in 

varlıklarının ne kadarını borçla finanse ettiğini gösterir. 

b-) Kısa Vadeli Yükümlülükler/Toplam Varlıklar: Varlıkların yüzde kaçının kısa vadeli 

yükümlülüklerle fonlandığını gösterir. 

c-) Uzun Vadeli Yükümlülükler/Toplam Varlıklar: Varlıkların yüzde kaçının uzun vadeli 

yükümlülüklerle fonlandığını gösterir. 

d-) Özkaynaklar/Toplam Varlıklar: Varlıkların yüzde kaçının öz kaynaklarla fonlandığını 

gösterir. 

Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibariyle mali oranları aşağıdaki tabloda 

yer almaktadır. 
 

Mali Yapı Oranları 

Oranlar 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Kaldıraç Oranı (Toplam Yükümlülükler/Toplam 

Varlıklar) 
0,62 0,63 0,61 0,60 

Kısa Vadeli Yükümlülükler/Toplam Varlıklar 0,33 0,36 0,32 0,30 

Uzun Vadeli Yükümlülükler/Toplam Varlıklar 0,29 0,27 0,29 0,29 

Özkaynaklar/Toplam Varlıklar 0,38 0,37 0,39 0,40 

 

10.2. Faaliyet sonuçları: 

10.2.1. İhraççının izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle 

faaliyet sonuçlarına ilişkin bilgi: 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla gelir tablosuna 

ilişkin kalemler aşağıdaki tabloda yer almaktadır. 
 

(TL) 01.01.- 
31.03.2026 

01.01.- 
31.03.2025 

01.01.- 
31.12.2025 

01.01.- 
31.12.2024 

01.01.- 
31.12.2023 

KAR VEYA ZARAR KISMI      

Hasılat 6.617.483.449 6.123.614.231 22.971.910.492 20.249.965.885 12.739.656.964 

Satışların Maliyeti (-) (5.753.349.879) (5.253.740.779) (19.519.309.504) (17.632.253.465) (10.952.198.671) 

BRÜT KAR (ZARAR) 864.133.570 869.873.452 3.452.600.988 2.617.712.420 1.787.458.293 

Genel Yönetim Giderleri (-) (78.795.078) (49.369.671) (240.043.095) (192.176.631) (124.590.629) 
Pazarlama Giderleri (-) (193.713.075) (177.953.824) (972.591.721) (704.222.054) (428.659.546) 
Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) (4.902.143) (8.855.352) (59.014.359) -- -- 
Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 418.911.718 189.919.134 732.199.402 276.909.190 94.644.485 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-) (499.846.544) (287.094.290) (474.278.103) (267.385.908) (61.669.768) 
ESAS FAALİYET KARI (ZARARI) 505.788.448 536.519.449 2.438.873.112 1.730.837.017 1.267.182.835 

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler 33.148.027 3.839.282 29.576.444 469.734.543 16.953.604 

Yatırım Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -- -- -- -- 

FİNANSMAN GELİRİ (GİDERİ) ÖNCESİ 

FAALİYET KARI (ZARARI) 
538.936.475 540.358.731 2.468.449.556 2.200.571.560 1.284.136.439 

Finansman Gelirleri 16.925.954 7.008.252 32.612.771 57.466.837 13.603.848 

Finansman Giderleri (-) (583.858.473) (339.436.985) (1.421.427.073) (576.610.944) (372.456.348) 

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER 

VERGİ ÖNCESİ KARI (ZARARI) 
(27.996.044) 207.929.998 1.079.635.254 1.681.427.453 925.283.939 
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Sürdürülen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 63.214.677 2.095.632 (46.847.362) (252.847.466) 524.411.183 

- Dönem Vergi (Gideri) Geliri (15.035.697) (7.501.401) (65.975.396) (76.963.145) (44.173.869) 

- Ertelenmiş Vergi (Gideri) Geliri 78.250.374 9.597.033 19.128.034 (175.884.321) 568.585.052 
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM 
KARI (ZARARI) 

35.218.633 210.025.630 1.032.787.892 1.428.579.987 1.449.695.122 

Sürdürülen Faaliyetlerden Pay Başına Kazanç 0,05 0,29 1,43 1,98 2,22 

 

 

Şirket’in gelir tablosunda yer alan kalemler incelendiğinde; Şirket’in 2023 yılında 

12.739.656.964 TL olan toplam hasılatı 2024 yılında %59 oranında artarak 20.249.965.885 TL 

olarak, 2025 yılında %13 oranında artarak 22.971.910.492 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 

yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in hasılatı 2025 yılının aynı dönemine kıyasla %8 

oranında artarak 6.617.483.449 TL olarak gerçekleşmiştir. İzahnamede yer alan finansal tablo 

dönemleri itibarıyla Şirket’in hasılatında meydana gelen artışın başlıca unsurları Kardemir Çelik 

Aliağa Çelikhane Üretim Tesisi’nin 2022 yılında Filmaşin ve İnşaat Demiri Üretim Tesisi’nin 

ise 2023 yılında faaliyete başlaması ile kütük demir, filmaşin ve inşaat demiri satışlarında 

meydana gelen artış olmuştur. 

Şirket’in hasılatı başlıca profil demir satışları, inşaat demiri satışları, kütük demir satışları, 

filmaşin demir satışları, tel satışları, elektrik satışları ve tufal, baca tozu, azot, oksijen, argon, 

hırdavat-malzeme vb satışlardan kaynaklanan diğer gelirlerden oluşmaktadır. Şirket’in 

izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla satışlarının ürün bazında tutar 

cinsinden kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Satış Gelirleri (TL) 
01.01.- 

31.03.2026 
01.01.- 

31.03.2025 
01.01.- 

31.12.2025 
01.01.- 

31.12.2024 
01.01.- 

31.12.2023 

Profil Demir Satışları 2.611.010.814 3.846.145.145 11.639.604.017 10.352.144.567 7.664.301.411 

İnşaat Demir Satışları 1.563.975.813 1.736.147.679 8.754.949.329 7.594.346.441 3.329.888.020 

Filmaşin Demir Satışları 681.610.960 237.186.255 1.494.426.756 860.359.539 584.943.226 

Elektrik Satışları 36.750.691 42.856.781 117.225.783 155.790.417 119.540.063 

Kütük Demir Satışları 1.119.300.268 64.748.973 301.431.420 377.611.400 302.044.215 

Hurda Demir Satışları 5.056.202 1.152.398 67.238.371 42.485.312 51.055.548 

Tel Satışları 132.167.573 130.517.459 402.971.269 616.697.958 512.989.489 

Tufal Satışları 9.733.980 8.104.515 47.600.724 35.119.647 33.488.191 
Baca Tozu 24.373.705 24.208.055 89.164.848 52.139.592 55.853.870 

Malzeme ve Diğer Gelirler 472.300.553 42.373.304 82.284.529 219.157.903 93.223.912 

Satıştan İade ve İndirimler (-) (38.797.110) (9.826.333) (24.986.554) (55.886.891) (7.670.981) 
Toplam 6.617.483.449 6.123.614.231 22.971.910.492 20.249.965.885 12.739.656.964 

 

 

Malzeme ve diğer gelirler, kira gelirleri, hırdavat malzemeleri gibi satışlardan oluşmaktadır. 

İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla Şirket’in hasılatında en 

yüksek paya sahip ürün grupları profil demir satışları ile inşaat demiri satışları olup, bu iki 

ürünün satışlarının toplam hasılat içindeki payı sırasıyla 2023 yılında %60,16 ve %26,14, 2024 

yılında %51,12 ve %37,50, 2025 yılında %50,67 ve %38,11, 2025 yılının ilk 3 aylık döneminde 

%62,81 ve %28,35 olarak, 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise %39,46 ve %23,63 olarak 

gerçekleşmiştir. 

Şirket’in filmaşin ve inşaat demiri üretim tesisinin 2022 yılında test üretimlerine başlaması, 2023 

yılı Mayıs ayında ise faaliyete geçmesiyle inşaat demiri satışlarının toplam satışlar içerisindeki 
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payı artış göstermektedir. Her bir ürün grubunun izahnamede yer alması gereken finansal tablo 

dönemleri itibarıyla Şirket hasılatı içindeki payı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Satış Kırılımı 
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 

31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Profil Demir Satışları 39,46% 62,81% 50,67% 51,12% 60,16% 

İnşaat Demir Satışları 23,63% 28,35% 38,11% 37,50% 26,14% 

Filmaşin Demir Satışları 10,30% 3,87% 6,51% 4,25% 4,59% 

Elektrik Satışları 0,56% 0,70% 0,51% 0,77% 0,94% 

Kütük Demir Satışları 16,91% 1,06% 1,31% 1,86% 2,37% 

Hurda Demir Satışları 0,08% 0,02% 0,29% 0,21% 0,40% 

Tel Satışları 2,00% 2,13% 1,75% 3,05% 4,03% 

Tufal Satışları 0,15% 0,13% 0,21% 0,17% 0,26% 

Baca Tozu 0,37% 0,40% 0,39% 0,26% 0,44% 

Malzeme ve Diğer Gelirler 7,14% 0,69% 0,36% 1,08% 0,73% 

Satıştan İade ve İndirimler (-) -0,59% -0,16% -0,11% -0,28% -0,06% 

Toplam 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

 

 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla satışların yurtiçi ve 

yurtdışı dağılımı dengeli bir seyir izlemekte olup, satışların yurtiçi-yurtdışı dağılımı aşağıdaki 

tabloda yer almaktadır: 
 

SATIŞ GELİRLERİ (TL) 
01.01.- 

31.03.2026 
01.01.- 

31.03.2025 
01.01.- 

31.12.2025 
01.01.- 

31.12.2024 
01.01.- 

31.12.2023 

Yurtiçi Satışlar 2.792.209.174 3.049.462.522 14.197.433.402 12.000.449.822 6.797.815.834 

Yurtdışı Satışlar 3.815.552.880 3.063.404.701 8.696.638.980 8.241.252.651 5.824.695.669 
Diğer Satışlar 48.518.505 20.573.341 102.824.664 64.150.303 124.816.442 

Satıştan İade ve İndirimler (-) (38.797.110) (9.826.333) (24.986.554) (55.886.891) (7.670.981) 

Net satışlar 6.617.483.449 6.123.614.231 22.971.910.492 20.249.965.885 12.739.656.964 

 

 

Şirket’in 2023 yılında 10.952.198.671 TL olan satışların maliyeti, 2024 yılında %61 oranında 

artarak 17.632.253.465 TL olarak, 2025 yılında ise %11 oranında artarak 19.519.309.504 TL 

olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise satışların maliyeti 2025 yılının 

aynı dönemine kıyasla %10 oranında artarak 5.753.349.879 TL olarak gerçekleşmiştir. 2024 

yılında Ülkemizde yaşanan enflasyonist ortam sebebiyle işçilik ve enerji giderlerindeki artış 

sonucunda satışların maliyeti oransal olarak hasılattaki artıştan daha yüksek bir oranda artmıştır. 

Şirket’in satışlarının büyük bölümünün üretimden satışlar şeklinde gerçekleşmesi sebebiyle 

satışların maliyetinin büyük bölümü (31.12.2025: %95,84, 31.12.2024:%91,78, 

31.12.2023:%88,29) satılan mamul maliyetinden oluşmaktadır. 

Bu kapsamda, Şirket’in 2023 yılında 1.787.458.293 TL olan brüt karı 2024 yılında %46 oranında 

artarak 2.617.712.420 TL, 2025 yılında ise %32 oranında artarak 3.452.600.988 TL olarak 

gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in brüt karı 2025 yılının aynı 

dönemine kıyasla %1 oranında azalarak 864.133.570 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket’in 
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izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla brüt kar marjı 2023 yılında 

%14, 2024 yılında %13, 2025 yılında %15, 2025 yılının ilk 3 aylık döneminde %14, 2026 yılının 

ilk 3 aylık döneminde %13 olarak gerçekleşmiştir. 

Şirket’in 2023 yılında 124.590.629 TL olan genel yönetim giderleri 2024 yılında %54 oranında 

artarak 192.176.631 TL, 2025 yılında ise %25 oranında artarak 240.043.095 TL olarak 

gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in genel yönetim giderleri 2025 

yılının aynı dönemine kıyasla %60 oranında artarak 78.795.078 TL olarak gerçekleşmiştir. 

İzahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla Şirket’in genel yönetim giderlerinin en 

önemli unsuru personel giderleri olmuştur. Bu kapsamda, personel giderlerinin genel yönetim 

giderleri içindeki payı 2023 yılında %43, 2024 yılında %59, 2025 yılında %44, 2025 yılının ilk 

3 aylık döneminde %54, 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde %43 olarak gerçekleşmiştir. 

İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla Şirket’in genel yönetim 

giderlerinin kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Genel Yönetim Giderleri (TL) 
01.01.- 

31.03.2026 
01.01.- 

31.03.2025 
01.01.- 

31.12.2025 
01.01.- 

31.12.2024 
01.01.- 

31.12.2023 

Personel Giderleri (-) (33.887.776) (26.760.217) (106.384.414) (113.138.469) (54.010.558) 

İdari Bina, Yemekhane ve Bakım Giderleri (-) (3.089.609) (3.530.454) (11.220.867) (12.372.675) (8.306.256) 

Seyahat ve Konaklama Giderleri (-) (540.532) (1.020.158) (3.551.349) (6.039.247) (5.857.011) 

Danışmanlık Giderleri (-) (13.919.489) (1.706.744) (18.019.997) (13.395.403) (6.404.747) 

Nakliye ve Kargo Giderleri (-) (746.279) (3.094.377) (12.287.586) (2.152.580) (654.043) 

Noter ve Tescil Giderleri (-) (65.022) (14.828) (198.611) (1.914.990) (2.966.815) 

Taşıt ve Akaryakıt Giderleri (-) (1.458.126) (636.616) (7.654.559) (5.618.330) (4.494.798) 

Temsil ve Ağırlama Giderleri (-) (3.750.520) (2.473.338) (26.277.806) (3.766.000) (3.336.290) 

Sigorta Giderleri (-) (1.962.312) (354.997) (6.758.322) (3.500.490) (2.475.729) 

Mahkeme ve Dava Giderleri (-) (702.305) (1.595.055) (9.973.932) (13.206.377) -- 

Abonelik ve Aidat Giderleri (-) (533.385) (146.346) (1.166.430) (14.412) (49.153) 

Vergi Resim ve Harç Giderleri (-) (9.410.097) (5.408.691) (18.446.918) (2.399.860) (23.771.012) 

Kıdem Tazminatı Karşılık Giderleri (-) (3.320.857) (213.979) (2.845.204) (5.159.492) (3.034.259) 

Bilgi İşlem ve Haberleşme Giderleri (-) (1.131.793) (1.047.099) (6.267.905) (7.210.626) (6.093.860) 
Amortisman Giderleri (-) (2.012.866) (621.776) (3.136.773) (1.289.827) (899.273) 

Diğer Giderler (-) (2.264.110) (744.996) (5.852.422) (997.853) (2.236.825) 
  (78.795.078) (49.369.671 (240.043.095 (192.176.631 (124.590.629) 

 

 

Şirket’in 2023 yılında 428.659.546 TL olan pazarlama giderleri 2024 yılında %64 oranında 

artarak 704.222.054 TL, 2025 yılında ise %38 oranında artarak 972.591.721 TL olarak 

gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in pazarlama giderleri 2025 yılının 

aynı dönemine kıyasla %9 oranında artarak 193.713.075 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket’in 

pazarlama giderlerinin başlıca unsuru gümrük, ardiye ve navlun giderlerinden oluşmaktadır. 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla pazarlama 

giderlerinin kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

 01.01.- 
31.03.2026 

01.01.- 
31.03.2025 

01.01.- 
31.12.2025 

01.01.- 
31.12.2024 

01.01.- 
31.12.2023 

Pazarlama Giderleri (TL)      

Personel Giderleri (-) (8.000.128) (6.245.069) (29.200.349) (9.200.573) (1.455.123) 

Danışmanlık Giderleri (-) (20.206.064) (6.487.773) (56.671.955) (4.470.403) (2.533.876) 
Nakliye ve Kargo Giderleri (-) (29.794.842) (24.393.269) (112.936.906) (54.875.185) (32.286.270) 
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Reklam, Fuar ve Promosyon Giderleri (-) (717.296) (723.453) (10.110.665) (9.469.860) (5.807.278) 

Komisyon Giderleri (-) (2.979.044) (18.195.442) (250.035.196) (73.167.403) (64.486.862) 
Gümrük, Ardiye ve Navlun Giderleri (-) (130.821.674) (121.200.428) (509.970.969) (545.431.452) (313.585.687) 

Diğer Giderler (-) (1.194.027) (708.390) (3.665.681) (7.607.178) (8.504.450) 

Toplam (193.713.075) (177.953.824) (972.591.721) (704.222.054) (428.659.546) 

 

 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla esas faaliyetlerden 

diğer gelirlerinin başlıca unsuru ticari faaliyetlere ilişkin reeskont faiz gelirlerinden oluşmakta 

olup, esas faaliyetlerden diğer gelirlerin kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

 01.01.- 
31.03.2026 

01.01.- 
31.03.2025 

01.01.- 
31.12.2025 

01.01.- 
31.12.2024 

01.01.- 
31.12.2023 

Esas Faaliyetlerle İlgili Vade Farkı Geliri 3.952.212 3.115.679 66.493.852 10.465.289 4.477.058 

Konusu Kalmayan Kıdem Tazminat Karşılıklar 2.450.636 1.016.299 456.499 -- -- 

Konusu Kalmayan Şüpheli Alacak Karşılıkları 19.325.208 9.837.550 9.837.554 18.176.974 7.319.908 

Esas Faaliyetlerle İlgili Kur Farkı Geliri 3.193.253 38.146.166 159.275.264 10.731.318 -- 

Ticari Faaliyetlere İlişkin Reeskont Faiz Gelirleri 333.297.853 120.041.849 167.141.911 97.924.979 20.965.529 

Yansıtma Gelirleri 12.791.133 1.791.106 202.202.627 77.025.205 11.200.563 

Sigorta Gelirleri 129.958 214.251 1.723.024 12.642.573 48.993 
Teşvik Gelirleri 12.699.315 7.822.733 68.996.771 40.076.250 18.339.462 

Diğer Gelir Ve Karlar 31.072.150 7.933.501 56.071.939 9.866.602 32.289.244 
 418.911.718 189.919.134 732.199.402 276.909.190 94.644.485 

 

 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla esas faaliyetlerden 

diğer giderleri ağırlıklı olarak ticari faaliyetlere ilişkin reeskont faiz giderleri ve karşılık 

giderlerinden oluşmakta olup, esas faaliyetlerden diğer giderlerin kırılımı aşağıdaki tabloda yer 

almaktadır: 
 

 01.01.- 
31.03.2026 

01.01.- 
31.03.2025 

01.01.- 
31.12.2025 

01.01.- 
31.12.2024 

01.01.- 
31.12.2023 

Karşılık Giderleri (-) (15.423.028) (179.138.401) (184.150.747) (176.444.982) (12.849.117) 

Esas Faaliyetlerle İlgili Kur Farkı Gid. (-) (183.652.803) (2.510.974) (34.646.230) (11.292.424) (5.225) 

Ticari Faaliyetlere İlişkin Rees. Faiz Gid. (-) (288.469.203) (80.942.554) (145.222.285) (23.009.618) (38.716.674) 

Yansıtma Giderleri (-) (3.139.081) (3.357.921) (43.556.557) (25.624.430) -- 

Sigorta Giderleri (-) (2.011.777) (1.047.059) (8.303.597) (362.544) (227.152) 

Diğer Gider ve Zararlar (-) (7.150.652) (20.097.381) (58.398.687) (30.651.910) (9.871.600) 

Toplam (499.846.544) (287.094.290) (474.278.103) (267.385.908) (61.669.768) 

 

 

Bu kapsamda, Şirket’in 2023 yılında 1.267.182.835 TL olan esas faaliyet karı 2024 yılında %37 

oranında artarak 1.730.837.017 TL, 2025 yılında ise %41 oranında artarak 2.438.873.112 TL 

olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in esas faaliyet karı 2025 

yılının aynı dönemine kıyasla %6 oranında azalarak 505.788.448 TL olarak gerçekleşmiştir. 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla esas faaliyet kar 

marjı 2023 yılında %10, 2024 yılında %9, 2025 yılında %11, 2025 yılının ilk 3 aylık döneminde 

%9, 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde %8 olarak gerçekleşmiştir. 
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Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemlerinde yatırım faaliyetlerinden 

gelirleri faiz gelirleri, menkul kıymetler satış karları, kira geliri ve duran varlık satış karından 

oluşmakta olup, yatırım faaliyetlerinden gelirlerin kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

 01.01.- 
31.03.2026 

01.01.- 
31.03.2025 

01.01.- 
31.12.2025 

01.01.- 
31.12.2024 

01.01.- 
31.12.2023 

Faiz Gelirleri 3.214.999 1.323.372 3.669.980 5.183.463 5.380.746 

Menkul Kıymetler Satış Karları 16.299 16.781 52.374 1.298.777 30.754 

Kira Geliri 2.396.282 2.499.129 9.765.274 17.480.921 11.044.033 

Duran Varlık Satış Karı 27.520.447 -- 16.088.816 445.771.382 498.071 

Toplam 33.148.027 3.839.282 29.576.444 469.734.543 16.953.604 

 

 

Şirket’in 2024 yılında yatırım faaliyetlerinden gelirleri arasında yer alan duran varlık satış karı 

Şirket’in Bitlis Ahlat Erkizan’da yer alan GES arsası, 30.12.2024 tarihinde yapılan sözleşme ile 

YEO Teknoloji Enerji ve Endüstri A.Ş. ’ye 13.101.750 ABD Doları karşılığında devredilmesi 

kapsamında oluşmuştur. 

Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla kira gelirleri Kardemir Çelik 

grup şirketlerine merkez ofisi kiralaması kapsamında elde edilmektedir. 

Şirket’in izahnamede yer alaması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla finansman 

gelirlerinin başlıca unsuru kambiyo karları ve ilişkili taraflar adat gelirleri olurken, finansman 

giderlerinin başlıca unsurları faiz giderleri, banka komisyon giderleri, teminat mektubu 

masrafları ve kambiyo zararlarından oluşmakta olup, finansman gelirleri ile finansman 

giderlerinin kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Finansman Gelirleri (TL) 01.01.- 
31.03.2026 

01.01.- 
31.03.2025 

01.01.- 
31.12.2025 

01.01.- 
31.12.2024 

01.01.- 
31.12.2023 

Kambiyo Karları 1.956.734 5.541.082 12.629.058 47.465.716 7.293.096 

İlişkili Taraflar Adat Gelirleri(*) 14.969.220 1.467.170 19.983.713 10.001.121 6.310.752 

Toplam 16.925.954 7.008.252 32.612.771 57.466.837 13.603.848 

 

 

Finansman Giderleri (TL) 01.01.- 
31.03.2026 

01.01.- 
31.03.2025 

01.01.- 
31.12.2025 

01.01.- 
31.12.2024 

01.01.- 
31.12.2023 

Faiz Giderleri (-) (515.613.161) (261.775.668) (427.392.127) (443.951.285) (295.695.881) 

Kambiyo Zararları (-) (16.073.383) (28.427.263) (672.816.395) (24.841.234) 11.562.785 

Teminat Mektubu Masrafları (-) (13.898.091) (7.897.840) (42.036.444) (24.966.726) (25.939.921) 

Banka Komisyon Giderleri (-) (37.975.789) (37.304.815) (211.012.753) (75.539.859) (54.871.226) 

Diğer (-) (298.049) (4.031.399) (68.169.354) (7.311.840) (7.512.105) 

Toplam (583.858.473) (339.436.985) (1.421.427.073) (576.610.944) (372.456.348) 

 

 

Yukarıda detaylandırılan faaliyetler sonucunda, Şirket’in 2023 yılında 1.449.695.122 TL olan 

net dönem karı 2024 yılında 2023 yılına kıyasla %1 azalışla 1.428.579.987 TL olarak, 2025 

yılında ise 2024 yılına kıyasla %28 azalışla 1.032.787.892 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 

yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in net dönem karı 2025 yılının aynı dönemine kıyasla 

%83 oranında azalarak 35.218.633 TL olarak gerçekleşmiştir. Şirket’in izahnamede yer alması 

gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla net kar marjı 2023 yılında %11,4, 2024 yılında %7,1, 
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2025 yılında %4,5, 2025 yılının ilk 3 aylık döneminde %3,4, 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde 

ise %0,53 olarak gerçekleşmiştir. 

Diğer taraftan, Şirket’in 2024 yılında 469.734.543 TL olan yatırım faaliyetlerinden gelirlerinin 

büyük bölümü Şirket’in Bitlis Ahlat Erkizan’da yer alan GES arsası, 30.12.2024 tarihinde 

yapılan sözleşme ile YEO Teknoloji Enerji ve Endüstri A.Ş. ’ye 13.101.750 ABD Doları 

karşılığında devredilmesi kapsamında oluşmuş olup, bu tutarın düzeltildiği net kar bilgisi 

aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Gelir Tablosu Kalemi Raporlanan Tutar (TL) 
(A) 

Düzeltme: Arsa Satışı 
Etkisi (TL) (B) 

Düzeltilmiş Tutar (TL) 
(A-B) 

Hasılat 20.249.965.885 - 20.249.965.885 

Satışların Maliyeti (-) (17.632.253.465) - (17.632.253.465) 

Brüt Kar 2.617.712.420 - 2.617.712.420 

Faaliyet Giderleri 

(Pazarlama,  Genel 
Yön.) 

(896.398.685) - (896.398.685) 

Esas Faaliyetlerden 

Diğer Gelir/Gider 

(Net) 

9.523.282 - 9.523.282 

Esas Faaliyet Karı 1.730.837.017 - 1.730.837.017 

Yatırım 

Faaliyetlerinden 

Gelirler 

469.734.543 (469.734.543) 0 

Finansman 

Geliri/(Gideri) (Net) 

(519.144.107) - (519.144.107) 

Vergi Öncesi Kar 1.681.427.453 (469.734.543) 1.211.692.910 

Vergi Gideri/Geliri 

(Net) 

(252.847.466) 117.433.636 (135.413.830) 

Dönem Net Karı 1.428.579.987 (352.300.907) 1.076.279.080 

 

 

Karlılık Analizi 

Karlılık Oranları: Şirketin kârlılığının (rantabilitesinin) yeterli olup olmadığını gösteren 

oranlardır. 

a-) Brüt Kar Marjı: Şirketin satış ve üretim performansını ölçen bir orandır. 

b-) Faaliyet Kar Marjı: Şirketlerin verimliliğini gösteren bir oran olup, benzer firmalarla 

kıyaslama amacıyla tercih edilmektedir. 

c-) Net Kar Marjı: Şirketin net karının net satışlar içindeki oranıdır. Bu oranın yüksek olması 

şirketin verimli olduğunu gösterir. 
 

Karlılık Oranları      

 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Brüt Kar Marjı 13,06% 14,21% 15,03% 12,93% 14,03% 

Faaliyet Kar Marjı 7,64% 8,76% 10,62% 8,55% 9,95% 

Net Kar Marjı 0,53% 3,43% 4,50% 7,05%* 11,38% 
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* Şirket’in 2024 yılında 469.734.543 TL olan yatırım faaliyetlerinden gelirlerinin büyük bölümü Şirket’in Bitlis 

Ahlat Erkizan’da yer alan GES arsası, 30.12.2024 tarihinde yapılan sözleşme ile YEO Teknoloji Enerji ve Endüstri 

A.Ş. ’ye 13.101.750 ABD Doları karşılığında devredilmesi kapsamında oluşmuş olup, bu tutarın düzeltildiği 

durumda Şirket’in net kar marjı %5,31 olarak gerçekleşmektedir. 

 

 

10.2.2. Net satışlar veya gelirlerde meydana gelen önemli değişiklikler ile bu değişikliklerin 

nedenlerine ilişkin açıklama: 

Şirket’in 2023 yılında 12.739.656.964  TL olan toplam hasılatı 2024 yılında %59 oranında 

artarak 20.249.965.885 TL olarak, 2025 yılında %13 oranında artarak 22.971.910.492 TL olarak 

gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in hasılatı 2025 yılının aynı 

dönemine kıyasla %8 oranında artarak 6.617.483.449 TL olarak gerçekleşmiştir. İzahnamede yer 

alan finansal tablo dönemleri itibarıyla Şirket’in hasılatında meydana gelen artışın başlıca 

unsurları Kardemir Çelik Aliağa Çelikhane Üretim Tesisi’nin 2022 yılında Filmaşin ve İnşaat 

Demiri Üretim Tesisi’nin ise 2023 yılında faaliyete başlaması ile kütük demir, filmaşin ve inşaat 

demiri satışlarında meydana gelen artış olmuştur. 

Şirket’in hasılatı başlıca profil demir satışları, inşaat demiri satışları, kütük demir satışları, 

filmaşin demir satışları, tel satışları, elektrik satışları ve tufal, baca tozu, azot, oksijen, argon, 

hırdavat-malzeme vb satışlardan kaynaklanan diğer gelirlerden oluşmaktadır. Şirket’in 

izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla satışlarının ürün bazında tutar 

cinsinden kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Satış Gelirleri (TL) 
01.01.- 

31.03.2026 
01.01.- 

31.03.2025 
01.01.- 

31.12.2025 
01.01.- 

31.12.2024 
01.01.- 

31.12.2023 

Profil Demir Satışları 2.611.010.814 3.846.145.145 11.639.604.017 10.352.144.567 7.664.301.411 
İnşaat Demir Satışları 1.563.975.813 1.736.147.679 8.754.949.329 7.594.346.441 3.329.888.020 

Filmaşin Demir Satışları 681.610.960 237.186.255 1.494.426.756 860.359.539 584.943.226 

Elektrik Satışları 36.750.691 42.856.781 117.225.783 155.790.417 119.540.063 

Kütük Demir Satışları 1.119.300.268 64.748.973 301.431.420 377.611.400 302.044.215 

Hurda Demir Satışları 5.056.202 1.152.398 67.238.371 42.485.312 51.055.548 

Tel Satışları 132.167.573 130.517.459 402.971.269 616.697.958 512.989.489 

Tufal Satışları 9.733.980 8.104.515 47.600.724 35.119.647 33.488.191 

Baca Tozu 24.373.705 24.208.055 89.164.848 52.139.592 55.853.870 
Malzeme ve Diğer Gelirler 472.300.553 42.373.304 82.284.529 219.157.903 93.223.912 

Satıştan İade ve İndirimler (-) (38.797.110) (9.826.333) (24.986.554) (55.886.891) (7.670.981) 
Toplam 6.617.483.449 6.123.614.231 22.971.910.492 20.249.965.885 12.739.656.964 

 

 

İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla Şirket’in hasılatında en 

yüksek paya sahip ürün grupları profil demir satışları ile inşaat demiri satışları olup, bu iki 

ürünün satışlarının toplam hasılat içindeki payı sırasıyla 2023 yılında %60,16 ve %26,14, 2024 

yılında %51,12 ve %37,50, 2025 yılında %50,67 ve %38,11, 2025 yılının ilk 3 aylık döneminde 

%62,81 ve %28,35 olarak, 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise %39,46 ve %23,63 olarak 

gerçekleşmiştir. Şirket’in filmaşin ve inşaat demiri üretim tesisinin 2022 yılında test üretimlerine 

başlaması, 2023 yılı Mayıs ayında ise faaliyete geçmesiyle inşaat demiri satışlarının toplam 

satışlar içerisindeki payı artış göstermektedir. 
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Her bir ürün grubunun izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla Şirket 

hasılatı içindeki payı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Satış Kırılımı 
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 

31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Profil Demir Satışları 39,46% 62,81% 50,67% 51,12% 60,16% 

İnşaat Demir Satışları 23,63% 28,35% 38,11% 37,50% 26,14% 

Filmaşin Demir Satışları 10,30% 3,87% 6,51% 4,25% 4,59% 

Elektrik Satışları 0,56% 0,70% 0,51% 0,77% 0,94% 

Kütük Demir Satışları 16,91% 1,06% 1,31% 1,86% 2,37% 

Hurda Demir Satışları 0,08% 0,02% 0,29% 0,21% 0,40% 

Tel Satışları 2,00% 2,13% 1,75% 3,05% 4,03% 

Tufal Satışları 0,15% 0,13% 0,21% 0,17% 0,26% 

Baca Tozu 0,37% 0,40% 0,39% 0,26% 0,44% 

Malzeme ve Diğer Gelirler 7,14% 0,69% 0,36% 1,08% 0,73% 

Satıştan İade ve İndirimler (-) -0,59% -0,16% -0,11% -0,28% -0,06% 

Toplam 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

 

 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla satışların yurtiçi ve 

yurtdışı dağılımı dengeli bir seyir izlemekte olup, satışların yurtiçi-yurtdışı dağılımı aşağıdaki 

tabloda yer almaktadır: 
 

SATIŞ GELİRLERİ (TL) 
01.01.- 

31.03.2026 
01.01.- 

31.03.2025 
01.01.- 

31.12.2025 
01.01.- 

31.12.2024 
01.01.- 

31.12.2023 

Yurtiçi Satışlar 2.792.209.174 3.049.462.522 14.197.433.402 12.000.449.822 6.797.815.834 

Yurtdışı Satışlar 3.815.552.880 3.063.404.701 8.696.638.980 8.241.252.651 5.824.695.669 
Diğer Satışlar 48.518.505 20.573.341 102.824.664 64.150.303 124.816.442 

Satıştan İade ve İndirimler (-) (38.797.110) (9.826.333) (24.986.554) (55.886.891) (7.670.981) 

Net satışlar 6.617.483.449 6.123.614.231 22.971.910.492 20.249.965.885 12.739.656.964 

 

 

10.2.3. İhraççının, izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle 

meydana gelen faaliyetlerini doğrudan veya dolaylı olarak önemli derecede etkilemiş veya 

etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkında bilgiler: 

Döviz kuru ve faiz oranlarında meydana gelebilecek değişiklikler, ithalat ve ihracat yapılan 

ülkelerin dış ticaret rejimi ile Türkiye’nin makro ekonomik ve siyasi koşullarında meydana 

gelebilecek değişiklikler gibi unsurlar sonucunda Şirket’in faaliyetleri doğrudan veya dolaylı 

olarak önemli derecede etkilenebilir. 

10.3. İhraççının borçluluk durumu 
 

Borçluluk Durumu (31.03.2026) Tutar (TL) 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 10.288.515.547 

Garantili 1.091.454.341,36 

Teminatlı 523.203.538,97 
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Garantisiz / Teminatsız 8.673.857.666,67 

Uzun Vadeli Yükümlülükler (Uzun vadeli borçların kısa 

vadeli kısımları hariç 
8.895.519.472 

Garantili 737.158.001,70 

Teminatlı 2.844.063.851,22 

Garantisiz / Teminatsız 5.314.297.619,08 

Kısa ve Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplamı 19.184.035.019 

Özkaynaklar 11.686.748.615 

TOPLAM KAYNAKLAR 30.870.783.634 

Net Borçluluk Durumu (31.03.2026) Tutar (TL) 

A. Nakit 4.580.524 

B. Nakit Benzerleri 41.601.943 

C. Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar 0 

D. Likidite (A+B+C) 46.182.467 

E. Kısa Vadeli Finansal Alacaklar 0 

F. Kısa Vadeli Banka Kredileri 3.881.576.963 

G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kısa Vadeli Kısmı 1.955.869.520 

H. Diğer Kısa Vadeli Finansal Borçlar 141.219.200 

I. Kısa Vadeli Finansal Borçlar (F+G+H) 5.978.665.683 

J. Kısa Vadeli Net Finansal Borçluluk (I-E-D) 5.932.483.216 

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 6.155.136.026 

L. Tahviller 0 

M. Diğer Uzun Vadeli Krediler 634.739.877 

N. Uzun Vadeli Finansal Borçluluk (K+L+M) 6.789.875.903 

O. Net Finansal Borçluluk (J+N) 12.722.359.119 

İzahnamenin imza tarihi itibarıyla Şirket’in son finansal tablo tarihine (31.03.2026) göre 

borçluluk durumunda önemli bir değişim olmamıştır. 

 

 

11. İHRAÇÇININ FON KAYNAKLARI 

11.1. İhraççının kısa ve uzun vadeli fon kaynakları hakkında bilgi: 

İzahnamede yer alması gereken son finansal tablo dönemi olan 01.01.2026-31.03.2026 itibarıyla 

Şirket’in kaynaklarının dağılımı aşağıda gösterilmiştir. 

 

KAYNAKLAR 31.03.2026 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 10.288.515.547 
Kısa Vadeli Borçlanmalar  

- Banka Kredileri 3.881.576.963 
- Kiralama İşlemlerinden Borçlar 141.219.200 
Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları 1.955.869.520 
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Ticari Borçlar  

- İlişkili Taraflara Ticari Borçlar 238.961.946 
- İlişkili Olmayan Taraflardan Ticari Borçlar 2.439.989.894 
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 173.230.676 
Diğer Borçlar  

- İlişkili Taraflara Diğer Borçlar 345.577 
- İlişkili Olmayan Taraflara Diğer Borçlar -- 
Ertelenmiş Gelirler 1.319.686.113 
Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 14.480.306 
Kısa Vadeli Karşılıkları  

- Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Kısa Vadeli Karşılıklar 34.254.178 
- Diğer Kısa Vadeli Karşılıklar 16.322.404 
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 72.578.770 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 8.895.519.472 
Uzun Vadeli Borçlanmalar  

- Banka Kredileri 6.155.136.026 
- Kiralama İşlemlerinden Borçlar 634.739.877 
Ticari Borçlar  

- İlişkili Olmayan Taraflara Ticari Borçlar 2.045.738.813 
Uzun vadeli karşılıklar  

- Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar 
59.904.756 

ÖZKAYNAKLAR 11.686.748.615 
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 11.686.748.615 

Ödenmiş Sermaye 720.000.000 
Paylara İlişkin Primler/İskontolar 7.147.537 
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılmayacak  

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler  

- Tanımlanmış Fayda Planları 
Yeniden Ölçüm Kazançları / Kayıpları (42.204.130) 

Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak  

Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veya Giderler  

- Yabancı Para Çevirim Farkları 5.645.744.407 
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 108.739.089 
Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 5.212.103.079 
Net Dönem Karı/Zararı 35.218.633 

TOPLAM KAYNAKLAR 30.870.783.634 

 

 

31.03.2026 tarihi itibarıyla Şirket’in toplam yükümlülükleri; 10.288.515.547 TL kısa vadeli, 

8.895.519.472 TL uzun vadeli olmak üzere toplam 19.184.035.019 TL’dir. Şirket’in fon 

kaynakları ağırlıklı olarak kısa ve uzun vadeli banka kredilerinden oluşmaktadır. Şirket’in 

izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla banka kredilerinde meydana gelen artışın 

başlıca nedenleri üretim tesisi yatırım kredileri ile hammadde alımını teminen işletme sermayesi 

ihtiyacını karşılamaya yönelik kredilerde meydana gelen artış olmuştur. 

Şirket’in kısa vadeli likidite durumunu ve yükümlülüklerini yerine getirebilme gücünü ölçen cari 

orana ilişkin bilgiler aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

(TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Dönen Varlıklar 9.821.617.253 8.857.812.545 7.218.326.368 5.370.329.261 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 10.288.515.547 10.123.837.664 7.125.287.341 5.207.901.931 

Cari Oran 0,95 0,87 1,01 1,03 
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Şirket’in cari oranı 31.12.2023 tarihi itibarıyla 1,03 olarak, 31.12.2024 tarihi itibarıyla 1,01 

olarak, 31.12.2025 tarihi itibarıyla 0,87 olarak, 31.03.2026 tarihi itibarıyla ise 0,95 olarak 

gerçekleşmiştir. Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla cari oranındaki 

gerilemenin başlıca nedeni kısa vadeli banka kredilerinde meydana gelen artış olmuştur. 

Şirket’in kullandığı Türk Lirası kredilere ödediği kar payları ve etkin faiz oranları yıllık ortalama 

%37,69 (2025:%35,66, 2024: %40,08, 2023: %22,23), USD kredilere ödediği etkin faiz oranları 

yıllık ortalama %8,55 (2025: %8,14, 2024: %8,42, 2023: %8,86), EURO kredilere ödediği etkin 

faiz oranları yıllık ortalama %8,47 (2025: %7,99, 2024: %6,96, 2023: %7,23) olarak 

gerçekleşmiştir. 

Şirket’in kullanmış olduğu banka kredilerinin ortalama vadesine ilişkin bilgiler aşağıdaki tabloda 

yer almaktadır: 
 

(TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

1 Yıl İçerisinde Ödenecek 5.978.665.683 6.338.529.714 4.455.548.509 2.801.540.096 
1-2 Yıl İçerisinde Ödenecek 4.242.556.487 3.664.200.303 2.547.315.830 1.432.989.485 

2-3 Yıl İçerisinde Ödenecek 1.235.624.507 1.188.565.685 718.199.359 480.472.083 

3-4 Yıl İçerisinde Ödenecek 919.637.344 959.062.727 715.404.416 433.957.115 

1–5 Yıl İçerisinde Ödenecek 351.058.856 559.924.536 675.168.732 431.232.832 

5 Yıldan Fazla Sürede Ödenecek 40.998.709 53.413.333 405.175.818 754.055.484 
Toplam 12.768.541.586 12.763.696.298 9.516.812.664 6.334.247.095 

 

 

Şirketin faaliyetleri, yoğun işletme sermayesi ve nakit akışı yönetimi gerektirmektedir. Şirket 

faaliyetlerinin doğası gereği önemli büyüklükte stok bulundurmakta olup, Şirket’in 31.12.2023 

tarihi itibarıyla 4.009.276.017 TL tutarında olan stokları izahnamede yer alan finansal tablo 

dönemlerinin tamamında artış göstererek 31.03.2026 tarihi itibarıyla 7.688.049.728 TL olarak 

gerçekleşmiştir. Bu durum Şirket’in işletme sermayesi ihtiyacını artırmaktadır. Şirket mevcut 

durumda stok tedariki için gereken finansmanın faaliyetlerden elde edilen nakit akışlarından 

karşılanamayan kısmını banka kredileri ile karşılamakta olup, artan stok büyüklükleri 

kapsamında Şirket’in banka kredilerinde artış meydana gelmiştir. 

Şirket halka arzdan elde edeceği net fonun %90’ını hammadde tedariki ve işletme sermayesi 

ihtiyacının finansmanında kullanmayı planlamakta olup, bu itibarla stok tedariğinde banka 

kredisi ile finansman ihtiyacının azalacağı, artan faaliyetler kapsamında faaliyetlerden elde 

edilecek nakit akışları ile banka kredilerinin ödemelerinin gerçekleştirileceği öngörülmektedir. 

11.2. Nakit akımlarına ilişkin değerlendirme: 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle nakit akış tabloları 

aşağıda yer almaktadır. 
 

NAKİT AKIŞ TABLOSU (TL) 2025 2024 2023 

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 

akışları 
887.044.629 (292.679.510) 866.063.989 

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 
akışları 

(1.419.031.546) (986.744.130) (904.025.539) 

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 
akışları 

456.397.654 1.430.541.500 (85.538.555) 
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Yabancı Para Çevrim Farklarının Nakit ve 

Nakit Benzerleri Üzerindeki Etkisi 
(2.144.373) (6.267.579) (4.801.479) 

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artış/(azalış) (77.733.636) 144.850.281 (128.301.584) 

Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 253.550.452 108.700.171 237.001.755 

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 175.816.816 253.550.452 108.700.171 

 

NAKİT AKIŞ TABLOSU (TL) 01.01.-31.03.2026 01.01.-31.03.2025 

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 

akışları 
1.679.741.146 (1.185.141.470) 

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 

akışları 
(1.191.220.211) 34.552.259 

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 

akışları 
(611.921.661) 1.055.567.025 

Yabancı Para Çevrim Farklarının Nakit ve 
Nakit Benzerleri Üzerindeki Etkisi 

(6.233.623) 1.452.178 

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artış/(azalış) (129.634.349) (93.570.008) 

Dönem başı nakit ve nakit benzerleri 175.816.816 253.550.452 

Dönem sonu nakit ve nakit benzerleri 46.182.467 159.980.444 

 

 

Şirket’in 2023 yılı dönem sonu itibarıyla 108.700.171 TL olan nakit ve nakit benzerleri 2024 

yılında %133 oranında artarak 31.12.2024 tarihi itibarıyla 253.550.452 TL olarak, 2025 yılında 

ise %31 oranında azalarak 31.12.2025 tarihi itibarıyla 175.816.816 TL olarak gerçekleşmiştir. 

2023 yılında nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen azalmanın başlıca nedeni maddi duran 

varlık alımı kaynaklı nakit çıkışları olurken, 2024 yılında nakit ve nakit benzerlerinde meydana 

gelen artışın başlıca unsurları banka kredilerinden kaynaklanan nakit girişleri olmuştur. 2025 

yılında ise maddi duran varlık alımı kaynaklı yatırım faaliyetlerinden nakit çıkışlarının başlıca 

etkisiyle nakit ve nakit benzerlerinde 2024 yılsonuna kıyasla 77.733.636 TL azalma meydana 

gelmiştir. 

2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in nakit ve nakit benzerleri %74 oranında azalarak 

46.182.467 TL olarak gerçekleşmiştir. 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise Şirket’in nakit ve 

nakit benzerleri maddi duran varlık alımı kaynaklı nakit çıkışları ile borç ödemelerine ilişkin 

nakit çıkışları kapsamında 2025 yılsonuna kıyasla 129.634.349 TL azalmıştır. 

11.3. Fon durumu ve borçlanma ihtiyacı hakkında değerlendirme: 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla borçluluk durumu 

ile söz konusu borçların özsermaye ve net borç toplamından oluşan kullanılan sermayeye oranı 

aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. 
 

 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Toplam finansal borçlar 12.768.541.586 12.763.696.298 9.516.812.664 6.334.247.095 

Eksi: Nakit ve Nakit Benzeri (-) (46.182.467) (175.816.816) (253.550.452) (108.700.171) 

Net borç 12.722.359.119 12.587.879.482 9.263.262.212 6.225.546.924 

Toplam özsermaye 11.686.748.615 10.392.593.908 8.519.319.070 6.889.816.981 

Kullanılan sermaye 24.409.107.734 22.980.473.390 17.782.581.282 13.115.363.905 

Net Finansal Borç/Toplam Sermaye Oranı 52% 55% 52% 47% 
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Şirket’in 31.12.2023 tarihi itibarıyla %47 olan net finansal borç/toplam sermaye oranı 2024 

yılında banka kredilerinde meydana gelen artış paralelinde 31.12.2024 tarihi itibarıyla %52 

olarak, 31.12.2025 tarihi itibarıyla %55 olarak, 31.03.2026 tarihi itibarıyla ise %52 olarak 

gerçekleşmiştir. 

11.4. İşletme sermayesi beyanı: 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tabloları itibarıyla net işletme sermayesi, 

dönen varlıklardan kısa vadeli yükümlülüklerin çıkarılması suretiyle hesaplanmaktadır. 
 

(TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Dönen Varlıklar 9.821.617.253 8.857.812.545 7.218.326.368 5.370.329.261 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 10.288.515.547 10.123.837.664 7.125.287.341 5.207.901.931 

Net İşletme Sermayesi -466.898.294 -1.266.025.119 93.039.027 162.427.330 

 

 

Şirket’in net işletme sermayesi 31.12.2023 tarihi itibarıyla 162.427.330 TL, 31.12.2024 tarihi 

itibarıyla 93.039.027 TL, 31.12.2025 tarihi itibarıyla -1.266.025.119 TL olarak, 31.03.2026 

tarihi itibarıyla -466.898.294 TL olarak gerçekleşmiş olup, 31.03.2026 tarihi itibarıyla Şirket’in 

net işletme sermayesi açığı bulunmaktadır. 

Şirket’in satış hacimleri ve işletme sermayesi ihtiyacı yıllar itibarıyla sürekli olarak artmaktadır. 

Yapılan projeksiyonlarda gerek üretim miktarının artması gerekse üretim sürecinde kullanılan 

girdilerin fiyatlarının artmasına bağlı olarak Şirket’in işletme sermayesi ihtiyacının ilerleyen 

dönemlerde artacağı öngörülmektedir. Şirket mevcut iş modeli çerçevesinde sürekli olarak 

stoklu çalışmakta ve stok birim maliyetinin uluslararası piyasalardaki fiyat dalgalanmalarından 

doğrudan etkilenmektedir. 

Şirket’in 31.03.2026 tarihi itibarıyla işletme sermayesi açığı bulunmakla birlikte, Şirket 

izahnamede yer alan finansal tablo dönemlerinin tamamında faaliyetlerini ve hasılatını 

artırmıştır. Bunun yanısıra, Şirket faaliyetlerini sürdürürken finansal kuruluşlar nezdinde 

herhangi bir temerrüt veya yeniden yapılandırma veya ödeme güçlüğü durumları oluşmamış, 

Şirket tüm finansal yükümlülüklerini vadesinde yerine getirmiştir. 

Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla nakit giriş çıkışlarına ilişkin 

özet tablo aşağıda yer almaktadır: 
 

Faaliyetlerden Doğan Nakit Akışları 31.03.2026 31.03.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

İşletme Faaliyetlerinden Nakit Akışları 1.679.741.146 (1.185.141.470) 887.044.629 (292.679.510) 866.063.989 

Yatırım Faaliyetlerinden Nakit Akışları (1.191.220.211) 34.552.259 (1.419.031.546) (986.744.130) (904.025.539) 

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akışları (611.921.661) 1.055.567.025 456.397.654 1.430.541.500 (85.538.555) 
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Diğer taraftan Şirket 2026 yılının ilk çeyreğinde işletme faaliyetlerinden 1.679.741.146 TL net 

nakit akışı elde etmiştir. Bu tutar 2025 yılının ilk çeyreğinde -1.185.141.470 TL’dir. Bu 

kapsamda yatırım faaliyetlerinden nakit çıkışları ve finansman faaliyetlerinden nakit çıkışları 

öncesinde Şirket’in faaliyetlerinden elde ettiği nakit akışları bir önceki yılın aynı dönemine göre 

2.864.882.616 TL tutarında artış göstermiş ve nakit akışlarına olumlu etki etmiştir. 

Şirket 2026 yılının ilk çeyrrğinde yatırım faaliyetlerinden 1.191.220.211 TL nakit çıkışına maruz 

kalmıştır. Bu nakit çıkışının 1.160.100.016 TL tutarlı kısmı maddi duran varlık alımlarından 

kaynaklanan nakit çıkışlarından oluşmaktadır. Maddi duran varlıklardan nakit çıkışlarının ise 

1.053.076.424 TL tutarlı kısmı tesis makine ve cihaz alımları için katlanılan nakit çıkışlarından 

kaynaklanmaktadır. Şirket 2026 yılının ilk çeyreğinde, çelikhane tesisinde yapmakta olduğu 

oksijen tesisi, su tesisi ve sondaj kuyusu (su tesisi ve sondaj kuyusu çelikhane yatırımları 

kapsamındadır) yatırımları sebebiyle söz konusu maliyetlere katlanmıştır. İşbu izahname tarihi 

itibarıyla ise bu yatırımların tamamlanma dereceleri %95’in üzerindedir. Nitekim 31.03.2026 

tarihi ile işbu izahname tarihi arasında Şirket tarafından söz konusu yatırımlar için yapılmış olan 

harcama tutarı neredeyse tamamen sonlanmıştır. Şirket projeksiyonları çerçevesinde, Şirket’in 

2026 yılı sonuna kadar yapacağı yatırım harcamalarının 36.627.847 ABD Doları olacağı ve bu 

tutarın ise yaklaşık 23,7 Milyon ABD Doları tutarındaki kısmının 2026 yılının ilk çeyreğinde 

yapılmış olduğu ve yılın geri kalan kısmında söz konusu yatırım harcamalarından kaynaklı nakit 

çıkışlarının yaklaşık 12,9 Milyon ABD Doları seviyesinde olacağı tahmin edilmektedir. 

Dolayısıyla Şirket’in işletme faaliyetlerinden elde etmekte olduğu pozitif nakit akışlarının, 

yatırım harcamalarından kaynaklı nakit çıkışlarındaki azalma sebebiyle daha az etkileneceği ve 

bunun da Şirket’in işletme sermayesi ihtiyacını azaltıcı etki yapacağı değerlendirilmektedir. 

Şirket’in bir yıl içerisinde vadesi gelecek banka kredileri toplamı 6.671.466.090 TL’dir Şirket’in 

finansman faaliyetlerinden kaynaklı nakit çıkışları ise 2026 yılının ilk çeyreğinde 611.921.661 

TL tutarındadır. Bir önceki yılın aynı döneminde ise Şirket finansman faaliyetlerinden 

1.055.567.025 TL tutarında net nakit elde etmiştir. Şirket’in mevcut durumda finans kuruluşları 

nezdinde 8.442.953.958 TL tutarında kullanılabilir kredi limiti bulunmaktadır. Bunun yanında 

Şirket’in Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 25.11.2025 tarihinde onaylanmış olan ve 1 yıl 

boyunca geçerli 320.000.000 ABD Doları limitli borçlanma aracı ihraç tavanı bulunmaktadır. 

Söz konusu ihraç tavanının tamamı kullanılabilir niteliktedir. Bu kapsamda, Şirket ilerleyen 

dönemde ortaya çıkabilecek finanasman ihtiyaçlarını yurtiçi ve yurtdışı kaynaklardan 

borçlanmak suretiyle karşılayabilecek ve finansman faaliyetlerinden nakit akışı elde 

edebilecektir. 

Sonuç olarak, Şirket tarafından 31.03.2026 tarihi itibarıyla oluşan 466.898.294 TL tutarındaki 

net işletme sermayesi açığının, faaliyetlerden yaratılacak nakit akışları, yatırım harcamalarında 

görülecek azalma ile birlikte ortadan kalkacağı, ayrıca bir yıl içerisinde vadesi gelecek 

6.671.466.090 TL tutarındaki finansal yükümlülüklerin ise kullanılabilir kredi limitleri, uzun 

vadeli refinansman kaynakları ve yenilenmesi planlanan kredi imkânları ile karşılanabileceği 

öngörülmektedir. 
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Öte yandan, Şirket halka arzdan elde edeceği net fonun %90’ını hammadde tedariki ve işletme 

sermayesi ihtiyacının finansmanında kullanılmasını planlamakta olup, bu kapsamda söz konusu 

fon kullanımının katkısıyla Şirket’in net işletme sermayesinin olumlu etkileneceği 

değerlendirilmektedir. 

Son olarak, Şirket’in kısa vadeli yükümlülükleri içerisinde yer alan 1.319.686.113 TL tutarında 

ertelenmiş gelir kalemi bulunmaktadır. Bu tutarın tamamı alınan sipariş avanslarından 

oluşmaktadır. Söz konusu siparişlerin önemli bir bölümünün 2026 yılı içerisinde teslim edilecek 

olması sebebiyle, Şirket’in önümüzdeki dönemde ertelenmiş gelirler kaleminde önemli ölçüde 

düşüş olacağı değerlendirilmektedir. Bunun sonucunda Şirket’in kısa vadeli yükümlülüklerinin 

azalması ve net işletme sermayesinin olumlu etkilenmesi beklenmektedir. 

Tüm bu gerekçelerle, Şirket faaliyetlerinin sürekliliğini olumsuz etkileyecek ve yükümlülüklerin 

zamanında yerine getirilmesini engelleyecek önemli bir likidite riski bulunmadığı ve Şirket’in 

önümüzdeki dönemde işletme sermayesi açığının bulunmayacağı öngörülmektedir. 

11.5. Faaliyetlerini doğrudan veya dolaylı olarak önemli derecede etkilemiş veya 

etkileyebilecek fon kaynaklarının kullanımına ilişkin sınırlamalar hakkında bilgi: 

Şirket tarafından izahnamede yer alması gereken finansal tablolar itibarıyla verilen teminat, rehin 

ve ipotekler aşağıdaki tabloda yer almaktadır. 
 

Cinsi 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

A) Kendi tüzel kişiliği adına vermiş olduğu TRİK'ler 20.885.226.805 20.202.050.351 17.132.150.610 13.613.632.636 

-Teminat-TL Karşılığı 2.622.627.805 2.532.953.351 2.495.063.610 1.232.734.636 
TL 855.967.484 677.435.083 161.725.736 154.123.727 
USD 35.653.874 39.040.887 66.244.159 36.639.839 
EUR 3.610.000 3.610.000 - - 
-Rehin-TL Karşılığı 12.036.507.000 11.625.621.000 9.510.291.000 7.948.314.000 
TL 52.800.000 52.800.000 - - 
USD 270.000.000 270.000.000 270.000.000 270.000.000 

-İpotek-TL Karşılığı 6.226.092.000 6.043.476.000 5.126.796.000 4.432.584.000 
TL 900.000.000 900.000.000 900.000.000 900.000.000 
USD 120.000.000 120.000.000 120.000.000 120.000.000 

-Kefalet-TL Karşılığı - - - - 

B) Tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen ortaklıklar 
lehine vermiş olduğu kefaletler-TL Karşılığı 243.105.125 241.202.875 44.154.125 36.922.750 

TL 187.625.000 187.625.000 125.000 125.000 

USD 1.250.000 1.250.000 1.250.000 1.250.000 

C) Olağan ticari faaliyetlerin yürütülmesi amacıyla diğer 3. 
kişilerin borcunu temin amacıyla vermiş olduğu TRİK'lerin 
toplam tutarı-TL Karşılığı 

 

- 

 

- 

 

- 

 

- 

D) Konsolidasyon kapsamı dışında kalan ilişkili taraflar lehine 

verilmiş kefaletler-TL Karşılığı 
612.043.300 592.259.900 492.952.900 444.829.744 

TL 35.050.000 35.050.000 35.050.000 35.050.000 

USD 13.000.000 13.000.000 13.000.000 13.920.000 

Toplam-TL 2.031.442.484 1.852.910.083 1.096.900.736 1.089.298.727 

Toplam-USD 439.903.874 443.290.887 470.494.159 441.809.839 

Toplam-EUR 3.610.000 3.610.000 - - 

Toplam 21.740.375.230 21.035.513.126 17.669.257.635 14.095.385.130 

Grup'un Özkaynaklar Toplamı 11.686.748.615 10.392.593.908 8.519.319.070 6.889.816.981 

Grup'un Vermiş Olduğu TRİK'lerin Özkaynaklarına Oranı 186% 202% 207% 205% 

 

 

İzahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla; 

- Şirket tarafından kendi tüzel kişiliği adına verilen teminatlar kullanılan krediler 

kapsamında Türkiye İhracat Kredi Bankası A.Ş. lehine verilen teminatlar ile faaliyetlerin 
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sürdürülmesi kapsamında ilgili kuruluşlar (elektrik dağıtım şirketleri, doğalgaz dağıtım 

şirketleri, gümrük müdürlüğü vb.) lehine verilen teminatlardan oluşmaktadır. 

- Şirket tarafından kendi tüzel kişiliği adına verilen ipotekler banka kredisi karşılığında 

Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. lehine verilen ve İzmir Aliağa’da yer alan üretim 

tesisleri üzerine konulan 120.000.000 ABD Doları ve 900.000.000 TL tutarındaki iki adet 

ipoteklerden oluşmaktadır. 

- Şirket tarafından kendi tüzel kişiliği adına verilen rehinler banka kredisi karşılığında 

Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O. lehine verilen 120.000.000 ABD Doları ve 150.000.000 

ABD Doları tutarlı iki adet makine rehinleri ile Türkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankası A.Ş. 

lehine verilen 52.800.000 TL tutarındaki makine rehninden oluşmaktadır. 

- Şirket tarafından tam konsolidasyon kapsamına dahil edilen ortaklıklar lehine verilmiş 

olan kefaletler Şirket’in bağlı ortaklığı Kardemir Dış Ticaret A.Ş.’nin Türkiye Garanti 

Bankası A.Ş. nezdinde kullandığı veya kullanımına tahsis edilen kredi limitlerine ilişkin 

genel kredi sözleşmeleri kapsamında verilen kefaletlerden oluşmaktadır. Bu kapsamda 

Kardemir Dış Ticaret A.Ş., grup finansman yapısı içerisinde kredi kullanıcısı sıfatıyla yer 

almakta olup, kredi sözleşmelerinin teminat yapısı gereği Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. ve 

ortaklar tarafından verilen kefaletler ile desteklenmektedir. Şirket tarafından bağlı 

ortaklığı Kardemir Dış Ticaret A.Ş. lehine verilen kefaletler herhangi bir komisyon, ücret 

veya benzeri bir bedel karşılığında verilmemiş olup ivazsız niteliktedir. Şirket tarafından 

31.03.2026 tarihi itibarıyla Kardemir Dış Ticaret A.Ş. lehine verilen kefaletlere ilişkin 

bilgiler aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Kefalet Verilen Finans Kuruluşu Para Birimi Tutarı Geçerlilik Süresi 

Türkiye Garanti Bankası A.Ş. TL 125.000,00 23.03.2029 

Türkiye Garanti Bankası A.Ş. USD 1.250.000,00 11.10.2032 

Türkiye Garanti Bankası A.Ş. TL 187.500.000,00 18.06.2035 

 

 

- Şirket tarafından konsolidasyon kapsamı dışında kalan ilişkili taraflar lehine verilmiş 

kefaletler, ilişkili taraf konumundaki şirketler lehine genel kredi sözleşmeleri 

kapsamında verilen kefalet ve teminatlardan oluşmaktadır. Söz konusu kefaletler 

herhangi bir komisyon, ücret veya benzeri bir bedel karşılığında verilmemiş olup ivazsız 

niteliktedir. Bu kefaletler grup şirketlerinin finansman faaliyetleri kapsamında tesis 

edilen genel kredi sözleşmeleri çerçevesinde verilmiştir. Şirket tarafından 31.03.2026 

tarihi itibarıyla ilişkili taraflar lehine verilen kefaletlere ilişkin bilgiler aşağıdaki tabloda 

yer almaktadır: 
 

Kefalet Verilen Finans 

Kuruluşu 

Lehine Kefalet Verilen Para 

Birimi 
Tutarı Geçerlilik Süresi 

QNB Bank A.Ş. Aslanlı Van Elektrik 

Üretim A.Ş. 
USD 13.000.000,00 04.12.2029 

Denizbank A.Ş. Distaş Demir 

Nakliyecilik San. ve 

Ticaret A.Ş. 

 

TL 

 

50.000,00 

 

31.12.2026 

Denizbank A.Ş. Karel Tel Sanayi A.Ş. TL 35.000.000,00 31.12.2026 
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11.6. Yönetim kurulunca karara bağlanmış olan planlanan yatırımlar ile finansal kiralama 

yolu ile edinilmiş bulunanlar dahil olmak üzere mevcut ve edinilmesi planlanan önemli 

maddi duran varlıklar için öngörülen fon kaynakları hakkında bilgi: 

Şirket’in işbu izahnameye konu halka arzdan elde edeceği net gelirin yaklaşık %10’u ile 

yapılması planlanan yatırımlara ilişkin bilgiler aşağıda yer almaktadır: 

Yenilenebilir Enerji Yatırımları 

Şirket’in üretimini gerçekleştirdiği demir çelik sektörünün enerji yoğun bir sektör olması 

sebebiyle, Şirket’in üretim sürecindeki hammaddeden sonra en büyük gider kalemi olan enerji 

maliyetlerinin düşürülmesi amacıyla Şirket yenilenebilir enerji alanında yatırım yapmayı 

planlamaktadır. Şirket 2023 yılında üretim faaliyetleri için toplam yaklaşık 1,48 Milyar TL, 2024 

yılında 2,1 Milyar TL ve 2025 yılında 2,38 Milyar TL enerji giderine katlanmıştır. 

Mevcut durumda Şirket’in İzmir Aliağa/Hacı Ömerli’de 1,25 mwe/1,60 mwm büyüklüğünde ve 

İzmir/Hacı Ömerli’de 3,60 mwe büyüklüğünde rüzgar enerji santrali 51H kapsamında izin 

alınmış GES yatırımı planı bulunmaktadır. Ayrıca Muş Bulanık’ta 8 mwe/9,525 mwm 

büyüklüğünde ve Van İli Özalp Dibekli’de 18 mwe/23,50 mwm büyüklüğünde 51H kapsamında 

her türlü izinleri alınmış ve ÇED süreçleri tamamlanmış ve 2026 yılında devreye alınacak güneş 

enerjisi santral yatırımları bulunmaktadır. Bozyaka RES santrali kapsamında da 9 mwe 

büyüklüğünde hibrit GES yatırımı bulunmakta olup söz konusu yatırımla ilgili gerekli 

müracaatlar yapılmıştır. 

Şirket tüm bu projelerini özkaynak ve proje kredi finansmanı karmasıyla finanse etmeyi 

planlamaktadır. Söz konusu yenilenebilir enerji santrali yatırımlarının tamamlanarak devreye 

alınmasıyla, Şirket çelikhane ve haddehane tesislerinde ihtiyaç duyduğu enerji ihtiyacının bir 

bölümünü yenilenebilir enerjiden karşılamayı, böylece hem daha düşük maliyetli ve çevreci bir 

enerji yönetim politikası oluşturmayı hem de üretimde sürdürülebilirliği sağlamayı 

amaçlamaktadır. Şirket, söz konusu yenilenebilir enerji yatırımlarının finansmanı için halka 

arzdan elde edeceği net fonun %4’ünü kullanmayı planlamaktadır. 

Üretim Tesisi Yatırımlarının Finansmanı 

Şirket mevcut çelikhane ve haddehane tesislerinde üretilen ürün çeşitliliğinin artırılması ve 

üretim kapasitesinin geliştirilmesi amacıyla tesislerinde modernizasyon ve kapasite yatırımları 

yapmayı planlamaktadır. Bu yatırımların önemli ölçüde Şirket’in kendi özkaynaklarından 

finanse edilmesi planlanmakta olup, halka arz gelirinin yaklaşık %6’lik kısmının söz konusu 

tesis modernizasyon ve kapasite yatırımlarının finansmanında kullanılması planlanmaktadır. Bu 

yatırımlar başlıca aşağıdaki şekildedir: 

- Büyük profil tesisi hadde modernizasyon ve yeni ebat üretim yatırımları 

- İnce profil tesisi hadde modernizasyon yatırımları 

- Çelikhane tamamlama ve modernizasyon yatırımları 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



186 

 

- Filmaşin ve inşaat demiri üretim tesisi modernizasyon yatırımları 

- Dijital dönüşüm yatırımı kapsamında ERP – CANIAS ve bilgi işleme yönelik donanım 

yatırımları 

- Profil tesisi genel bakım onarı ve iyileştirme yatırımları 

Şirket’in mevcut durum itibarıyla finansal kiralama yoluyla edinmiş olduğu maddi duran 

varlıklarının ödemelerinin Şirket’in faaliyetleri kapsamında elde edeceği nakit ile 

gerçekleştirilmesi öngörülmektedir. 

 

 

12. ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME, PATENT VE LİSANSLAR 

12.1. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle ihraççının 

araştırma ve geliştirme politikaları ile sponsorluk yaptığı araştırma ve geliştirme 

etkinlikleri için harcanan tutarlar da dahil olmak üzere bu etkinlikler için yapılan 

ödemeler hakkında bilgi: 

Şirket 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde 6.406.015,65 TL AR-GE harcaması gerçekleştirmiş 

olup, bu harcamaların kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

AR-GE Projesi Tutar (TL) 

İnovatif Teknolojiler ile Su Tesislerinde Enerji Verimliliğinin Arttırılması 595.937,27 

Doğal Kaynaktan Temiz Enerjiyi, Elektrik Enerjisine Çevirerek Bağımlılığı 

Azaltma RES 
65.996,76 

Yüksek Verimli Teknolojiyle Güneş Enerji Santrali Projesi 94.916,63 

Kardemir Dijital Dönüşüm Projesi 808.419,65 

Hava Ayrıştırma Tesisi Azot Kompresörü Verimlilik Çalışması 36.984,04 

Profil Doğrultma Sistemi ile Ürün Kalitesinin İyileştirilmesi 1.054.120,01 

Tav Fırını Yakma Havası Verimliliğinin Arttırılması ile Proses İyileştirmesi 646.226,19 

Spooler Sistemi ile Katma Değerli Ürün Üretiminin Verimliliği Arttırarak ve 

Karbon Ayak İzini Azaltılarak Yapılması 
405.868,81 

Atık Isıdan Enerji Kazanımı ile Üretim Maliyetlerinin Azaltılması ve Karbon 

Emisyonunun İyileştirilmesi: ORC Sistemi Uygulaması 
54.421,79 

SG3 Kalitesinin Üretimi Gerçekleştirilmesi 1.886.194,84 

Baca Tozunun Geri Dönüşümü Zn/ZnO 756.929,66 

TOPLAM 6.406.015,65 

 

 

Şirket 2025 yılında 59.014.359 TL AR-GE harcaması gerçekleştirmiş olup, bu harcamaların 

kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

AR-GE Projesi Tutar (TL) 

İnovatif Teknolojiler ile Su Tesislerinde Enerji Verimliliğinin Arttırılması 2.579.901,17 

Doğal Kaynaktan Temiz Enerjiyi, Elektrik Enerjisine Çevirerek Bağımlılığı 

Azaltma RES 
285.709,58 
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Yüksek Verimli Teknolojiyle Güneş Enerji Santrali Projesi 410.908,16 

Kardemir Dijital Dönüşüm Projesi 3.575.803,44 

Hava Ayrıştırma Tesisi Azot Kompresörü Verimlilik Çalışması 160.109,57 

Profil Doğrultma Sistemi ile Ürün Kalitesinin İyileştirilmesi 4.563.442,34 

Tav Fırını Yakma Havası Verimliliğinin Arttırılması ile Proses İyileştirmesi 2.797.609,43 

Spooler Sistemi ile Katma Değerli Ürün Üretiminin Verimliliği Arttırarak ve 

Karbon Ayak İzini Azaltılarak Yapılması 
1.757.066,57 

Atık Isıdan Enerji Kazanımı ile Üretim Maliyetlerinin Azaltılması ve Karbon 
Emisyonunun İyileştirilmesi: ORC Sistemi Uygulaması 

17.661.875,06 

SG3 Kalitesinin Üretimi Gerçekleştirilmesi 8.165.617,97 

30MnB4 Çap 25mm Yuvarlak Cıvatalık Ürün Üretimi 874.479,14 

Baca Tozunun Geri Dönüşümü Zn/ZnO 3.276.860,89 

SG2 Kalitesinde Konveyör Hızının Mikroyapıya Etkileri 378.805,95 

Döküm Kalitesinin Arttırılmasına Yönelik Buhar Emme Yönteminin Geliştirilmesi 1.987.371,12 

Kapalı Döküm Kalitesinin Arttırılması İçin Toz Besleme Sisteminin Geliştirilmesi 324.232,21 

Cüruf Yapıcı Malzeme Çalışmaları ile Kalite ve Refrakter Yapısının Korunması 359.544,63 

Sürekli Döküm Hattında Ses Tüpü Ömrünün Uzatılması ve Karbon Emisyonunun 

Düşürülmesi 
186.192,77 

SAE 1006/1008 Kalite İçin Fan Kapasitesi ve Sarıcı Sıcaklığı Değişiminin Tufal 

Dökümüne Etkisinin İncelenmesi 
545.737,40 

SAE 1006/1008 ve 23MnB4/27MnB4 Kalitesinde Silis Değerinin Yükseltilmesinin 

Döküm Kalitesine Etkisi 
365.965,07 

Doğrultma Çubuk Boylarının Optimize Edilerek Müşteri Memnuniyetinin 

Sağlanması 
664.515,54 

Orta Profil Haddesi Ürün Geliştirme Çalışmaları 3.959.829,03 

İnce Profil Haddesi Ürün Geliştirme Çalışmaları 4.132.781,96 

TOPLAM 59.014.359,00 

 

 

Şirket’in AR-GE politikası uyarınca: 

- Kardemir Çelik, misyonu doğrultusunda çalışanların katılımı ile müşterilerin 

memnuniyetini sağlayarak çevreye ve topluma duyarlılığıyla fark yaratıp, hayata değer 

katmak; vizyonu doğrultusunda ileri teknolojisi ve dinamik organizasyon yapısı ile ürün 

çeşitliliğini ve hizmet kalitesini geliştirerek dünya demir-çelik pazarında aranan ve tercih 

edilen firma olmayı hedeflemektedir. Bu doğrultuda Araştırma ve Geliştirme (AR-GE) 

faaliyetleri, Şirketin büyüme stratejisinin temel unsurlarından biridir. 

- Kardemir Çelik, AR-GE alanında uzman ve yenilikçi genç mühendis kadrosuyla bilgi 

birikimini sürekli geliştirerek yeni ürün ve proses çalışmalarını stratejik bir öncelik olarak 

konumlandırmaktadır. AR-GE yaklaşımı yalnızca yeni ürün geliştirmekle sınırlı 

kalmayıp, mevcut ürün ve süreçlerin sürekli iyileştirilmesini, verimliliğin artırılmasını, 

kalite standartlarının yükseltilmesini ve rekabet avantajı sağlayan yenilikçi çözümlerin 

hayata geçirilmesini kapsamaktadır. 
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- Müşteriler ile kurduğu güçlü ve sürdürülebilir iş birlikleri sayesinde, sadece mevcut 

ihtiyaçlara yanıt vermekle kalmayıp; gelecekte ortaya çıkabilecek gereksinimleri 

öngörerek yüksek katma değerli çözümler geliştirmektedir. Bu bütüncül yaklaşım 

doğrultusunda hem Şirketin sürdürülebilir büyümesine hem de ülkemizin teknolojik 

gelişimine katkı sağlamayı hedeflemektedir. 

 

 

13. EĞİLİM BİLGİLERİ 

13.1. Üretim, satış, stoklar, maliyetler ve satış fiyatlarında görülen önemli en son eğilimler 

hakkında bilgi: 

Demir-çelik sektörü, gerek ulusal gerek küresel ölçekte endüstriyel alanlara hammadde sağlayan 

bir üretim alanı olarak ön plana çıkmaktadır. Demir-çelik fabrikalarında işlenen ürünler, ana 

sanayi kollarında ihtiyaç duyulan temel malzeme görevini görmektedir. Bu kapsamda, demir-

çelik sektörü, küresel iktisadi gelişmeler, jeopolitik olaylar ve dünya çapında büyük üretici 

ülkelerin fiyatlama, satış ve stok tutma gibi ticari politikalarının yol açtığı konjonktür 

dalgalanmalarına gerek küresel ve gerekse lokal bazda önemli oranda duyarlılık göstermektedir. 

Son dönemde, Şirket’i ve Şirket’in faaliyette bulunduğu demir-çelik sektörünü etkileyen başlıca 

unsurlar aşağıda sıralanmaktadır: 

- 6 Şubat 2023 Tarihinde Merkez Üssü Kahramanmaraş Olan ve 10 İli Etkileyen Deprem 

Sonrasında Yeniden İnşa Faaliyetlerinin Yarattığı İç Talep Etkisi: 2023 yılında yaşanan deprem 

felaketinden sonra yıkılan binaların ve tesislerin yeniden inşa çalışmaları kapsamında iç piyasa 

talebinde önemli bir artış görülmüştür. Bu kapsamda, 2024 yılında Türkiye'de ham çelik üretimi 

2023 yılına kıyasla %9,43 oranında artarak 36,9 milyon ton seviyesine yükselmiş ve Türkiye, 

küresel ham çelik üretiminde 8'inci sırada yer almıştır. 2025 yılında ise ham çelik üretimi bir 

önceki yıla kıyasla yaklaşık %3,3 oranında artarak 38,1 milyon ton seviyesine yükselmiştir. 

Şirket’in inşat demiri üretiminde 2023 yılına kıyasla %47 oranında; kütük demir üretiminde ise 

%29 oranında artış gerçekleşerek inşaat demiri üretim 391.683 tona, kütük demir üretimi ise 

883.238 tona yükselmiştir. Üretim artışları, kapasite kullanım oranlarını da arttırarak, kapasite 

kullanım oranlarının inşaat demirinde %65’e; kütük demir üretiminde ise %74’e yükselmesini 

sağlamıştır. 2025 yılında ise Şirket’in kütük demir üretimi 873.873 ton, filmaşin ve inşaat demiri 

üretimi 469.092 ton olarak gerçekleşmiş olup, bu kapsamda Şirket’in kütük demir üretiminde 

kapasite kullanım oranı %73, filmaşin ve inşaat demiri üretiminde kapasite kullanım oranı %78 

olarak gerçekleşmiştir. 

Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla profil demir üretimi 450.000 

ton civarında, profil demir kapasite kullanım oranı ise %65 civarında stabil seyir izlemiştir. 

- Enerji ve İşçilik Maliyetlerindeki Artış ve Zayıflayan Rekabet Gücü: Türk çelik üreticilerinin 

rekabet gücü 2022 ve 2023 yıllarında artan enerji fiyatları ve işçilik maliyetleri sonucunda 

oldukça zayıflamıştır. Asgari ücrete yapılan zamlar ile üreticilerin işçilik maliyetleri oldukça 
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artmıştır. Diğer yandan, sanayide kullanılan elektriğin fiyatına yapılan zamlar sonucunda, demir-

çelik sanayisinde enerjinin toplam üretim maliyetlerindeki payının görece yüksek oranlarda 

olması nedeniyle, sektör diğer tüm sanayicilere kıyasla daha yüksek oranda etkilenmiştir. Ayrıca, 

küresel çelik fiyatlarının 2022’nin Mart ayından itibaren düşüş göstermesi ve ABD dolar kurunda 

maliyetlerdeki artışa kıyasla daha az oranda bir artış olması sonucunda ihracat fiyatlarında TL 

bazında yeterli iyileşme olmamış, artan enerji ve işçilik maliyetleri de göz önünde 

bulundurulduğunda Türk demir-çelik sektörü üreticilerinin karlılığı olumsuz etkilemiştir. 

Bu durum, Türk demir-çelik sektörünün küresel pazarda rekabet gücünü zayıflatırken, sektörde 

üretim kısıntısına ve kapasite düşüklüğüne yol açmıştır. Bu kapsamda, Türkiye’de 2021 yılında 

40,4 milyon ton ham çelik üretimi gerçekleşirken, 2022 yılında %13 dolayında üretim daralması 

yaşanmış ve 2022 yılı üretimi 35,1 milyon tona gerilemiştir. Benzer şekilde, 2023 yılında toplam 

üretim 2022 yılına kıyasla yaklaşık %4 oranında gerileyerek 2017 yılından itibaren en düşük 

üretim seviyesi olan 33,7 milyon ton seviyesinde gerçekleşmiştir. 2024 yılında ise Türkiye'de 

ham çelik üretimi 2023 yılına kıyasla %9,43 oranında artarak 36,9 milyon ton seviyesine 

yükselmiş ve Türkiye, küresel ham çelik üretiminde 2024 yılında 8'inci sırada yer almıştır. 2025 

yılında ise ham çelik üretimi bir önceki yıla kıyasla yaklaşık %3,3 oranında artarak 38,1 milyon 

ton seviyesine yükselmiştir. 2024 ve 2025 yıllarında Türkiye’de ham çelik üretiminde meydana 

gelen artışın başlıca unsuru 6 Şubat 2023 tarihinde merkez üssü Kahramanmaraş olan ve 10 ili 

etkileyen deprem sonrasında yeniden inşa faaliyetlerinin yarattığı iç talep etkisi olmuştur. 

2023 yılında sektörün aksine Şirket’in üretiminde artış meydana gelmiş olup, Şirket’in 2022 

yılında 267.874 ton olan kütük demir üretimi 2023 yılında %155 oranında artarak 682.714 ton 

olarak gerçekleşirken, 2022 yılında 101.760 ton olan inşaat demiri üretimi, 2023 yılında %163 

oranında artarak 267.287 ton olarak gerçekleşmiştir. Söz konusu artışın başlıca sebebi Kardemir 

Çelik Aliağa Çelikhane Üretim Tesisi’nin 2022 yılının Mayıs ayında, Kardemir Çelik Aliağa 

Filmaşin ve İnşaat Demiri Üretim Tesisi 2023 yılı Mayıs ayında faaliyete geçmiş olması 

sonucunda Şirket’in üretim kapasitesinin artmış olmasıdır. 

2024 yılında ise artan iç talep etkisiyle Şirket’in inşat demiri üretiminde 2023 yılına kıyasla %47 

oranında; kütük demir üretiminde ise %29 oranında artış gerçekleşerek inşaat demiri üretim 

391.683 tona, kütük demir üretimi ise 883.238 tona yükselmiştir. 2025 yılında Şirket’in kütük 

demir üretimi 2024 yılına yakın seviyede 873.873 ton olarak gerçekleşirken, filmaşin ve inşaat 

demiri üretimi 2024 yılına kıyasla yaklaşık %20 oranında artarak 469.092 ton olarak 

gerçekleşmiştir. 

- Rusya-Ukrayna Savaşı: Rusya-Ukrayna savaşının başlamasının ardından Avrupa Birliği 

ülkeleri Rusya’ya yaptırımlar uygulamış, AB yaptırımlarına tepki olarak Rusya tarafından doğal 

gaz ihracatına sınırlama getirilince, Avrupa’da artan enerji fiyatları ve küresel resesyon 

beklentileri ile Avrupa’da demir-çelik pazarı oldukça gerilemiştir. Türkiye demir-çelik üreticileri 

2022 yılının ilk aylarında AB’ye ihracatlarını arttırabildiyse de AB’nin uyguladığı 
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ambargolar nedeniyle satışları sekteye uğrayan Rusya, hammadde ve enerjide sahip olduğu 

maliyet avantajıyla düşük fiyat stratejisi uygulayarak yaptırım uygulamayan Türkiye ve diğer 

ülke pazarlarına yönelerek AB pazarında uğradığı kaybı telafi etmeye çalışmıştır. Türkiye demir-

çelik sektörü üretim süreçleri gereği gerek işgücü ve gerekse enerji kullanımı bakımından yoğun 

bir alan olduğundan, enflasyon kaynaklı işçilik maliyetlerindeki artış ve enerji fiyatlarındaki sert 

yükseliş nedeni ile sektörün rekabet gücü zayıflamış ve düşük karlılık oranları ile çalışmak 

durumunda kalınmıştır. Üretimde maliyet avantajına sahip Rusya ve Asya ülkelerinin uyguladığı 

dampingli fiyatlar hem yurt içinde hem de yurt dışı pazarlarda rekabeti oldukça zorlu hale 

getirmiştir. 

- Resesyon Beklentileri ile Daralan AB Pazarı: Rusya’nın AB yaptırımlarına tepki olarak doğal 

gaz akışını kesmesi, enerji fiyatlarındaki artış ve artan faiz oranları nedeniyle oluşan küresel 

resesyon beklentileri sonucunda Avrupa pazarında 2022 yılında daralma yaşanmıştır. Bu durum 

Türkiye’nin demir-çelik ihracatını ciddi derecede olumsuz etkilemiştir. Türkiye’nin 2021 yılında 

23,9 milyon ton olan çelik ihracatı 2022 yılında %18 oranında gerileyerek 19,6 milyon ton olarak 

gerçekleşirken, 2023 yılında 2022 yılına kıyasla %26 oranında gerileyerek 14,5 milyon ton 

olarak gerçekleşmiş ve 2017 yılından bu yana ilk defa Türkiye’nin çelik ihracatı ithalatından 

düşük kalmıştır. Türkiye’de demir-çelik sektörünün ana ihracat pazarı olan AB’ye yönelik çelik 

ürün ihracatında meydana gelen azalma paralelinde Türkiye demir-çelik sektörü 2022 yılında 

%13, 2023 yılında ise %4 dolayında üretim daralması yaşamıştır. 

- Yurt Dışı Pazarlar ve Rekabet: Türkiye demir-çelik sektörünün 2020 ve 2021 yıllarında güçlü 

oranlarda büyüyebilmesinin ardındaki önemli faktörlerden biri pandemi nedeniyle Çin’den 

boşalan yurt dışı pazarlarda hızlı bir şekilde yer edinebilmesi olmuştur. Çin’in pandemi 

döneminde kendi iç piyasasından gelen talebe öncelik vererek Uzak Doğu Asya pazarında 

varlığını azaltması ile Türkiye demir-çelik üreticileri bu bölgede önemli fırsatlar 

yakalayabilmiştir. Ancak Uzak Doğu pazarında Türk üreticilerin etkinliği 2022 ve 2023 

yıllarında maliyet artışları neticesinde zayıflayan rekabet gücü nedeni ile önemli ölçüde 

gerilemiştir. Çin başta olmak üzere o bölgedeki diğer güçlü üreticiler Hindistan, Japonya, 

Kore’nin ucuz hammadde ve enerji temin edebilme kabiliyetleri sayesinde uyguladıkları 

dampingli fiyatlar karşısında Türk demir-çelik üreticilerinin rekabet gücü düşünce 2022 ve 2023 

yıllarında özellikle Uzakdoğu Asya pazarındaki etkinliği azalmıştır. Bunun yanında, 2022 

yılında 125 milyon ton üretim ile Çin’in ardından dünyanın 2. büyük çelik üreticisi olan 

Hindistan’nın görece ucuz işgücü ve ucuz hammaddeye erişim kabiliyeti ve teşvikler sonucunda 

Çin ile birlikte küresel demir-çelik pazarına yön vereceği gözlenmektedir. 

- Karbon Salımının Azaltılmasına Yönelik Gelişmeler: 11 Aralık 2019 tarihinde açıklanan 

Avrupa Yeşil Mutabakatı kapsamında Avrupa Birliği, 2030 yılına kadar sera gazı emisyonlarını 

%50-55 oranında azaltmayı ve 2050 yılına kadar ise karbon nötr olmayı hedeflemektedir. 

Mutabakatta belirtilen hedeflerin yerine getirilmesinin yaratacağı maliyet karşısında AB’nin 

rekabetçiliğini koruyabilmesi ve üretimin emisyon azaltımı hedefi düşük ülkelere kaymasının 

önlenmesi amacıyla gündeme alınan Sınırda Karbon Düzenlemesi Mekanizması 16 Mayıs 2023 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



191 

 

tarihli ve L 130/52 AB Resmi Gazetesi’nde yayımlanmış olup 17 Mayıs 2023 tarihi itibariyle 

yürürlüğe girmiştir. Sınırda Karbon Düzenlemesi Mekanizması ile AB, sera gazı emisyonu 

yüksek, enerji-yoğun sektörlerde iklim değişikliğiyle mücadele çabasının maliyet artışlarına 

sebep olarak firmaların üretimlerini iklim değişikliğiyle mücadele çabası AB seviyesinde 

olmayan ülkelere kaydırması riskini önlemeyi amaçlamaktadır. Bunun yanısıra, Türkiye, 2021 

yılında iklim değişikliğiyle mücadele yolunda 2053’te net sıfır emisyon hedefini açıklamış olup, 

bu kapsamda gerek AB pazarına ihracat yapabilmek gerekse Türkiye’nin 2053’te net sıfır 

emisyon hedefine uyum sağlayabilmek adına demir-çelik gibi yüksek emisyonlu sanayi 

sektörlerinin üretim süreçleri ve yöntemlerinde değişiklikler gerekebilecektir. Bu değişikliklerin 

ise sektörde faaliyet gösteren şirketlere önemli miktarda yatırım maliyetleri yaratması söz 

konusu olabilecektir. 

Şirket’in son hesap yılının bitiminden izahname tarihine kadar olan süre içerisinde üretim ve 

satış miktarlarında geçmiş dönemlere kıyasla önemli bir değişiklik olmamıştır. Şirket’in 

yenilenebilir enerjiye yönelik yeni yatırım planlarını tamamlaması ile birlikte satış, üretim ve 

maliyet kalemlerinde olumlu yönde gelişmeler olması ve karlılığının artması beklenmektedir. 

Ayrıca, Şirket söz konusu yenilenebilir enerji yatırımları ile karbon salımına yönelik olarak 

karşılaşacağı maliyetlerin etkisini azaltmayı hedeflemektedir. 

13.2. İhraççının beklentilerini önemli ölçüde etkileyebilecek eğilimler, belirsizlikler, 

talepler, taahhütler veya olaylar hakkında bilgiler: 

İşbu izahnamenin 5. bölümünde ortaklığa ve içinde bulunduğu sektöre ilişkin riskler ile ilgili 

bölümde belirtilen doğabilecek olası riskler dışında, cari hesap yılı içinde ortaklık faaliyetlerini 

önemli ölçüde etkileyebilecek eğilimler, belirsizlikler, talepler, yükümlülükler veya olaylar 

bulunmamaktadır. 

 

 

14. KAR TAHMİNLERİ VE BEKLENTİLERİ 

14.1. İhraççının kar beklentileri ile içinde bulunulan ya da takip eden hesap dönemlerine 

ilişkin kar tahminleri: 

Yoktur. 

14.2. İhraççının kar tahminleri ve beklentilerine esas teşkil eden varsayımlar: 

Yoktur. 

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine ilişkin bağımsız güvence raporu: 

Yoktur. 

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, geçmiş finansal bilgilerle karşılaştırılabilecek 

şekilde hazırlandığına ilişkin açıklama: 

Yoktur. 
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14.5. Daha önce yapılmış kar tahminleri ile bu tahminlerin işbu izahname tarihi itibariyle 

hala doğru olup olmadığı hakkında bilgi: 

Yoktur. 

 

 

15. İDARİ YAPI, YÖNETİM ORGANLARI VE ÜST DÜZEY YÖNETİCİLER 

15.1. İhraççının genel organizasyon şeması: 
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15.2. İdari yapı: 

15.2.1. İhraççının yönetim kurulu üyeleri hakkında bilgi: 

Şirket’in yönetim kurulu üyeleri hakkında bilgiler aşağıda yer almaktadır: 
 

 

 

Adı Soyadı 

 

 

Görevi 

 

 

İş Adresi 

Son 5 Yılda 

İhraççıda 

Üstlendiği 

Görevler 

Görev Süresi 

/ 

Kalan Görev 

Süresi 

Sermaye Payı 

(TL) (%) 

Tevfik Önder 

KARALP 

Yönetim 

Kurulu 

Başkanı 

Yeni Foça Yolu 

Üzeri 19. Cadde 

No.3 Aliağa/İzmir 

Yönetim 

Kurulu 

Başkanı 

3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

 

367.200.000 

 

51,00% 

 

Özge YASTI 

Yönetim 

Kurulu 

Başkan 

Vekili 

Hacıeyüplü Mah. 

3075 Sok. No:15/1 

Merkezefendi/ 

Denizli 

Yönetim 

Kurulu 

Başkan 

Vekili 

 

3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

 

176.400.000 

 

24,50% 

Özlem BAKIREL 

Yönetim 

Kurulu 
Üyesi 

Yeni Foça Yolu 

Üzeri 19. Cadde 
No.3 Aliağa/İzmir 

Yönetim 

Kurulu 
Üyesi 

3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 
176.400.000 24,50% 

Osman Kerem 

ENGİN 

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

Hürriyet Bulvarı 

No:5/51 
Çankaya/İzmir 

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

 

- 

 

- 

 

Zülal ERŞEN 

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

Dereboyu Cad. 

Lotus Evleri 

A11/10 Ortaköy-

Beşiktaş / İstanbul 

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

 

3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

 

- 

 

- 

 

Hüseyin BAYAZIT 

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

Sırakapılar Mah. 

583 SK. No:21 K:2 

D:5 Merkezefendi/ 

Denizli 

Yönetim 

Kurulu 

Üyesi 

 

3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

 

- 

 

- 

 

 

Şirket yönetim kurulu üyeleri Şirket’in 13.08.2024 tarihli genel kurul toplantısında 3 yıl süre ile 

görev yapmak üzere seçilmişlerdir. 

Yönetim kurulu üyelerinin İhraççı dışında yürüttükleri görevler aşağıdaki tabloda yer 

almaktadır. 
 

Adı Soyadı Şirket Unvanı Görevi 

Görevine 

Devam Edip 

Etmediği 

Sermaye 

Payı (TL) 

Sermaye 

Payı (%) 

 

Tevfik Önder 

KARALP 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 
Yönetim Kurulu 

Başkan Yardımcısı 
Ediyor 56.500.000 28,25 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş. 
Yönetim Kurulu 

Başkanı 
Ediyor 3.200.000 35,56 

 

Özge YASTI 

Karel Tel Sanayi A.Ş. Pay Sahibi Ediyor 22.500.000 11,25 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş. 
Yönetim Kurulu 

Başkan Vekili 
Ediyor 1.940.000 21,56 

Özlem 

BAKIREL 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 
Yönetim Kurulu 

Başkan Yardımcısı 
Ediyor 44.500.000 22,25 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş. Pay Sahibi Ediyor 1.940.000 21,56 
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15.2.2. Yönetimde söz sahibi olan personel hakkında bilgi: 
 

 

Adı Soyadı 

 

Görevi 

 

İş Adresi 
Son 5 Yılda İhraççıda 

Üstlendiği Görevler 

Sermaye Payı 

(TL) (%) 

 

Tevfik Önder KARALP 
CEO/Yönetim 

Kurulu Başkanı 

Yeni Foça Yolu 

Üzeri 19. Cadde 

No.3 Aliağa/İzmir 

CEO/Yönetim Kurulu 

Başkanı 

 

367.200.000 
 

51,00 

 

 

Özge YASTI 

 

CFO/Yönetim 

Kurulu Başkan 

Vekili 

Hacıeyüplü Mah. 

3075 Sok. 

No:15/1 

Merkezefendi/ 

Denizli 

 

CFO/Yönetim Kurulu 

Başkan Vekili 

 

 

176.400.000 

 

 

24,50 

 

Özlem BAKIREL 
COO/Yönetim 

Kurulu Üyesi 

Yeni Foça Yolu 

Üzeri 19. Cadde 

No.3 Aliağa/İzmir 

COO/Yönetim Kurulu 

Üyesi 

 

176.400.000 
 

24,50 

 

 

Fatih ÜNNÜ 

 

Muhasebe 

Direktörü 

Hacıeyüplü Mah. 

3075 Sok. 

No:15/1 

Merkezefendi/ 

Denizli 

 

 

Muhasebe Direktörü 

 

 

- 

 

 

- 

 

 

Necati ER 

 

 

Finans Direktörü 

Hacıeyüplü Mah. 

3075 Sok. 

No:15/1 

Merkezefendi/ 

Denizli 

 

 

Finans Direktörü 

 

 

- 

 

 

- 

Ahmet Gürhan 

YALMAN 

Üretim Direktörü, 

Çelikhane 

Yeni Foça Yolu 

Üzeri 19. Cadde 
No.3 Aliağa/İzmir 

Üretim Direktörü, 

Çelikhane 
- - 

 

Coşkun BAYLAV 
Üretim Direktörü, 

Haddehane 

Yeni Foça Yolu 

Üzeri 19. Cadde 

No.3 Aliağa/İzmir 

Üretim Direktörü, 

Haddehane 

 

- 
 

- 

 

 

15.2.3. İhraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise ihraççının kurucuları hakkında bilgi: 

Şirket son 5 yıl içerisinde kurulmamıştır. 

15.2.4. İhraççının mevcut yönetim kurulu üyeleri ve yönetimde söz sahibi olan personel 

ile ihraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise kurucuların birbiriyle akrabalık ilişkileri 

hakkında bilgi: 

Şirket’in mevcut durum itibarıyla yönetim kurulu başkanı Tevfik Önder KARALP, yönetim 

kurulu başkan vekili Özge YASTI ve yönetim kurulu üyesi Özlem BAKIREL kardeşlerdir. 

15.3. İhraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin yönetim 

ve uzmanlık deneyimleri hakkında bilgi: 

Tevfik Önder KARALP 

1969 yılı Denizli doğumlu olan Tevfik Önder KARALP, Anadolu üniversitesi iktisat bölümünde 

okumuş olup, Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. Yönetim Kurulu Başkanlığı görevini üstlenmiş olup, 

aynı zamanda Kardemir Dış Ticaret A.Ş.’nde Yönetim Kurulu Başkanı, Karçel Demir Çelik 

Mamulleri Üretim Pazarlama A.Ş.’nde Yönetim Kurulu Üyesi, Karel Tel Sanayi A.Ş.’de 
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Yönetim Kurulu Üyesi olarak Ayres Elektrik Üretim A.Ş de Yönetim Kurulu Başkanı olarak 

görev almaktadır. Mersan Enerji Üretim End. San. Tic. Ltd. Şti. Genel Müdür’ü Rana KARALP 

ile evli olup dört çocuk babasıdır. Tevfik Önder KARALP, aynı zamanda Ege Bölgesi Sanayi 

Odası Meclis Üyesi olarak da görev almakta olup İngilizce bilmektedir. 

Özge YASTI 

1978 yılı Denizli doğumlu Özge YASTI, Bilkent Üniversitesi İşletme mezunudur. Kardemir 

Çelik Sanayi A.Ş. Yönetim Kurulu Başkan Yardımcısı görevini üstlenen Özge YASTI, Karçel 

Demir Çelik Mamulleri Üretim Pazarlama A. Ş.’nin Yönetim Kurulu Başkanı Cenk YASTI ile 

evli olup iki kızı vardır. 2003 yılından beri Kardemir’de görev yapan Özge YASTI şirketimizin 

Muhasebe ve Finansman operasyonlarını yürütmekte olup iyi derecede İngilizce bilmektedir. 

Özlem BAKIREL 

1975 yılı Denizli doğumlu olan Özlem BAKIREL, Bilkent Üniversitesi İç Mimarlık mezunudur. 

Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. Yönetim Kurulu Üyesi, Kardemir Dış Ticaret A.Ş. Yönetim Kurulu 

Başkan Yardımcısı ve Karel Tel Sanayi A.Ş. Genel Müdür görevini üstlenen Özlem BAKIREL, 

Karel Tel Sanayi A.Ş. Yönetim Kurulu Başkanı Tunç BAKIREL ile evli olup 2 çocuğu 

bulunmaktadır. 2002 yılından beri Kardemir’de görev yapan Özlem BAKIREL şirketimizin tüm 

Dış Ticaret operasyonlarını ve Pazarlama bölümünün yürütülmesinden sorumludur. İyi derecede 

İngilizce bilen Özlem BAKIREL aynı zamanda Ege İhracatçılar Birliği (“EIB”) “Demir, Demir 

Dışı Metal İhracatçıları” Birliğinde Yönetim Kurulu Başkan Yardımcısıdır. 

Hüseyin BAYAZIT 

1949 yılı Denizli doğumlu olan Hüseyin BAYAZIT, yükseköğrenimini 1971 yılında Ankara 

Ticari İlimler Akademisi’nde tamamladı. 1968-1973 yılları arasında Maliye Bakanlığı Bütçe 

Mali Kontrol Genel Müdürlüğü bünyesindeki Adalet Bakanlığı Muhasebe Müdürlüğü’nde 

çalıştı. Adalet Bakanlığı’nın yıllık bütçe çalışmalarına katıldı. 1975 yılından bu yana Hüseyin 

BAYAZIT olarak serbest muhasebe ve mali müşavirlik faaliyetleri alanında birçok şirkete 

hizmet vermektedir. Kardemir Şirketler Grubu bünyesindeki 1977 yılında başlayan mali 

müşavirlik görevi halen devam etmektedir. Evli ve 2 çocuk sahibidir. 

Osman Kerem ENGİN 

1972 İzmir doğumlu olan Osman Kerem ENGİN, 1990 yılında İzmir Özel Türk Koleji (İngilizce) 

ve ardından 1995 Yılında Dokuz Eylül Üniversitesi İİBF fakültesi Kamu Yönetimi bölümünden 

mezun oldu, yine aynı Üniversitenin Maliye bölümünde 2000 yılında Mali Hukuk Yüksek 

Lisansını tamamladı. İnşaat sektörünün vergilendirilmesi üzerine tez yazdı. 2000 yılında SMMM 

ruhsatını alarak kendi ofisinde bağımsız olarak çalışmaya başladı. 2004-2008 yılları arasında 

uluslararası bir denetim firmasında İzmir ofisinde muhasebe ve denetim departmanında sorumlu 

ortak sıfatıyla görev yaptı. Özellikle uluslararası firmaların kuruluş, muhasebe (outsourcing), 

revizyon ve raporlamaları konusunda uzmanlık kazanmıştır. Bunun yanı sıra firmalara KDV 

İadesi, genel ve maliyet muhasebesi departmanlarının kurulması veya revize edilmesi 
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konularında hizmet vermektedir. Çok iyi düzeyde İngilizce bilmektedir. Evli ve 1 çocuk 

sahibidir. 

Zülal ERŞEN 

1963 Zonguldak Ereğli doğumlu olan Zülal ERŞEN, TED Karadeniz Ereğli Koleji’nde orta ve 

lise öğrenimini bitirmiştir. Yüksek öğrenimini ise Dokuz Eylül Üniversitesi İktisadi ve İdari 

Bilimler Fakültesi İktisat Bölümünde tamamlamıştır. İngilizce ve Fransızca bilmektedir. Türkiye 

Tütüncüler Bankası, Türkiye Kalkınma Bankası ve Credit Lyonnais’de çalışmış, Koçbank’ta 

şube müdürlüğü ve İstanbul bölge müdürlüğü yapmıştır. Oyakbank’ta kurumsal pazarlama grup 

müdürlüğü görevinde bulunmuştur. Bu görevinden ayrıldıktan sonra Markavizyon Pazarlama 

İletişimi Danışmanlığı şirketini kurarak kurumlara markalaşma, pazarlama yönetimi 

danışmanlığı yapmış, eğitimler vermiştir. Evli ve 1 çocuk sahibidir. 

Ahmet Gürhan YALMAN – Fabrika Direktörü 

1982 yılı Hatay doğumlu Ahmet Gürhan YALMAN, 2006 yılında Fırat Üniversitesi Mühendislik 

Fakültesi, Metalurji ve Malzeme Mühendisliği bölümü mezunudur. 2007 yılında Net 

Haddecilik’te İşletme Mühendisi olarak çalışmaya başlamış, 2009-2013 yılları arasında 

Yolbulan Baştuğ Metalurji AŞ’de CCM Mühendisliği, Refrakter Şefliği ve Ocaklar Şefliği 

görevlerini üstlenmiştir. 2013-2020 yılları arasında Koç Metalurji’de Çelikhane Müdürü olarak 

iş hayatına devam etmiştir. 2020 yılından itibaren Kardemir Çelik Sanayi A.Ş.’de Fabrika 

Direktörü olarak çalışmaktadır. Evli ve 3 çocuk babası olan Ahmet Gürhan YALMAN, ingilizce 

bilmektedir. 

Coşkun BAYLAV– Fabrika Direktörü 

1974 yılı İzmir doğumlu Coşkun BAYLAV, 1997 yılında Dokuz Eylül Üniversitesi Mühendislik 

Fakültesi, Makine Mühendisliği bölümünden mezun olmuştur. 1995 yılında Metaş Metalurji’de 

İmalat Mühendisi olarak başladığı iş hayatına farklı şirketlerde sırasıyla İşletme Müdürü, Üretim 

Müdürü ve Fabrika Müdürü olarak görev almıştır. 2009 yılından itibaren Kardemir Çelik Sanayi 

A.Ş.’de görev yapmakta olup; Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. Profil Fabrika Direktörü olarak 

görevine devam etmektedir. İyi derecede İngilizce bilmektedir. 

Fatih ÜNNÜ – Muhasebe Direktörü 

1985 yılı Denizli doğumlu Fatih ÜNNÜ, 2006 yılında Pamukkale Üniversitesi Bilgisayarlı 

Muhasebe bölümünü bitirmiştir. 2013 yılında Anadolu Üniversitesi İşletme Fakültesi’nden 

mezun olmuştur. Muhasebe, finansal analiz, proje finansmanları ve finansal raporlama 

alanlarında çalışmalarını ilerleten Fatih ÜNNÜ, 2008 yılından itibaren Kardemir Çelik Sanayi 

A.Ş.’de çalışmaktadır. Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Ruhsatına sahiptir. 

Necati ER – Finans Direktörü 

1980 yılı Denizli doğumlu Necati ER, 2003 yılında Akdeniz Üniversitesi İktisadi İdari Bilimler 

Fakültesi Kamu Yönetimi bölümünden mezun olmuştur. Bütçe Raporlama, nakit akış yönetimi, 
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finansal analiz alanlarında çalışmalarını ilerleten Necati ER 2005 yılından itibaren Kardemir 

Çelik Sanayi A.Ş.’de görev yapmakta olup; Finans Direktörü olarak görevine devam etmektedir. 

15.4. Yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin son durum da dahil 

olmak üzere son beş yılda, yönetim ve denetim kurullarında bulunduğu veya ortağı olduğu 

bütün şirketlerin unvanları, bu şirketlerdeki sermaye payları ve bu yönetim ve denetim 

kurullarındaki üyeliğinin veya ortaklığının halen devam edip etmediğine dair bilgi: 
 

 

Adı Soyadı 

 

Şirket Unvanı 

 

Görevi 

Görevine 

Devam Edip 

Etmediği 

Sermaye 

Payı (TL) 

Sermaye 

Payı (%) 

 

Tevfik Önder 

KARALP 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 
Yönetim Kurulu 

Başkan Yardımcısı 
Ediyor 56.500.000 28,25 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş. 
Yönetim Kurulu 

Başkanı 
Ediyor 3.200.000 35,56 

 

Özge YASTI 

Karel Tel Sanayi A.Ş. Pay Sahibi Ediyor 22.500.000 11,25 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş. 
Yönetim Kurulu 

Başkan Vekili 
Ediyor 1.940.000 21,56 

Özlem 

BAKIREL 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 
Yönetim Kurulu 

Başkan Yardımcısı 
Ediyor 44.500.000 22,25 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş. Pay Sahibi Ediyor 1.940.000 21,56 

 

 

15.5. Son 5 yılda, ihraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde yetkili olan personelden 

alınan, ilgili kişiler hakkında sermaye piyasası mevzuatı, 5411 sayılı Bankacılık Kanunu 

ve/veya Türk Ceza Kanununun 53 üncü maddesinde belirtilen süreler geçmiş olsa bile; 

kasten işlenen bir suçtan dolayı beş yıl veya daha fazla süreyle hapis cezasına ya da zimmet, 

irtikâp, rüşvet, hırsızlık, dolandırıcılık, sahtecilik, güveni kötüye kullanma, hileli iflas, 

ihaleye fesat karıştırma, verileri yok etme veya değiştirme, banka veya kredi kartlarının 

kötüye kullanılması, kaçakçılık, vergi kaçakçılığı veya haksız mal edinme suçlarından 

dolayı alınmış cezai kovuşturma ve/veya hükümlülüğünün ve ortaklık işleri ile ilgili olarak 

taraf olunan dava konusu hukuki uyuşmazlık ve/veya kesinleşmiş hüküm bulunup 

bulunmadığına dair bilgi: 

Yoktur. 

15.6. Son 5 yılda, ihraççının mevcut yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan 

personele ilişkin yargı makamlarınca, kamu idarelerince veya meslek kuruluşlarınca 

kamuya duyurulmuş davalar/suç duyuruları ve yaptırımlar hakkında bilgi: 

Yoktur. 

15.7. Son 5 yılda, ortaklığın mevcut yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan 

personelin, yönetim ve denetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olduğu şirketlerin 

iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkında ayrıntılı bilgi: 

Yoktur. 
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15.8. Son 5 yılda, ortaklığın mevcut yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan 

personelin herhangi bir ortaklıktaki yönetim ve denetim kurulu üyeliğine veya ihraççıdaki 

diğer yönetim görevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafından son verilip 

verilmediğine dair ayrıntılı bilgi: 

Yoktur. 

15.9. Yönetim kurulu üyeleri, yönetimde söz sahibi personel ile ihraççı son 5 yıl içerisinde 

kurulmuş ise kurucuların ihraççıya karşı görevleri ile şahsi çıkarları arasındaki çıkar 

çatışmalarına ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

15.9.1. Yönetim kurulu üyeleri, yönetimde söz sahibi personel ile ihraççı son 5 yıl içerisinde 

kurulmuş ise kurucuların yönetim kurulunda veya üst yönetimde görev almaları için, ana 

hissedarlar, müşteriler, tedarikçiler veya başka kişilerle yapılan anlaşmalar hakkında 

bilgi: 

Yoktur. 

15.9.2. İhraççının çıkardığı ve yönetim kurulu üyeleri, yönetimde söz sahibi personel ile 

ihraççı son 5 yıl içerisinde kurulmuş ise kurucuların sahip olduğu sermaye piyasası 

araçlarının satışı konusunda belirli bir süre için bu kişilere getirilmiş sınırlamalar 

hakkında ayrıntılı bilgi: 

Yoktur. 

 

 

16. ÜCRET VE BENZERİ MENFAATLER 

16.1. Son yıllık hesap dönemi itibariyle ihraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz 

sahibi personelinin; ihraççı ve bağlı ortaklıklarına verdikleri her türlü hizmetler için söz 

konusu kişilere ödenen ücretler (şarta bağlı veya ertelenmiş ödemeler dahil) ve sağlanan 

benzeri menfaatler: 

Son yıllık hesap dönemi olan 01.01.2025-31.12.2025 dönemi itibariyle İhraççı’nın yönetim 

kurulu üyeleri ile yönetimde sahibi personele sağlanan faydalar, ücret, huzur hakkı ve benzeri 

menfaatler toplamı 489.388 TL’dir. 

16.2. Son yıllık hesap dönemi itibariyle ihraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz 

sahibi personeline emeklilik aylığı, kıdem tazminatı veya benzeri menfaatleri ödeyebilmek 

için ihraççının veya bağlı ortaklıklarının ayırmış olduğu veya tahakkuk ettirdikleri toplam 

tutarlar: 

Son yıllık hesap dönemi olan 01.01.2025-31.12.2025 dönemi itibariyle İhraççı’nın yönetim 

kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi personele emeklilik aylığı, kıdem tazminatı veya benzeri 

menfaatleri ödeyebilmek için ayırmış olduğu karşılık bulunmamaktadır. 
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17. YÖNETİM KURULU UYGULAMALARI 

17.1. İhraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi olan personelin görev 

süresi ile bu görevde bulunduğu döneme ilişkin bilgiler: 
 

 

Adı Soyadı 

 

Görevi 

Son 5 Yılda 

Ortaklıkta Üstlendiği 

Görevler 

Görev Süresi 

/ Kalan Görev 

Süresi 

Tevfik Önder KARALP Yönetim Kurulu Başkanı 
Yönetim Kurulu 

Başkanı 

3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

Özge YASTI 
Yönetim Kurulu Başkan 

Vekili 

Yönetim Kurulu 

Başkan Vekili 

3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

Özlem BAKIREL Yönetim Kurulu Üyesi Yönetim Kurulu Üyesi 
3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

Osman Kerem ENGİN Yönetim Kurulu Üyesi Yönetim Kurulu Üyesi 
3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

Zülal ERŞEN Yönetim Kurulu Üyesi Yönetim Kurulu Üyesi 
3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

Hüseyin BAYAZIT Yönetim Kurulu Üyesi Yönetim Kurulu Üyesi 
3 Yıl / 1 Yıl 2 

Ay 

 

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dönemi itibariyle ihraççı ve bağlı ortaklıkları 

tarafından, yönetim kurulu üyelerine ve yönetimde söz sahibi personele, iş ilişkisi sona 

erdirildiğinde yapılacak ödemelere/sağlanacak faydalara ilişkin sözleşmeler hakkında bilgi 

veya bulunmadığına dair ifade: 

Yönetim kurulu üyelerine iş ilişkisi sona erdiğinde yapılacak bir ödeme/sağlanacak fayda 

bulunmamaktadır. Şirket ile yönetimde söz sahibi personel arasında yapılan iş sözleşmeleri 

kapsamında ve İş Kanunu uyarınca yönetimde söz sahibi personele İş Kanunu ve sair mevzuat 

kapsamında düzenlene kıdem, ihbar vb. alacak kalemleri ödenecektir. 

17.3. İhraççının denetimden sorumlu komite üyeleri ile diğer komite üyelerinin adı, soyadı 

ve bu komitelerin görev tanımları: 

Şirket’in izahname tarihi itibarıyla mevcut yönetim kurulu üyelerine ilişkin bilgiler yukarıda 

sunulmaktadır. Şirket tarafından denetimden sorumlu komite, riskin erken saptanması komitesi 

ve kurumsal yönetim komitesi kurulacaktır. Söz konusu komitelerin kurulmasına ilişkin olarak 

henüz Yönetim Kurulu Kararı alınmamıştır. Dolayısıyla ilgili komitelerin Şirket paylarının halka 

arzını takiben SPK’nın II-17.1 sayılı Kurumsal Yönetim Tebliği’ne uyum çerçevesinde ve bu 

Tebliğ’de belirtilen sürelere uyularak ve her halükarda en geç halka arzdan sonra 

gerçekleştirilecek ilk genel kurul toplantısına kadar faaliyete geçmesi planlanmaktadır. SPK’nın 

II-17.1 sayılı Kurumsal Yönetim Tebliği’nin 5 inci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca, 

paylarının ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada işlem görmeye başlaması için Kurula 

başvuran/başvurulan ortaklıklar, ikinci fıkrada belirtilen liste ilan edilene kadar üçüncü grupta 

yer alan ortaklıkların yükümlülüklerine tabi olacak olup, paylarının borsada işlem görmeye 

başlaması sonrasında yapılacak ilk genel kurul tarihi itibarıyla gerekli uyumu sağlamak 
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zorundadır. 

17.4. İhraççının Kurulun kurumsal yönetim ilkeleri karşısındaki durumunun 

değerlendirilmesi hakkında açıklama: 

Şirket esas sözleşmesinin 17’nci maddesi uyarınca Sermaye Piyasası Kurulu tarafından 

uygulanması zorunlu kılınan kurumsal yönetim ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksızın 

yapılan işlemler ve alınan yönetim kurulu kararları geçersiz olup, esas sözleşmeye aykırı sayılır. 

SPK’nın II-17.1 sayılı Kurumsal Yönetim Tebliği’nin 5’inci maddesinin dördüncü fıkrası 

uyarınca, “Paylarının ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada işlem görmeye başlaması için 

Kurula başvuran/başvurulan ortaklıklar, ikinci fıkrada belirtilen liste ilan edilene kadar üçüncü 

grupta yer alan ortaklıkların yükümlülüklerine tabi olacak olup, paylarının borsada işlem 

görmeye başlaması sonrasında yapılacak ilk genel kurul tarihi itibarıyla gerekli uyumu 

sağlamak zorundadır”. Dolayısıyla Şirket, SPK tarafından yeni liste ilan edilinceye kadar 

üçüncü grupta yer alan ortaklıkların yükümlülüklerine tabi olacaktır. Kurumsal Yönetim Tebliği 

uyarınca, söz konusu yükümlülüklere Şirket’in paylarının Borsada işlem görmeye başlaması 

sonrasında yapılacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli uyumu sağlaması gerekmektedir. Bu 

bağlamda, Şirket paylarının borsada işlem görmeye başlamasından sonra yapılacak ilk olağan 

genel kurul itibariyle Kurumsal Yönetim Tebliğine uyum sürecini tamamlamış olacaktır. 

17.5. Kurul düzenlemeleri uyarınca kurulması zorunlu olan ihraççının pay sahipleri ile 

ilişkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yöneticisi hakkında bilgi: 

Yatırımcı İlişkileri Bölümü tüm çalışmalarında elektronik haberleşme ortamlarını ve Şirket’in 

internet sitesini kullanmaya özen göstererek genel hatlarıyla aşağıdaki temel faaliyetleri yerine 

getirmeyi amaçlamaktadır. 

- Yatırımcılara ilişkin kayıtların sağlıklı, güvenli ve güncel olarak tutulmasını sağlamak, 

- Yatırımcıların Şirket ile ilgili yazılı bilgi taleplerini mevzuat çerçevesinde karşılamak, 

- Genel kurul toplantılarında pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokümanlarını 

hazırlamak, 

- Toplantı tutanaklarının usulüne uygun tutulması amacıyla gerekli önlemleri almak, 

- Kamuyu aydınlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun şekilde ve kapsamda 

gerçekleşmesini gözetmek ve izlemek. 

Şirket’in, II-17.1 sayılı Kurumsal Yönetim Tebliği kapsamında paylarının ilk defa halka arz 

edilmesi ve borsada işlem görmeye başlaması için Kurula başvuran ortaklık olarak, yatırımcı 

ilişkileri bölümü oluşturarak, bu kapsamdaki yükümlülüklerini, paylarının borsada işlem 

görmeye başlamasından itibaren altı ay içerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Şirket bu 

doğrultuda payların borsada işlem görmeye başlamasından itibaren altı ayı geçmeyecek şekilde 

en kısa sürede mevzuatta yer alan şartları sağlayan personel atamasını gerçekleştirecektir. 
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18. PERSONEL HAKKINDA BİLGİLER 

18.1. İzahnamede yer alan her bir finansal tablo dönemi için ortalama olarak veya dönem 

sonları itibariyle personel sayısı, bu sayıda görülen önemli değişiklikler ile mümkün ve 

önemli ise belli başlı faaliyet alanları ve coğrafi bölge itibariyle personelin dağılımı 

hakkında açıklama: 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla personel sayılarına 

ilişkin bilgiler aşağıdaki tablolarda yer almaktadır: 
 

Personel Sayısı/Bölüm 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Yönetim 18 28 26 28 

Fabrika/Üretim 992 1011 987 970 

Tedarik Zinciri 17 28 34 34 

Satış Pazarlama 9 15 21 19 

Finans 7 7 8 8 

Muhasebe 15 13 20 20 

İnsan Kaynakları 8 6 9 7 

Lojistik 63 128 123 111 

Sosyal Tesisler ve Güvenlik 32 31 33 52 

Diğer 97 87 121 111 

TOPLAM 1258 1354 1382 1360 

 

 

Personel Sayısı/Coğrafi 

Bölge 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Denizli 79 77 85 83 

İzmir 1179 1277 1297 1277 

TOPLAM 1258 1354 1382 1360 

 

 

KARDEMİR DIŞ TİCARET A.Ş – Personel Sayıları 
 

Personel Sayısı/Bölüm 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Yönetim 2 2 2 2 

Finans - 1 - - 

Satış pazarlama 10 9 9 8 

Muhasebe 1 2 1 1 

Sosyal Tesisler ve Güvenlik 2 2 2 2 

Diğer 2 2 2 3 

TOPLAM 17 18 16 16 

 

 

Personel Sayısı/Coğrafi 

Bölge 
31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Denizli - 2 - - 

İzmir 17 16 16 16 

TOPLAM 17 18 16 16 
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Kardemir Dış Ticaret A.Ş.’de 31.03.2026 itibariyle 16 kişi çalışmaktadır. Bu sayı, toplam 

personel sayısının içindedir. 

18.2. Pay sahipliği ve pay opsiyonları: 

18.2.1. Yönetim kurulu üyelerinin ihraççının paylarına yönelik sahip oldukları opsiyonlar 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 

18.2.2. Yönetimde söz sahibi olan personelin ihraççının paylarına yönelik sahip oldukları 

opsiyonlar hakkında bilgi: 

Yoktur. 

18.2.3. Personelin ihraççıya fon sağlamasını mümkün kılan her türlü anlaşma hakkında 

bilgi: 

Yoktur. 

 

 

19. ANA PAY SAHİPLERİ 

19.1. İhraççının bilgisi dahilinde son genel kurul toplantısı ve son durum itibariyle 

sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki payları doğrudan veya dolaylı olarak %5 ve 

fazlası olan gerçek ve tüzel kişiler ayrı olarak gösterilmek kaydıyla ortaklık yapısı veya 

böyle kişiler yoksa bulunmadığına dair ifade: 

Şirket’in mevcut 720.000.000 TL çıkarılmış sermayesinin son genel kurul tarihi ve izahname 

tarihi itibariyle ortakları arasındaki dağılımı aşağıdaki tabloda gösterilmektedir. 
 

Doğrudan Pay Sahipliğine İlişkin Bilgi 

 

 

Adı Soyadı / Ticaret 

Unvanı 

Sermaye Payı / Oy Hakkı 

Son Genel Kurul İtibarıyla İzahname Tarihi İtibarıyla 

Sermaye Payı 

(TL) 

Sermaye 

Payı (%) 

Oy 

Hakkı 
(%) 

Sermaye 

Payı (TL) 

Sermaye 

Payı (%) 

Oy 

Hakkı 
(%) 

Tevfik Önder KARALP 367.200.000 51,00 51,00 367.200.000 51,00 51,00 

Özge YASTI 176.400.000 24,50 24,50 176.400.000 24,50 24,50 

Özlem BAKIREL 176.400.000 24,50 24,50 176.400.000 24,50 24,50 

TOPLAM 720.000.000 100,00 100,00 720.000.000 100,00 100,00 

 

 

Şirket sermayesinde dolaylı olarak pay sahibi olan herhangi bir gerçek veya tüzel kişi 

bulunmamaktadır. 

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki doğrudan payları %5 ve fazlası olan 

gerçek ve tüzel kişi ortakların sahip oldukları farklı oy haklarına ilişkin bilgi veya 

bulunmadığına dair ifade: 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



203 

 

Şirket sermayesinde ve toplam oy haklarında %5’ten fazla paya sahip olan Tevfik Önder 

KARALP 73.440.000 TL nominal değerli (A) grubu imtiyazlı paylara, Özlem BAKIREL 

35.280.000 TL nominal değerli (A) grubu imtiyazlı paylara, Özge YASTI 35.280.000 TL 

nominal değerli (A) grubu imtiyazlı paylara sahiptir. 

Şirket esas sözleşmesinin 8’inci maddesi uyarınca, Şirket’in işleri ve idaresi Genel Kurul 

tarafından Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası Kanunu hükümleri çerçevesinde seçilecek 

6 (altı) üyeden oluşan bir yönetim kurulu tarafından yürütülür. Yönetim Kurulu’nun üç üyesi 

(A) grubu pay sahiplerinin çoğunluğu tarafından belirlenecek adaylar arasından Genel Kurul 

tarafından seçilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafından aday gösterilecek üyelerin tamamı 

bağımsız üyeler dışındaki üyelerden oluşur. 

Ayrıca, Şirket esas sözleşmesinin 12’nci maddesi uyarınca, olağan ve olağanüstü genel kurul 

toplantılarında (A) grubu her bir payın beş oy hakkı, (B) grubu her bir payın ise bir oy hakkı 

vardır. 

Şirket esas sözleşmesinde (B) grubu paylara tanınmış herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadır. 

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkında bilgi: 
 

 

Grubu 
Nama/ 

Hamiline 

 

İmtiyazların Türü 

Bir Payın 

Nominal 

Değeri (TL) 

 

Toplam (TL) 
Sermaye 

Oranı (%) 

 

A 
 

Nama 

- Yönetim kuruluna aday 

gösterme imtiyazı 

-Genel kurul 

toplantısında 5 oy hakkı 

imtiyazı 

 

1,00 
 

144.000.000 
 

20,00 

B Hamiline Yoktur 1,00 576.000.000 80,00 
   TOPLAM 720.000.000 100,00 

 

Şirket esas sözleşmesinin 8’inci maddesi uyarınca, Şirket’in işleri ve idaresi Genel Kurul 

tarafından Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası Kanunu hükümleri çerçevesinde seçilecek 

6 (altı) üyeden oluşan bir yönetim kurulu tarafından yürütülür. Yönetim Kurulu’nun üç üyesi 

(A) grubu pay sahiplerinin çoğunluğu tarafından belirlenecek adaylar arasından Genel Kurul 

tarafından seçilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafından aday gösterilecek üyelerin tamamı 

bağımsız üyeler dışındaki üyelerden oluşur. 

Ayrıca, Şirket esas sözleşmesinin 12’nci maddesi uyarınca, olağan ve olağanüstü genel kurul 

toplantılarında (A) grubu her bir payın beş oy hakkı, (B) grubu her bir payın ise bir oy hakkı 

vardır. 

Şirket esas sözleşmesinde (B) grubu paylara tanınmış herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadır. 

Şirket esas sözleşmesinin 7’nci maddesi uyarınca, (B) Grubu paylar Türk Ticaret Kanunu ve 

Sermaye Piyasası Mevzuatı hükümleri doğrultusunda serbestçe devredilebilir. (A) grubu 

payların devri Yönetim Kurulu’nun onayına bağlıdır. Yönetim Kurulu, TTK'da öngörülen 
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şekilde pay sahipleri bileşiminin korunması, Şirket’in işletme konusu veya işletmenin ekonomik 

bağımsızlığının korunması amacı ile, 

a- Mevcut (A) grubu pay sahipleri veya bunların eşleri ile alt ve üstsoyları haricindeki kişilere 

pay devri ile 

b- Şirket’in işbu Esas Sözleşme Tadili’nin tescil tarihi itibari ile hakim ortağının işbu Esas 

Sözleşme Tadili’nin tescil tarihi itibari ile ortağı olan kişiler veya bunların eşleri ile alt ve üst 

soyları haricindeki kişilere devri ile 

c- Şirket’in doğrudan ya da dolaylı rakibi olan gerçek ve tüzel kişilere (“Rakip”), Rakiplerin 

doğrudan ya da dolaylı pay sahiplerine, Rakiplerin doğrudan veya dolaylı hakimiyeti altında olan 

kişilere, her ne surette olsun Rakiplerin yöneticisi, çalışanı olan kişilere, bu kişilerin eşleri ve 

birinci dereceye kadar kan hısımlarına, bu kişilerin doğrudan ya da dolaylı hakimiyeti altında 

olan kişilere ve tüm bu sayılan kişilerle birlikte hareket eden kişilere pay devri 

gibi önemli nedenlere dayanarak (A) Grubu pay devirlerini onaylamaktan imtina edebilir. 

(A) Grubu payların devri öncelikli olarak (A) Grubu pay sahipleri arasında gerçekleştirilebilir. 

Bu çerçevede (A) Grubu payların üçüncü kişiler tarafından satın alınmasına yönelik teklif, satışa 

konu pay tutarı ve beher pay fiyatı belirtilmek suretiyle yazılı olarak yönetim kuruluna 

bildirilerek diğer (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilir ve aynı şartlardaki teklifin (A) Grubu 

pay sahipleri tarafından olumlu karşılanması halinde devir öncelikli olarak (A) Grubu pay 

sahiplerine yapılır. Tekliften itibaren altmış gün içerisinde (A) Gurubu pay sahipleri arasından 

teklife yazılı olarak olumlu cevap veren çıkmaması halinde (A) Grubu paylar üçüncü kişilere 

devredilebilir. 

Borsaya kote edilmemiş nama yazılı (A) grubu paylar, Şirket, esas sözleşmede öngörülmüş 

önemli bir sebebi ileri sürerek veya devredene, paylarını, başvurma anındaki gerçek değeriyle, 

kendi veya diğer pay sahipleri ya da üçüncü kişiler hesabına almayı önererek, onay istemini 

reddedebilir. Bundan başka, devralan, payları kendi adına ve hesabına aldığını açıkça beyan 

etmezse şirket, devrin pay defterine kaydını reddedebilir. Paylar; miras, mirasın paylaşımı, eşler 

arasındaki mal rejimi hükümleri veya cebrî icra gereği iktisap edilmişlerse, Şirket Yönetim 

Kurulu, payları edinen kişiye, sadece paylarını gerçek değeri ile mevcut (A) Grubu pay 

sahiplerinden bir veya bir kaçı tarafından devralmayı önerdiği takdirde onay vermeyi 

reddedebilir. Devralan, paylarının gerçek değerinin belirlenmesini, şirketin merkezinin 

bulunduğu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir; bu hâlde mahkeme şirketin karar 

tarihine en yakın tarihteki değerini esas alır. Değerleme giderlerini payları devralacak kişi veya 

kişiler karşılar. Devreden, gerçek değeri öğrendiği tarihten itibaren otuz gün içinde bu fiyatı 

reddetmezse, devralanların devralma önerisini kabul etmiş sayılır. 

Bu maddenin uygulanmasında (A) Grubu pay sahipleri, yalnızca sahip oldukları pay grubuyla 

sınırlı olarak teklif önceliği hakkına sahiptir. (B) Grubu paylarda herhangi bir önalım hakkı 

olmayıp, serbestçe devredilebilir. 
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Şirket sermayesindeki 144.000.000 TL nominal değerli imtiyazlı (A) grubu payların 73.440.000 

TL nominal değerli kısmı Tevfik Önder KARALP’e, 35.280.000 TL nominal değerli kısmı 

Özlem BAKIREL’e, 35.280.000 TL nominal değerli kısmı Özge YASTI’ya ait olup, imtiyazlar 

hakkında detaylı bilgi izahnamenin 21.15. numaralı bölümünde yer almaktadır. 

19.4. İhraççının bilgisi dahilinde doğrudan veya dolaylı olarak ihraççının yönetim 

hakimiyetine sahip olanların ya da ihraççıyı kontrol edenlerin adı, soyadı, ticaret unvanı, 

yönetim hakimiyetinin kaynağı ve bu gücün kötüye kullanılmasını engellemek için alınan 

tedbirler: 

Şirket’in SPKn’nun 26’ncı maddesi çerçevesinde yönetim kontrolü, sahip olduğu (A) ve (B) 

grubu paylar ile Şirket’in oy haklarının yarısından fazlasına sahip olan Tevfik Önder KARALP’e 

aittir. Tevfik Önder KARALP Şirket sermayesindeki 73.440.000 TL nominal değerli (A) grubu 

imtiyazlı paylar ile 293.760.000 TL nominal değerli (B) grubu imtiyazsız paylara sahiptir. 

Şirket’in yönetim hâkimiyetinden kaynaklanan gücün kötüye kullanılmasını engellemek için 

TTK, SPK düzenlemeleri ve Kurumsal Yönetim İlkeleri dışında alınan tedbirler 

bulunmamaktadır. 

19.5. İhraççının yönetim hakimiyetinde değişikliğe yol açabilecek 

anlaşmalar/düzenlemeler hakkında bilgi: 

Yoktur. 

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki doğrudan payları %5 ve fazlası olan 

gerçek kişi ortakların birbiriyle akrabalık ilişkileri: 

Şirket’in sermayesinde %5 üzerinde pay sahibi olan Tevfik Önder KARALP, Özge YASTI ve 

Özlem BAKIREL kardeşlerdir. 

 

 

20. İLİŞKİLİ TARAFLAR VE İLİŞKİLİ TARAFLARLA YAPILAN İŞLEMLER 

HAKKINDA BİLGİLER 

20.1. İzahnamede yer alan hesap dönemleri ve son durum itibariyle ilişkili taraflarla 

yapılan işlemler hakkında UMS 24 çerçevesinde ayrıntılı açıklama: 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle ilişkili taraflarla 

yapılan işlemleri aşağıdaki tablolarda gösterilmiş olup; işlemlere ilişkin detaylar ayrıca 

izahnamede yer alması gereken finansal tablolara ilişkin özel bağımsız denetim raporunun 33 

nolu dipnotunda yer almaktadır. 
 

İlişkili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 7.452.596 56.608.102 -- -- 

Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş. -- -- 78.813.434 -- 
Kar-El GMBH 2.540.497 2.512.109 14.450.042 1.578.859 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. 52.063.993 12.803.048 -- -- 
 62.057.086 71.923.259 93.263.476 1.578.859 
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- Şirket’in ilişkili tarafı Karel Tel Sanayi A.Ş.’den olan ticari alacakları profil demir ve 

filmaşin demir satışlarından kaynaklanmaktadır. 

- Şirket’in 31.12.2024 tarihi itibarıyla ilişkili tarafı Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim 

ve Pazarlama A.Ş’den olan ticari alacaklarının başlıca kaynağı profil demir satışları ve 

kira alacaklarıdır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Kar-El GMBH’den olan ticari alacakları profil demir satışlarından 

kaynaklanmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş.’den olan 

alacaklarının başlıca kaynağı avans ödemelerinden oluşmaktadır. 

 

 
İlişkili Taraflara Ticari Borçlar (TL) 31.03.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 170.662.631 28.872.214 92.550.732 132.448.364 

Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş. 16.023.803 17.059.487 86.510.680 5.799.460 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. 52.275.512 382.701 1.241.084 1.244.274 
 238.961.946 46.314.402 180.302.496 139.492.098 

 

 

- Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla ilişkili tarafı Distaş 

Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş.’ye olan ticari borçları alınan nakliye 

hizmetlerinden kaynaklanmaktadır. 

- Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla ilişkili tarafı Karçel 

Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş’ye olan ticari borçlarının kaynağı 

profil demir alışlarıdır. 

- Şirket’in izahnamede yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla ilişkili tarafı Karel Tel 

Sanayi A.Ş.’ye olan ticari borçlarının kaynağı profil demir alışlarıdır. 

 

 

Satışlar-31.03.2026 T.Mal / Kira 

Duran 

Varlık 
Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 384.870.948 42.500 -- 2.028.075 31.229 386.972.752 

Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş. -- 42.500 -- -- -- 42.500 

Arn Enerji Üretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.Ş. 

(Mersan Enerji Üretim Endüstri San.ve Tic.t Ltd. Şti.) 
-- 42.500 -- -- 3.916.667 3.959.167 

Aslanlı Van Elektrik Üretim A.Ş. -- -- -- 13.439.598 -- 13.439.598 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. -- 450.000 -- -- 1.966.900 2.416.900 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş -- 110.000 -- 1.522.834 -- 1.632.834 

Egekar Elektrik Üretim Ltd.Şti -- 42.500 -- -- 6.771 49.271 
 384.870.948 730.000 -- 16.990.507 5.921.567 408.513.022 

 

 

Satışlar-31.03.2025 T.Mal / Kira 
Duran 

Varlık 
Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 88.951.410 30.000 31.293 1.816.296 258.812 91.087.811 
Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş. 3.525.976 30.000 -- -- -- 3.555.976 
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Mersan Enerji Üretim Endüstri Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti. -- 30.000 -- -- -- 30.000 

Aslanlı Van Elektrik Üretim A.Ş. -- 80.000 -- -- -- 80.000 
Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. 59.455 380.000 -- 1.911.000 -- 2.350.455 

Egekar Elektrik Üretim Ltd.Şti -- 30.000 -- -- -- 30.000 
 92.536.841 580.000 31.293 3.727.296 258.812 97.134.242 

 

 

Satışlar-31.12.2025 T.Mal / Kira 

Duran 

Varlık 

Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 559.443.079 802.000 731.293 20.323.387 60.214 581.359.973 

Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş. 7.706.254 120.000 -- -- -- 7.826.254 

Arn Enerji Üretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.Ş. 
(Mersan Enerji Üretim Endüstri San.ve Tic.t Ltd. Şti.) 

-- 120.000 -- -- -- 120.000 

Aslanlı Van Elektrik Üretim A.Ş. -- -- -- 7.900.000 4.000 7.904.000 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. 76.115 1.453.333 -- 8.804.578 7.322.087 17.656.113 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş -- 320.000 -- -- 12.511 332.511 

Egekar Elektrik Üretim Ltd.Şti -- 120.000 -- -- -- 120.000 
 567.225.448 2.935.333 731.293 37.027.965 7.398.812 615.318.851 

 

 

Satışlar-31.12.2024 T.Mal / Kira 

Duran 

Varlık 

Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 648.570.877 253.100 -- 4.548.984 15.957.395 669.330.356 

Krd Van Elektrik Üretim A.Ş. -- 15.333 -- -- -- 15.333 

Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş. 155.216.082 23.000 -- -- 344.506 155.583.588 

Arn Enerji Üretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.Ş. 
(Mersan Enerji Üretim Endüstri San. ve Tic. Ltd. Şti.) 

-- 23.000 -- -- -- 23.000 

Aslanlı Van Elektrik Üretim A.Ş. 96.354 -- -- -- 64.500 160.854 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. -- 1.683.000 3.608.333 3.984.676 1.214.232 10.490.241 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş 156.200 123.000 -- -- -- 279.200 

Egekar Elektrik Üretim Ltd.Şti -- 23.000 -- -- -- 23.000 
  804.039.513 2.143.433 3.608.333  8.533.660 17.580.633 835.905.572 

 

 

Satışlar-31.12.2023 T.Mal / Kira 

Duran 

Varlık 

Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 401.606.873 22.298 -- 2.666.170 53.891.913 458.187.254 
Krd Van Elektrik Üretim A.Ş. -- 15.148 -- -- -- 15.148 

Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş. 75.561.275 15.148 -- -- 367.372 75.943.795 

Arn Enerji Üretim Tar. Ve Hay. San. Tic. A.Ş. 
(Mersan Enerji Üretim Endüstri San. ve Tic. Ltd. Şti.) 

-- 15.148 -- -- 6.966 22.114 

Aslanlı Van Elektrik Üretim A.Ş. 3.590 -- -- -- 990.184 993.774 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. 322.687 1.248.990 -- 1.799.405 -- 3.371.082 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş -- 90.890 -- 1.229.309 -- 1.320.199 

Egekar Elektrik Üretim Ltd.Şti -- 15.148 -- -- -- 15.148 
 477.494.425 1.422.770 -- 5.694.884 55.256.435 539.868.514 

 

 

- Şirket’in ilişkili tarafı Karel Tel Sanayi A.Ş.’den olan ticari mal satış gelirleri profil demir 

satışları kapsamında, kira gelirleri merkez ofis kiralaması kapsamında, hizmet/yansıtma 

gelirleri kur farkı kapsamında oluşmaktadır. 
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- Şirket’in ilişkili tarafı KRD Van Elektrik Üretim A.Ş.’den olan kira gelirleri merkez ofis 

kiralaması kapsamında oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş’den olan 

ticari mal satış gelirleri profil demir satışları kapsamında, kira gelirleri merkez ofis 

kiralaması kapsamında oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Mersan Enerji Üretim Endüstri Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti.’den olan 

kira gelirleri merkez ofis kiralaması kapsamında oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Egekar Elektrik Üretim Ltd. Şti.’den olan kira gelirleri merkez ofis 

kiralaması kapsamında oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Distaş Demir Nakliye Ltd. Şti.’den olan kira gelirleri araç ve depo 

kiralaması kapsamında, hizmet/yansıtma gelirleri personel giderleri yansıtması 

kapsamında, duran varlık satışı çekici ve römork satışlarından oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Ayres Elektrik Üretim A.Ş.’den olan ticari mal satış gelirleri profil 

demir satışları kapsamında, kira gelirleri merkez ofis kiralaması kapsamında, diğer 

gelirler kur farkı ve ikili anlaşma elektrik satış geliri yansıtma kapsamında oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Aslanlı Van Elektrik Üretim A.Ş.’den olan ticari mal satış gelirleri 

profil demir satışları kapsamında, diğer gelirler kur farkı gelirleri yansıtma kapsamında 

oluşmaktadır. 

 

 

Alışlar-31.03.2026 T.Mal / Kira 

Duran 

Varlık 

Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 7.407.827 -- -- 2.480.748 -- 9.888.575 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. -- -- -- 35.628.860 14.892.325 50.521.185 
 7.407.827 -- -- 38.109.608 14.892.325 60.409.760 

 

 

Alışlar-31.03.2025 T.Mal / Kira 
Duran 

Varlık 
Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 85.076.359 -- -- -- 6.975 85.083.334 
Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş. 10.192.930 -- -- -- 2.207.442 12.400.372 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. -- -- -- 22.571.649 2.790.000 25.361.649 
 95.269.289 -- -- 22.571.649 5.004.417 122.845.355 

 

 

Alışlar-31.12.2025 T.Mal / Kira 
Duran 

Varlık 
Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 358.801.583 -- -- 4.244.394 1.777.630 364.823.607 
Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama 

A.Ş. 
11.492.540 -- -- -- 2.207.442 13.699.982 

Aslanlı Van Elektrik Üretim A.Ş. -- -- 600.000 -- -- 600.000 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. -- -- 1.802.000 110.360.162 11.728.910 123.891.072 

 370.294.123 -- 2.402.000 114.604.556 15.713.982 503.014.661 
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Alışlar-31.12.2024 T.Mal / Kira 
Duran 

Varlık 
Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 702.192.085 7.500 -- 145.977 4.563.491 706.909.053 

Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama 

A.Ş. 
191.347.033 -- -- -- -- 191.347.033 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. -- -- 1.000.000 94.939.252 1.803.852 97.743.104 
  893.539.118 7.500 1.000.000 95.085.229 6.367.343 995.999.190 

 

 

Alışlar-31.12.2023 T.Mal / Kira 

Duran 

Varlık 
Satışı 

Hizmet / 

Yansıtma 
Diğer Toplam 

Karel Tel Sanayi A.Ş. 739.764.041 56.600 3.300.000 48.820 48.050.041 791.219.502 
Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama 

A.Ş. 
138.262.366 -- -- -- -- 138.262.366 

Aslanlı Van Elektrik Üretim A.Ş. -- -- -- 990.184 -- 990.184 

Distaş Demir Nakliyecilik San. ve Ticaret A.Ş. -- -- -- 52.201.977 -- 52.201.977 

Ayres Elektrik Üretim A.Ş -- -- -- 1.184.309 -- 1.184.309 
 878.026.407 56.600 3.300.000 54.425.290 48.050.041 983.858.338 

 

 

- Şirket’in ilişkili tarafı Karel Tel Sanayi A.Ş.’den olan ticari mal alışları profil demir 

alışları kapsamında, duran varlık alışları taşıt ve makine alışları kapsamında, 

hizmet/yansıtma alışları kur farkı ve vade farkı yansıtması kapsamında oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili Kardemir Dış Ticaret A.Ş.’den olan ticari mal alışları satılan malın geri 

alışları kapsamında, duran varlık alışları taşıt alımı kapsamında, diğer alışları gider 

yansıtması kapsamında oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Karçel Demir Çelik Mamulleri Üretim ve Pazarlama A.Ş’den olan 

ticari mal alışları profil demir alımı kapsamında oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Ayres Elektrik Üretim A.Ş.’den olan hizmet/yansıtma alışları 

elektrik satış iadesi kapsamında oluşmaktadır. 

- Şirket’in ilişkili tarafı Aslanlı Van Elektrik Üretim A.Ş.’den olan hizmet/yansıtma alışları 

elektrik satış iadesi kapsamında oluşmaktadır. 

 

 

20.2. İlişkili taraflarla yapılan işlerin ihraççının net satış hasılatı içindeki payı hakkında 

bilgi: 

İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla ilişkili taraflara satışların net 

satış hasılatına oranına ilişkin bilgiler aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

İlişkili taraflarla olan işlemler 
01.01- 

31.03.2026 
01.01- 

31.03.2025 
2025 2024 2023 

İlişkili taraflara satışlar 408.513.022 97.134.242 615.318.851 835.905.572 539.868.514 

Hasılat 6.617.483.449 6.123.614.231 22.971.910.492 20.249.965.885 12.739.656.964 

İlişkili taraflara satışlar / Hasılat 6,17% 1,59% 2,68% 4,13% 4,24% 
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İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibarıyla ilişkili taraflara yapılan 

satışların toplam hasılata oranı 2023 yılında %4,24, 2024 yılında %4,13, 2025 yılında %2,68 

olarak, 2025 yılının ilk 3 aylık döneminde %1,59 olarak, 2026 yılının ilk 3 aylık döneminde ise 

%6,17 olarak gerçekleşmiştir. Şirket’in ilişkili taraflarına satışlarının büyük bölümü Karel Tel 

Sanayi A.Ş.’ye profil demir satışları kapsamında oluşmaktadır. 

 

 

21. DİĞER BİLGİLER 

21.1. Sermaye Hakkında Bilgiler 

Şirket’in çıkarılmış sermayesi toplam 720.000.000 TL olup, muvazaadan ari bir şekilde tamamen 

ödenmiştir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL değerinde 720.000.000 adet paya ayrılmış olup, 

bunlardan 144.000.000 adedi nama yazılı (A) Grubu, 576.000.000 adedi hamiline yazılı 

(B) Grubu paylardır. 

21.2. Kayıtlı Sermaye Tavanı: 

Şirket’in kayıtlı sermaye tavanı 3.600.000.000 TL olup, bu sermaye miktarı her biri 1 TL 

değerinde 3.600.000.000 adet paya bölünmüştür. Sermaye Piyasası Kurulunca verilen kayıtlı 

sermaye tavanı izni, 2024-2028 yılları (5 yıl) için geçerlidir. 

21.3. Dönem başı ve dönem sonundaki fiili dolaşımdaki pay sayısının mutabakatı ve 

izahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle sermayenin % 

10’undan fazlası ayni olarak ödenmişse konu hakkında bilgi: 

Şirket’in fiili dolaşımda olan payı bulunmamaktadır. İzahnamede yer alması gereken finansal 

tablo dönemleri itibariyle sermayenin % 10’undan fazlası ayni olarak ödenmemiştir. 

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayısı ve niteliği 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 

21.5. İhraççının paylarından, kendisi tarafından bizzat tutulan veya onun adına tutulan 

veya bağlı ortaklıklarının sahip oldukları ihraççı paylarının adedi, defter değeri ve 

nominal değeri: 

Yoktur. 

21.6. Varantlı sermaye piyasası araçları, paya dönüştürülebilir tahvil, pay ile 

değiştirilebilir tahvil vb. sermaye piyasası araçlarının miktarı ve dönüştürme, değişim veya 

talep edilme esaslarına ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

21.7. Grup şirketlerinin opsiyona konu olan veya koşullu ya da koşulsuz bir anlaşma ile 

opsiyona konu olması kararlaştırılmış sermaye piyasası araçları ve söz konusu opsiyon 

hakkında ilişkili kişileri de içeren bilgi: 
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Yoktur. 

21.8. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemleri itibariyle yapılan sermaye 

artırımları ve kaynakları ile sermaye azaltımları, yaratılan/iptal edilen pay grupları ve pay 

sayısında değişikliğe yol açan diğer işlemlere ilişkin bilgi: 

Şirket’in 29.03.2021 tarihinde tescil ve 30.03.2021 tarih ve 10298 sayılı TTSG’de ilan edilen 

sermaye artırımı ile Şirket’in sermayesi, 25.000.000 TL tutarındaki kısmı geçmiş yıllar 

karlarından, 25.000.000 TL tutarındaki kısmı nakden karşılanmak suretiyle 50.000.000 TL 

artırılarak 250.000.000 TL’ye yükseltilmiştir. 

Şirket’in 28.12.2021 tarihinde tescil ve 28.12.2021 tarih ve 10482 sayılı TTSG’de ilan edilen 

sermaye artırımı ile Şirket’in sermayesi, tamamı nakden karşılanmak suretiyle 70.000.000 TL 

artırılarak 320.000.000 TL’ye yükseltilmiştir. 

Şirket’in 27.12.2022 tarihinde tescil ve 27.10.2022 tarih ve 10734 sayılı TTSG’de ilan edilen 

sermaye artırımı ile Şirket’in sermayesi, tamamı nakden karşılanmak suretiyle 50.000.000 TL 

artırılarak 370.000.000 TL’ye yükseltilmiştir. 

Şirket’in 23.06.2023 tarihinde tescil ve 23.06.2023 tarih ve 10859 sayılı TTSG’de ilan edilen 

sermaye artırımı ile Şirket’in sermayesi, 210.000.000 TL tutarındaki kısmı geçmiş yıllar 

karlarından, 140.000.000 TL tutarındaki kısmı nakden karşılanmak suretiyle 350.000.000 TL 

artırılarak 720.000.000 TL’ye yükseltilmiştir. 

Şirket’in halka açılma amaçlı esas sözleşme değişikliği kapsamında, 720.000.000 TL tutarındaki 

sermayesi 144.000.000 TL nominal değerli (A) grubu nama paylar ile 576.000.000 TL nominal 

değerli (B) grubu hamiline paylara ayrılmıştır. 

21.9. İhraççının son on iki ay içinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatırımcıya satış 

suretiyle pay ihracının bulunması halinde, bu işlemlerin niteliğine, bu işlemlere konu olan 

payların tutarı ve niteliklerine ilişkin açıklamalar: 

Yoktur. 

21.10. İhraççının mevcut durum itibariyle paylarının borsada işlem görmesi durumunda 

hangi payların borsada işlem gördüğüne veya bu hususlara ilişkin bir başvurusunun 

bulunup bulunmadığına ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

21.11. İzahnamenin hazırlandığı yıl ve bir önceki yılda eğer ihraççı halihazırda halka açık 

bir ortaklık ise ihraççının payları üzerinde üçüncü kişiler tarafından gerçekleştirilen ele 

geçirme teklifleri ile söz konusu tekliflerin fiyat ve sonuçları hakkında bilgi: 

Yoktur. 

21.12. Esas sözleşme ve iç yönergeye ilişkin önemli bilgiler: 
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Esas Sözleşme’nin “Yönetim Kurulu ve Süresi” başlıklı 8’inci maddesi uyarınca Şirket’in işleri 

ve idaresi Genel Kurul tarafından Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası Kanunu hükümleri 

çerçevesinde seçilecek 6 (altı) üyeden oluşan bir yönetim kurulu tarafından yürütülür. Yönetim 

Kurulu’nun üç üyesi (A) grubu pay sahiplerinin çoğunluğu tarafından belirlenecek adaylar 

arasından Genel Kurul tarafından seçilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafından aday gösterilecek 

üyelerin tamamı bağımsız üyeler dışındaki üyelerden oluşur. Diğer Yönetim Kurulu üyeleri ise 

Genel Kurul tarafından genel hükümlere göre belirlenir. Yönetim Kurulu üyeleri en az 1 (bir) en 

çok 3 (üç) yıl için seçilebilirler. Görev süresi sona eren Yönetim Kurulu üyeleri yeniden 

seçilebilirler. 

Esas Sözleşme’nin “Şirketin İdaresi ve Temsili” başlıklı 9’uncu maddesi uyarınca Yönetim 

Kurulu, Genel Kurul’un görev ve yetkileri dışında kalan ve Türk Ticaret Kanunu, Sermaye 

Piyasası Kanunu, işbu esas sözleşme ve ilgili diğer mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine 

verilen işlerin yürütülmesinde ve Şirket’in idaresinde görevli ve yetkilidir. Yönetim Kurulu, 

Türk Ticaret Kanunu’nun 367/1’inci maddesine uygun olarak düzenleyeceği bir iç yönergeye 

göre yönetim yetkisini kısmen veya tamamen bir veya birkaç Yönetim Kurulu üyesine veya 

üçüncü kişiye devretmeye yetkilidir. 

Esas sözleşmenin “Genel Kurul” başlıklı 12’nci maddesi uyarınca Olağan ve Olağanüstü Genel 

Kurul toplantılarında, (A) Grubu her bir payın beş oy hakkı, (B) Grubu her bir payın ise bir oy 

hakkı vardır. 

Esas Sözleşme’nin “Payların Devri” başlıklı 7’nci maddesi uyarınca, (B) Grubu paylar Türk 

Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası Mevzuatı hükümleri doğrultusunda serbestçe devredilebilir. 

(A) grubu payların devri Yönetim Kurulu’nun onayına bağlıdır. Yönetim Kurulu, TTK'da 

öngörülen şekilde pay sahipleri bileşiminin korunması, Şirket’in işletme konusu veya işletmenin 

ekonomik bağımsızlığının korunması amacı ile, 

a- Mevcut (A) grubu pay sahipleri veya bunların eşleri ile alt ve üstsoyları haricindeki kişilere pay 

devri ile 

b- Şirket’in işbu Esas Sözleşme Tadili’nin tescil tarihi itibari ile hakim ortağının işbu Esas 

Sözleşme Tadili’nin tescil tarihi itibari ile ortağı olan kişiler veya bunların eşleri ile alt ve üst 

soyları haricindeki kişilere devri ile 

c- Şirket’in doğrudan ya da dolaylı rakibi olan gerçek ve tüzel kişilere (“Rakip”), Rakiplerin 

doğrudan ya da dolaylı pay sahiplerine, Rakiplerin doğrudan veya dolaylı hakimiyeti altında olan 

kişilere, her ne surette olsun Rakiplerin yöneticisi, çalışanı olan kişilere, bu kişilerin eşleri ve 

birinci dereceye kadar kan hısımlarına, bu kişilerin doğrudan ya da dolaylı hakimiyeti altında olan 

kişilere ve tüm bu sayılan kişilerle birlikte hareket eden kişilere pay devri 

gibi önemli nedenlere dayanarak (A) Grubu pay devirlerini onaylamaktan imtina edebilir. 

(A) Grubu payların devri öncelikli olarak (A) Grubu pay sahipleri arasında gerçekleştirilebilir. Bu 

çerçevede (A) Grubu payların üçüncü kişiler tarafından satın alınmasına yönelik teklif, satışa konu 
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pay tutarı ve beher pay fiyatı belirtilmek suretiyle yazılı olarak yönetim kuruluna bildirilerek diğer 

(A) Grubu pay sahiplerine teklif edilir ve aynı şartlardaki teklifin (A) Grubu pay sahipleri 

tarafından olumlu karşılanması halinde devir öncelikli olarak (A) Grubu pay sahiplerine yapılır. 

Tekliften itibaren altmış gün içerisinde (A) Gurubu pay sahipleri arasından teklife yazılı olarak 

olumlu cevap veren çıkmaması halinde (A) Grubu paylar üçüncü kişilere devredilebilir. 

Borsaya kote edilmemiş nama yazılı (A) grubu paylar, Şirket, esas sözleşmede öngörülmüş önemli 

bir sebebi ileri sürerek veya devredene, paylarını, başvurma anındaki gerçek değeriyle, kendi veya 

diğer pay sahipleri ya da üçüncü kişiler hesabına almayı önererek, onay istemini reddedebilir. 

Bundan başka, devralan, payları kendi adına ve hesabına aldığını açıkça beyan etmezse şirket, 

devrin pay defterine kaydını reddedebilir. Paylar; miras, mirasın paylaşımı, eşler arasındaki mal 

rejimi hükümleri veya cebrî icra gereği iktisap edilmişlerse, Şirket Yönetim Kurulu, payları edinen 

kişiye, sadece paylarını gerçek değeri ile mevcut (A) Grubu pay sahiplerinden bir veya bir kaçı 

tarafından devralmayı önerdiği takdirde onay vermeyi reddedebilir. Devralan, paylarının gerçek 

değerinin belirlenmesini, şirketin merkezinin bulunduğu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden 

isteyebilir; bu hâlde mahkeme şirketin karar tarihine en yakın tarihteki değerini esas alır. 

Değerleme giderlerini payları devralacak kişi veya kişiler karşılar. Devreden, gerçek değeri 

öğrendiği tarihten itibaren otuz gün içinde bu fiyatı reddetmezse, devralanların devralma önerisini 

kabul etmiş sayılır. 

Bu maddenin uygulanmasında (A) Grubu pay sahipleri, yalnızca sahip oldukları pay grubuyla 

sınırlı olarak teklif önceliği hakkına sahiptir. (B) Grubu paylarda herhangi bir önalım hakkı 

olmayıp, serbestçe devredilebilir. 

Şirket Esas Sözleşmesi’nin “Esas Sözleşme Değişikliği” başlıklı 20’nci maddesi uyarınca ön lisans 

süresi içerisinde ve üretim lisansı alınıncaya kadar Şirketin paylarının nevi ve ortaklık yapısında 

değişiklik yapılamayacağına ilişkin hüküm ile Şirket sermaye miktarının düşürülmesine ilişkin 

esas sözleşme değişikliklerinde Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu ve Sermaye Piyasası 

Kurulunun onayı alınması zorunludur. Üretim lisansı alındıktan sonra Şirketin paylarının nevi ve 

pay devirleri ile şirket birleşme ve bölünmelerine, Şirket sermaye miktarının düşürülmesine ilişkin 

hükümlere yönelik esas sözleşme değişikliklerinde Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu ve tüm 

esas sözleşme değişikliklerinde Sermaye Piyasası Kurulunun onayı alınması zorunludur. Öte 

yandan, Şirket esas sözleşmesinin herhangi bir maddesinin değiştirilmesi için Sermaye Piyasası 

Kurulunun uygun görüşünün alınması zorunludur. 

Şirket esas sözleşmesi ve iç yönergesine İzahname ekinde yer verilmektedir. 

21.13. Esas sözleşmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraççının amaç ve 

faaliyetleri: 

Şirket Esas Sözleşmesi’nin “Amaç ve Konu” başlıklı 2’nci maddesi uyarınca Şirket’in başlıca 

amaç ve faaliyet konuları şunlardır: 

1- Demir - Çelik hammadde ve mamullerinin imalatı, alımı, satımı, ithalatı ve ihracatı, 
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2- Elektrik enerjisi üretim tesisi kurulması, işletmeye alınması, kiralanması, elektrik enerjisi 

üretimi, üretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin müşterilere satışı, 

3- Üretiminde kullanılmak üzere, her türlü kimyasal, ferro alyajlar, katı ve sıvı kimyasallar ve 

madenden çıkan ürünler, yakıt hammadde ve mamullerinin alımı, satımı, ithalatı ve ihracatı ile 

gerektiğinde üretimi ile ilgili işler, 

4- Haddehane, çelikhane, izabe ocakları, dökümhane, imalathane, demir çekme haddeleme, 

konstrüksiyon tesisleri kurma, işletme, kiraya verme, satın alma, bu endüstri kollarının yan 

sanayi tesislerini kurma ve işletme, yurt içi ve yurt dışında bunlara yönelik yatırımlar yapma, 

5- Kurulacak bu imalathane tesislerinde her nevi kütük demir, inşaat demiri, filmaşin demiri, 

sıcak haddelenmiş profil demiri (köşebent, UPN, IPN, IPE, lama, kare TE Demiri ve benzeri 

diğer profil ürünleri) ile yuvarlak demir üretme, imal etme ve bunların yurt içi ve yurt dışında 

pazarlamasını ve ticaretini yapma, 

6- Bunların dışında demir çelik sektörüyle ilgili her türlü maden, sanayi hammaddesi, yarı 

mamul maddeyi ve bu maddelerin hurdaları ile bu mamullerin ve hammaddelerin alım satımı 

ithalat ve ihracatını yapma, 

7- Çelikhane tesislerinde kullanılmak üzere hammadde olarak hurda demir alımını hem içeriden 

hem dışarıdan alımını yapma, yine çelikhanede üretim için gerekli yardımcı malzeme ve tüketim 

malzemesi olan elektrot, refrakter vb. alüminyum vb. malzemelerin alımını yurt içi ve yurt 

dışından yapma, 

8- Oksijen üretim tesisi kurmak ve işletmek, oksijen üretim tesisinde her türlü oksijen ve buna 

bağlı olarak üretilen argon, azot, oksijen üretimi yapıp yurt içi ve yurt dışı pazarda satma, 

9- Karbon üretim tesisi kurmak ve işletmek, karbon üretim tesisinde her türlü karbon üretimine 

yönelik antrasit kömürden karbon üretimini yapıp yurt içi ve yurt dışı pazara satma, antrasit vb. 

kömür ithalatlarını yapma, 

10- Her türlü atık depolama tesisi kurma, cüruf geri kazanım/geri dönüşüm tesisi kurma, işletme 

ve çıkan ürünlerin ticaretini yapma, 

11- Her türlü demir üretiminden çıkan atıktan geri dönüş sağlamak üzere geri dönüşüme yönelik 

üretim tesisi kurma ve buradan çıkan ürünleri pazarlama ve işletme, 

12- Yurt dışında ve yurt içinde pazarlamaya yönelik her türlü depo ve mağaza oluşturulmasına 

yönelik olarak gerekli işletmeleri oluşturma, 

13- Demir çelik sektöründe ilgili endüstriyi doğrudan veya dolaylı olarak ilgilendiren yardımcı 

ve tamamlayıcı sanayi tesisleri kurmak, yatay veya dikey entegrasyona giderek sanayisini 

geliştirme, bu konuda yurt içi ve yurt dışı ortaklıklar kurma, işbirliği yapma, 

14- Liman, limana bağlı olarak gerekli üniteleri kurma işletme ve yapma, tahmil, tahliye vb. 

işlemlere gerekli makineleri alma ve işletme, 
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15- Her türlü lojistik ve nakliye, tahmil, tahliyeye yönelik araç gereç, satın alma ve işletme, 

16- Elektrik üretimi amacıyla elektrik enerjisi üretim tesisi kurulması, işletmeye alınması, 

kiralanması, elektrik enerjisi üretimi ve veya üretilen elektrik enerjisinin ve veya kapasitelerinin 

müşterilere satışı pazarlaması. 

21.14. Yönetim kuruluna ve komitelere ilişkin önemli hükümlerin özetleri: 

Esas Sözleşme’nin “Yönetim Kurulu ve Süresi” başlıklı 8’inci maddesi uyarınca Şirket’in işleri 

ve idaresi Genel Kurul tarafından Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası Kanunu hükümleri 

çerçevesinde seçilecek 6 (altı) üyeden oluşan bir yönetim kurulu tarafından yürütülür. Yönetim 

Kurulu’nun üç üyesi (A) grubu pay sahiplerinin çoğunluğu tarafından belirlenecek adaylar 

arasından Genel Kurul tarafından seçilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafından aday gösterilecek 

üyelerin tamamı bağımsız üyeler dışındaki üyelerden oluşur. Diğer Yönetim Kurulu üyeleri ise 

Genel Kurul tarafından genel hükümlere göre belirlenir. 

Yönetim Kurulu üyeleri en az 1 (bir) en çok 3 (üç) yıl için seçilebilirler. Görev süresi sona eren 

Yönetim Kurulu üyeleri yeniden seçilebilirler. 

Tüzel kişiler Yönetim Kurulu’na üye seçilebilir. Bir tüzel kişi Yönetim Kurulu üyesi olarak 

seçildiği takdirde bu tüzel kişi ile birlikte, tüzel kişi adına, tüzel kişi tarafından belirlenen, sadece 

bir gerçek kişi de tescil ve ilan olunur. Ayrıca tescil ve ilanın yapılmış olduğu Şirket’in internet 

sitesinde hemen açıklanır. Tüzel kişi Yönetim Kurulu üyesi adına sadece bu tescil edilmiş gerçek 

kişi toplantılara katılıp oy kullanabilir. Yönetim Kurulu üyesi olan tüzel kişi kendi adına tescil 

edilmiş bulunan kişiyi her zaman değiştirebilir. 

Yönetim Kurulu üyeliklerinden birinin herhangi bir sebeple boşalması veya bağımsız yönetim 

kurulu üyesinin bağımsızlığını kaybetmesi halinde Türk Ticaret Kanunu hükümleri ile Sermaye 

Piyasası Mevzuatına uygun olarak Yönetim Kurulu tarafından geçici olarak atama yapılır ve 

müteakip ilk Genel Kurulun onayına sunulur. Genel Kurul tarafından seçimi onaylanan üye, 

yerine seçildiği üyenin kalan görev süresini tamamlar. 

Yönetim Kurulu üyeleri aralarından bir başkan ve bulunmadığı zamanlarda başkana vekâlet 

etmek üzere en az bir başkan vekili seçilir. 

Yönetim Kurulunda alınacak kararlara ilişkin olarak Sermaye Piyasası Kurulu’nun Kurumsal 

Yönetime ilişkin düzenlemeleri saklıdır. 

Yönetim Kurulunda görev alacak bağımsız üyelerin sayısı ve nitelikleri Sermaye Piyasası 

Kurulu’nun kurumsal yönetime ilişkin düzenlemelerine göre tespit edilir. 

Sermaye Piyasası Kurulu tarafından uygulaması zorunlu tutulan Kurumsal Yönetim İlkelerine 

uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksızın yapılan işlemler ve alınan yönetim kurulu kararları 

geçersiz olup esas sözleşmeye aykırı sayılır. 

Kurumsal Yönetim İlkelerinin uygulanması bakımından önemli nitelikte sayılan işlemlerde ve 

şirketin her türlü ilişkili taraf işlemlerinde ve üçüncü kişiler lehine teminat, rehin ve ipotek 
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verilmesine ilişkin işlemlerinde Sermaye Piyasası Kurulu’nun Kurumsal Yönetim İlkelerine 

ilişkin düzenlemelerine uyulur. 

Şirketin yönetim kurulu toplantısına katılma hakkına sahip olanlar bu toplantılara, Türk Ticaret 

Kanunu’nun 1527. maddesi uyarınca elektronik ortamda da katılabilir. Şirket, Ticaret 

Şirketlerinde Anonim Şirket Genel Kurulları Dışında Elektronik Ortamda Yapılacak Kurullar 

Hakkında Tebliğ hükümleri uyarınca hak sahiplerinin bu toplantılara elektronik ortamda 

katılmalarına ve oy vermelerine imkân tanıyacak Elektronik Toplantı Sistemini kurabileceği gibi 

bu amaç için oluşturulmuş sistemlerden de hizmet satın alabilir. Yapılacak toplantılarda şirket 

esas sözleşmesinin bu hükmü uyarınca kurulmuş olan sistem üzerinden veya destek hizmeti 

alınacak sistem üzerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarını Tebliğ 

hükümlerinde belirtilen çerçevede kullanabilmesi sağlanır. 

Esas Sözleşme’nin “Şirketin İdaresi ve Temsili” başlıklı 9’uncu maddesi uyarınca, Yönetim 

Kurulu, Genel Kurul’un görev ve yetkileri dışında kalan ve Türk Ticaret Kanunu, Sermaye 

Piyasası Kanunu, işbu esas sözleşme ve ilgili diğer mevzuatla ve Genel Kurulca kendisine 

verilen işlerin yürütülmesinde ve Şirket’in idaresinde görevli ve yetkilidir. 

Yönetim Kurulu, Türk Ticaret Kanunu’nun 367/1’inci maddesine uygun olarak düzenleyeceği 

bir iç yönergeye göre yönetim yetkisini kısmen veya tamamen bir veya birkaç Yönetim Kurulu 

üyesine veya üçüncü kişiye devretmeye yetkilidir. 

Yönetim Kurulu’nun alacağı karar üzerine, Türk Ticaret Kanunu’nun 375. maddesinde yer alan 

devredilemez görev ve yetkileri saklı kalmak üzere, Türk Ticaret Kanunu’nun 370. maddesi 

hükümleri uyarınca, Şirket’in temsil yetkisi tek imza ile kullanılmak üzere Yönetim Kurulu’nun 

bir veya birden fazla üyesine ya da bir veya daha fazla murahhas üyeye veya müdür olarak 

üçüncü kişilere devredilebilir. En az bir Yönetim Kurulu üyesinin temsil yetkisini haiz olması 

şarttır. Temsile yetkili kişileri ve bunların temsil şekillerini gösterir kararın noterce onaylanmış 

sureti ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikçe, temsil yetkisinin devri geçerli olmaz. Temsil 

yetkisinin sınırlandırılması, iyi niyet sahibi üçüncü kişilere karşı hüküm ifade etmez; ancak, 

temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir şubenin işlerine özgülendiğine veya birlikte 

kullanılmasına ilişkin tescil ve ilan edilen sınırlamalar geçerlidir. Türk Ticaret Kanunu’nun 

371’inci, 374’üncü ve 375’inci maddesi hükümleri saklıdır. 

Yönetim Kurulu işlerin yürütülmesi için komite ve komisyonlar kurabilir. 

Yönetim Kurulu’nun Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun kurumsal 

yönetim ilkelerine ilişkin düzenlemeleri ile Türk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat kapsamında 

kurmakla yükümlü olduğu komitelerin oluşumu, görev ve çalışma esasları ile Yönetim Kurulu 

ile ilişkileri hakkında, ilgili mevzuat hükümleri uygulanır. Yönetim Kurulu tarafından görev ve 

sorumluluklarının sağlıklı bir biçimde yerine getirilmesini teminen Yönetim Kurulu bünyesinde 

Riskin Erken Saptanması Komitesi, Denetim Komitesi, Kurumsal Yönetim Komitesi, Aday 

Gösterme Komitesi ve Ücret Komitesi dahil olmak üzere kanunen kurulması gereken veya 

Yönetim Kurulunca kurulması uygun görülen diğer komiteler oluşturulur. Ancak Yönetim 
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Kurulu yapılanması gereği ayrı bir Aday Gösterme Komitesi ve Ücret Komitesi 

oluşturulamaması durumunda, Kurumsal Yönetim Komitesi bu komitelerin görevlerini de yerine 

getirir. Komitelerin görev alanları, çalışma esasları ve hangi üyelerden oluşacağı Yönetim 

Kurulu tarafından belirlenir ve kamuya açıklanır. Denetimden Sorumlu Komite üyelerinin 

tamamının, diğer komitelerin ise başkanlarının, bağımsız yönetim kurulu üyeleri arasından 

seçilmesi gerekmektedir. 

21.15. Her bir pay grubunun sahip olduğu imtiyazlar, bağlam ve sınırlamalar hakkında 

bilgi: 

Şirket’in çıkarılmış sermayesi toplam 720.000.000 TL olup, muvazaadan ari bir şekilde tamamen 

ödenmiştir. Bu sermaye her biri 1 (bir) TL değerinde 720.000.000 adet paya ayrılmış olup, 

bunlardan 144.000.000 adedi nama yazılı (A) Grubu, 576.000.000 adedi hamiline yazılı 

(B) Grubu paylardır. 

Şirket esas sözleşmesinin 8’inci maddesi uyarınca, Şirket’in işleri ve idaresi Genel Kurul 

tarafından Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası Kanunu hükümleri çerçevesinde seçilecek 

6 (altı) üyeden oluşan bir yönetim kurulu tarafından yürütülür. Yönetim Kurulu’nun üç üyesi 

(A) grubu pay sahiplerinin çoğunluğu tarafından belirlenecek adaylar arasından Genel Kurul 

tarafından seçilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafından aday gösterilecek üyelerin tamamı 

bağımsız üyeler dışındaki üyelerden oluşur. 

Ayrıca, Şirket esas sözleşmesinin 12’nci maddesi uyarınca, olağan ve olağanüstü genel kurul 

toplantılarında (A) grubu her bir payın beş oy hakkı, (B) grubu her bir payın ise bir oy hakkı 

vardır. 

Şirket esas sözleşmesinde (B) grubu paylara tanınmış herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadır. 

Şirket esas sözleşmesinin 7’nci maddesi uyarınca, (B) Grubu paylar Türk Ticaret Kanunu ve 

Sermaye Piyasası Mevzuatı hükümleri doğrultusunda serbestçe devredilebilir. (A) grubu 

payların devri Yönetim Kurulu’nun onayına bağlıdır. Yönetim Kurulu, TTK'da öngörülen 

şekilde pay sahipleri bileşiminin korunması, Şirket’in işletme konusu veya işletmenin ekonomik 

bağımsızlığının korunması amacı ile, 

a- Mevcut (A) grubu pay sahipleri veya bunların eşleri ile alt ve üstsoyları haricindeki kişilere 

pay devri ile 

b- Şirket’in işbu Esas Sözleşme Tadili’nin tescil tarihi itibari ile hakim ortağının işbu Esas 

Sözleşme Tadili’nin tescil tarihi itibari ile ortağı olan kişiler veya bunların eşleri ile alt ve üst 

soyları haricindeki kişilere devri ile 

c- Şirket’in doğrudan ya da dolaylı rakibi olan gerçek ve tüzel kişilere (“Rakip”), Rakiplerin 

doğrudan ya da dolaylı pay sahiplerine, Rakiplerin doğrudan veya dolaylı hakimiyeti altında olan 

kişilere, her ne surette olsun Rakiplerin yöneticisi, çalışanı olan kişilere, bu kişilerin eşleri ve 

birinci dereceye kadar kan hısımlarına, bu kişilerin doğrudan ya da dolaylı hakimiyeti altında 

olan kişilere ve tüm bu sayılan kişilerle birlikte hareket eden kişilere pay devri 
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gibi önemli nedenlere dayanarak (A) Grubu pay devirlerini onaylamaktan imtina edebilir. 

(A) Grubu payların devri öncelikli olarak (A) Grubu pay sahipleri arasında gerçekleştirilebilir. 

Bu çerçevede (A) Grubu payların üçüncü kişiler tarafından satın alınmasına yönelik teklif, satışa 

konu pay tutarı ve beher pay fiyatı belirtilmek suretiyle yazılı olarak yönetim kuruluna 

bildirilerek diğer (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilir ve aynı şartlardaki teklifin (A) Grubu 

pay sahipleri tarafından olumlu karşılanması halinde devir öncelikli olarak (A) Grubu pay 

sahiplerine yapılır. Tekliften itibaren altmış gün içerisinde (A) Gurubu pay sahipleri arasından 

teklife yazılı olarak olumlu cevap veren çıkmaması halinde (A) Grubu paylar üçüncü kişilere 

devredilebilir. 

Borsaya kote edilmemiş nama yazılı (A) grubu paylar, Şirket, esas sözleşmede öngörülmüş 

önemli bir sebebi ileri sürerek veya devredene, paylarını, başvurma anındaki gerçek değeriyle, 

kendi veya diğer pay sahipleri ya da üçüncü kişiler hesabına almayı önererek, onay istemini 

reddedebilir. Bundan başka, devralan, payları kendi adına ve hesabına aldığını açıkça beyan 

etmezse şirket, devrin pay defterine kaydını reddedebilir. Paylar; miras, mirasın paylaşımı, eşler 

arasındaki mal rejimi hükümleri veya cebrî icra gereği iktisap edilmişlerse, Şirket Yönetim 

Kurulu, payları edinen kişiye, sadece paylarını gerçek değeri ile mevcut (A) Grubu pay 

sahiplerinden bir veya bir kaçı tarafından devralmayı önerdiği takdirde onay vermeyi 

reddedebilir. Devralan, paylarının gerçek değerinin belirlenmesini, şirketin merkezinin 

bulunduğu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir; bu hâlde mahkeme şirketin karar 

tarihine en yakın tarihteki değerini esas alır. Değerleme giderlerini payları devralacak kişi veya 

kişiler karşılar. Devreden, gerçek değeri öğrendiği tarihten itibaren otuz gün içinde bu fiyatı 

reddetmezse, devralanların devralma önerisini kabul etmiş sayılır. 

Bu maddenin uygulanmasında (A) Grubu pay sahipleri, yalnızca sahip oldukları pay grubuyla 

sınırlı olarak teklif önceliği hakkına sahiptir. (B) Grubu paylarda herhangi bir önalım hakkı 

olmayıp, serbestçe devredilebilir. 

21.16. Pay sahiplerinin haklarının ve imtiyazlarının değiştirilmesine ilişkin esaslar: 

Esas Sözleşme’nin “Sermaye” başlıklı 6’ncı maddesi uyarınca Yönetim Kurulu, SPKn 

hükümlerine uygun olarak, gerekli gördüğü zamanlarda, kayıtlı sermaye tavanına kadar yeni pay 

ihraç ederek çıkarılmış sermayeyi artırma, imtiyazlı pay çıkarma, imtiyazlı pay sahiplerinin 

haklarını kısıtlama, ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkını sınırlandırma ve nominal 

değerinin üzerinde veya altında pay ihracı konularında karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma 

hakkını kısıtlama yetkisi, pay sahipleri arasında eşitsizliğe yol açacak şekilde kullanılamaz. 

21.17. Olağan ve olağanüstü genel kurul toplantısının yapılmasına ilişkin usuller ile 

toplantılara katılım koşulları hakkında bilgi: 

Şirket esas sözleşmesinin “Genel Kurul” başlıklı 12’nci maddesi uyarınca, Genel Kurullar, 

olağan ve olağanüstü toplanırlar. 
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Genel Kurul toplantılarının teşkili ve icrası hakkındaki sair hususlarda Türk Ticaret Kanunu ve 

Genel Kurul iç yönerge hükümleri ile Sermaye Piyasası Mevzuatı hükümlerine uyulur. 

Genel Kurul toplantılarında aşağıdaki esaslar uygulanır: 

(a) Davet Şekli: Toplantılara davet, toplantıların teşkili ve icrası hususunda Türk Ticaret Kanunu, 

Sermaye Piyasası Kanunu hükümleri, Genel Kurul iç yönergesi ve ilgili mevzuat hükümleri 

uygulanır. Genel Kurul toplantıya, Şirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydınlatma 

Platformu’nda ve Türkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayımlanan ilanla çağrılır. Bu çağrı, ilan 

ve toplantı günleri hariç olmak üzere toplantı tarihinden en az üç hafta önce yapılır. Şirket’in 

internet sitesinde, Genel Kurul toplantı ilanı ile birlikte, Şirket’in ilgili mevzuat gereği yapması 

gereken bildirim ve açıklamaların yanı sıra, Sermaye Piyasası Kurulu'nun kurumsal yönetim 

ilkelerine ilişkin düzenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat çekecek şekilde pay sahiplerine 

duyurulur. 

(b) Toplantı Zamanı: Olağan Genel Kurul toplantıları, Şirket’in ilgili hesap dönemi sonundan 

itibaren üç ay içinde ve yılda en az bir defa yapılır. Olağanüstü Genel Kurullar ise, Şirket’in 

işlerinin gerektirdiği hallerde ve zamanlarda toplanır. 

(c) Toplantı Yeri: Genel Kurul, Şirket’in merkez adresinde veya toplantıya ilişkin çağrıda 

belirtilmek kaydıyla, Şirket’in merkez adresinin bulunduğu şehrin elverişli diğer bir yerinde 

toplanır. 

(ç) Oy Verme ve Vekil Tayini: Olağan ve Olağanüstü Genel Kurul toplantılarında, (A) Grubu 

her bir payın beş oy hakkı, (B) Grubu her bir payın ise bir oy hakkı vardır. Oy kullanılırken Türk 

Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili diğer mevzuat hükümlerine uyulur. 

Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasası Mevzuatı’nın ilgili hükümleri uygulanır. 

(d) Toplantı ve Karar Yeter Sayıları: Genel Kurul toplantılarında aranacak toplantı ve karar yeter 

sayıları hakkında Sermaye Piyasası Kanunu ve Türk Ticaret Kanunu’nun ilgili düzenlemeleri 

uygulanır. 

(e) Elektronik Genel Kurul: Şirket’in Genel Kurul toplantılarına katılma hakkı bulunan hak 

sahipleri bu toplantılara, Türk Ticaret Kanunu'nun 1527’nci maddesi uyarınca elektronik 

ortamda da katılabilirler. Şirket, Anonim Şirketlerde Elektronik Ortamda Yapılacak Genel 

Kurullara İlişkin Yönetmelik hükümleri uyarınca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantılarına 

elektronik ortamda katılmalarına, görüş açıklamalarına, öneride bulunmalarına ve oy 

kullanmalarına imkân tanıyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabileceği gibi bu amaç için 

oluşturulmuş sistemlerden de hizmet satın alabilir. Yapılacak tüm Genel Kurul toplantılarında 

esas sözleşmenin bu hükmü uyarınca, kurulmuş olan sistem üzerinden hak sahiplerinin ve 

temsilcilerinin, anılan Yönetmelik hükümlerinde belirtilen haklarını kullanabilmesi sağlanır. 

Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuatın konuya ilişkin düzenlemeleri saklıdır. Şirket Genel 

Kuruluna elektronik ortamda katılım, Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. tarafından sağlanan 

elektronik ortam üzerinden gerçekleştirilir. 
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(f) Toplantıların İşleyişi ve İç Yönerge: Genel Kurul toplantılarının işleyiş şekli, bir iç yönerge 

ile düzenlenir. Genel Kurul toplantılarında, Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Mevzuatı 

hükümleri ile işbu esas sözleşme ve Şirket’in Genel Kurul Çalışma Esas ve Usulleri Hakkında 

İç Yönergesi düzenlemeleri uygulanır. 

21.18. İhraççının yönetim hakimiyetinin el değiştirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve 

engellemeye neden olabilecek hükümler hakkında bilgi: 

Esas Sözleşme kapsamında yönetim kurulu üyelerinin seçiminde aday gösterme imtiyazı ve 

genel kurul toplantılarında oy hakkı imtiyazına sahip olan (A) grubu payların devri çeşitli 

sınırlamalara tabidir. (A) grubu payların devri Yönetim Kurulu’nun onayına bağlıdır. (A) grubu 

payların devrine ilişkin esaslar Şirket esas sözleşmesinin “Payların Devri” başlıklı 7’nci maddesi 

ile düzenlenmiştir. İhraççının yönetim hakimiyetinin el değiştirmesine ilişkin kısıtlamalar 

izahnamenin 21.19. numaralı bölümünde belirtilmiştir. 

21.19. Payların devrine ilişkin esaslar: 

Şirket esas sözleşmesinin 7’nci maddesi uyarınca, (B) Grubu paylar Türk Ticaret Kanunu ve 

Sermaye Piyasası Mevzuatı hükümleri doğrultusunda serbestçe devredilebilir. (A) grubu 

payların devri Yönetim Kurulu’nun onayına bağlıdır. Yönetim Kurulu, TTK'da öngörülen 

şekilde pay sahipleri bileşiminin korunması, Şirket’in işletme konusu veya işletmenin ekonomik 

bağımsızlığının korunması amacı ile, 

a- Mevcut (A) grubu pay sahipleri veya bunların eşleri ile alt ve üstsoyları haricindeki kişilere 

pay devri ile 

b- Şirket’in işbu Esas Sözleşme Tadili’nin tescil tarihi itibari ile hakim ortağının işbu Esas 

Sözleşme Tadili’nin tescil tarihi itibari ile ortağı olan kişiler veya bunların eşleri ile alt ve üst 

soyları haricindeki kişilere devri ile 

c- Şirket’in doğrudan ya da dolaylı rakibi olan gerçek ve tüzel kişilere (“Rakip”), Rakiplerin 

doğrudan ya da dolaylı pay sahiplerine, Rakiplerin doğrudan veya dolaylı hakimiyeti altında olan 

kişilere, her ne surette olsun Rakiplerin yöneticisi, çalışanı olan kişilere, bu kişilerin eşleri ve 

birinci dereceye kadar kan hısımlarına, bu kişilerin doğrudan ya da dolaylı hakimiyeti altında 

olan kişilere ve tüm bu sayılan kişilerle birlikte hareket eden kişilere pay devri 

gibi önemli nedenlere dayanarak (A) Grubu pay devirlerini onaylamaktan imtina edebilir. 

(A) Grubu payların devri öncelikli olarak (A) Grubu pay sahipleri arasında gerçekleştirilebilir. 

Bu çerçevede (A) Grubu payların üçüncü kişiler tarafından satın alınmasına yönelik teklif, satışa 

konu pay tutarı ve beher pay fiyatı belirtilmek suretiyle yazılı olarak yönetim kuruluna 

bildirilerek diğer (A) Grubu pay sahiplerine teklif edilir ve aynı şartlardaki teklifin (A) Grubu 

pay sahipleri tarafından olumlu karşılanması halinde devir öncelikli olarak (A) Grubu pay 

sahiplerine yapılır. Tekliften itibaren altmış gün içerisinde (A) Gurubu pay sahipleri arasından 

teklife yazılı olarak olumlu cevap veren çıkmaması halinde (A) Grubu paylar üçüncü kişilere 

devredilebilir. 
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Borsaya kote edilmemiş nama yazılı (A) grubu paylar, Şirket, esas sözleşmede öngörülmüş 

önemli bir sebebi ileri sürerek veya devredene, paylarını, başvurma anındaki gerçek değeriyle, 

kendi veya diğer pay sahipleri ya da üçüncü kişiler hesabına almayı önererek, onay istemini 

reddedebilir. Bundan başka, devralan, payları kendi adına ve hesabına aldığını açıkça beyan 

etmezse şirket, devrin pay defterine kaydını reddedebilir. Paylar; miras, mirasın paylaşımı, eşler 

arasındaki mal rejimi hükümleri veya cebrî icra gereği iktisap edilmişlerse, Şirket Yönetim 

Kurulu, payları edinen kişiye, sadece paylarını gerçek değeri ile mevcut (A) Grubu pay 

sahiplerinden bir veya bir kaçı tarafından devralmayı önerdiği takdirde onay vermeyi 

reddedebilir. Devralan, paylarının gerçek değerinin belirlenmesini, şirketin merkezinin 

bulunduğu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden isteyebilir; bu hâlde mahkeme şirketin karar 

tarihine en yakın tarihteki değerini esas alır. Değerleme giderlerini payları devralacak kişi veya 

kişiler karşılar. Devreden, gerçek değeri öğrendiği tarihten itibaren otuz gün içinde bu fiyatı 

reddetmezse, devralanların devralma önerisini kabul etmiş sayılır. 

Esas sözleşmenin 7’nci maddesinin uygulanmasında (A) Grubu pay sahipleri, yalnızca sahip 

oldukları pay grubuyla sınırlı olarak teklif önceliği hakkına sahiptir. (B) Grubu paylarda herhangi 

bir önalım hakkı olmayıp, serbestçe devredilebilir. 

Önlisans süresi içerisinde ve üretim lisansı alınıncaya kadar, Elektrik Piyasası Lisans 

Yönetmeliğinde belirtilen istisnalar dışında, Şirketin ortaklık yapısının doğrudan veya dolaylı 

olarak değişmesi, payların devri veya devir sonucunu doğuracak iş ve işlemler yapılamaz. 

Üretim lisansı alındıktan sonra Şirket sermayesinin yüzde on (halka açık şirketlerde yüzde beş) 

veya daha fazlasını temsil eden payların, doğrudan veya dolaylı olarak bir gerçek veya tüzel kişi 

tarafından edinilmesi ile yukarıda belirtilen sermaye payı değişikliklerinden bağımsız olarak 

Şirketin ortaklık yapısında kontrolün değişmesi sonucunu veren pay devri veya bu sonucu 

doğuran diğer işlemler için – işlem gerçekleştirilmeden önce - her defasında, Enerji Piyasası 

Düzenleme Kurumu onayının alınması, sermaye piyasası mevzuatından kaynaklanan 

yükümlülükler var ise onlara da uyulması zorunludur. Onay verildiği tarihten itibaren altı ay 

içerisinde, pay devri tamamlanmadığı takdirde, verilen onay geçersiz olur. 

21.20. Sermayenin artırılmasına ve azaltılmasına ilişkin esas sözleşmede öngörülen 

koşulların yasanın gerektirdiğinden daha ağır olması halinde söz konusu hükümler 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 

 

 

22. ÖNEMLİ SÖZLEŞMELER 

Şirket’in faaliyetlerini yürütmesi için imzaladığı sözleşmeler; (i) finansal sözleşmeler, (ii) metal 

hurda alım sözleşmeleri, (iii) satış sözleşmeleri, (iv) kira sözleşmeleri, (v) sigorta sözleşmeleri 

ve (vi) enerji santrallerine ilişkin önemli sözleşmelerdir. İlgili sözleşmelere ilişkin açıklamalar 
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Bağımsız Hukukçu Raporu’nda detaylandırılmakta olup, işbu İzahname kapsamında aşağıdaki 

sözleşmeler değerlendirilir: 

Finansal Sözleşmeler 

İncelenen belgelerde, Şirket’in finansman sözleşmeleri akdettiği; bu sözleşmelerin nakdî ve 

gayrinakdî kredi kullanımına ilişkin olduğu; bir gayrinakdî kredi türü olan teminat mektupları 

alındığı; türev işlemler akdedildiği tespit edilmiştir. Ek olarak, Şirket’in taraf olduğu finansal 

kiralama sözleşmeleri bulunur. 

Enerji Santrallerine İlişkin Önemli Sözleşmeler 

Sistem Bağlantı ve Sistem Kullanım Sözleşmeleri 

28.01.2014 tarihli ve 28896 sayılı Elektrik Piyasası Bağlantı ve Sistem Kullanım Yönetmeliği 

Elektrik piyasasında faaliyet gösteren üretim tesislerinin iletim ve dağıtım tesislerine bağlanması 

zorunludur. İlgili mevzuat uyarınca elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 kV ve altındaki hatlar 

üzerinden nakli dağıtım olarak nitelendirilir. Elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 kV 

üzerindeki hatlar üzerinden nakli ise iletim olarak nitelendirilir ve bu durumda nakil işlemi 

TEİAŞ aracılığı ile yapılır. Şirket’in ürettiği elektrik enerjisi değeri 36 kV’nin altında 

olduğundan, Şirket dağıtım faaliyetini ilgili bölgedeki dağıtım sistemlerinin işletme hakkını haiz 

GDZ Elektrik Dağıtım A.Ş. (eski unvan: Gediz Elektrik Dağıtım A.Ş.) dağıtım şirketi kanalıyla 

gerçekleştirilir. 

Şirket, her bir rüzgâr enerjisi santrali için şebekeye bağlanmak ve şebekeyi kullanabilmek adına, 

GDZ Elektrik Dağıtım A.Ş. ile Sistem Bağlantı Anlaşmaları ve Sistem Kullanım Anlaşmaları 

imzalamıştır. Bu doğrultuda, Şirket’in 12 MW toplam kurulu gücündeki T1, T2, T3, T4, T5 

numaralı beş adet rüzgâr türbinine ilişkin Sistem Kullanım Anlaşması’nı 12.08.2011 tarihinde 

imzalanmıştır. Anılan anlaşma, üretim tesisinin Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuatı 

uyarınca dağıtım sistemini kullanması için gerekli hüküm ve şartları içerir. 

T1, T2, T3, T4, T5 numaralı beş adet rüzgâr türbinine ilişkin Dağıtım Sistemine Bağlantı 

Anlaşması 10.03.2011 tarihinde imzalanmıştır. Anılan anlaşmada, kullanıcıya ait Rüzgâr 

Enerjisi Üretim tesisinin, Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat uyarınca Dağıtım Sistemine 

bağlanması için gerekli hüküm ve şartlar düzenlenir. 

Şirket, benzer şekilde, GDZ Elektrik Dağıtım A.Ş. ile T6 ve T8 numaralı rüzgâr türbinlerine 

ilişkin 24.02.2015 tarihli Dağıtım Sistemine Bağlantı Anlaşması akdetmiştir. Söz konusu 

anlaşmada, Şirket’e (kullanıcı) ait Rüzgâr Enerjisi Üretim tesisinin, güç düşümü talebinden 

dolayı Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat uyarınca çift terimli tarifeden 19.8 MWe’den 

19,7 MW’e olarak trafondan elektrik enerjisi bağlanması için gerekli hüküm ve şartlar 

düzenlenir. 

Ayrıca, T6 ve T8 numaralı rüzgâr türbinlerine ilişkin 13.04.2016 tarihli Dağıtım Sistem 

Kullanım Anlaşması imzalanmıştır. Üretim tesisinin Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuatı 
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uyarınca dağıtım sistemini kullanması için gerekli hüküm ve şartlar Dağıtım Sistem Kullanım 

Anlaşması kapsamında düzenlenir. 

Şirket, yukarıdaki rüzgâr türbinlerine paralel olarak, 2,4 MWe kurulu gücündeki T7’ye dair GDZ 

Elektrik Dağıtım A.Ş. ile 24.02.2015 tarihli Dağıtım Sistemi’ne Bağlantı Anlaşması 

imzalamıştır. Anlaşmada, kullanıcıya ait Rüzgâr Enerjisi Üretim tesisinin, güç düşümü 

talebinden dolayı Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat uyarınca çift terimli tarifeden 19.8 

MWe’den 19,7 MWe olarak trafondan elektrik enerjisi bağlanması için gerekli hüküm ve şartlar 

düzenlenir. 

Öte yandan, T7 numaralı rüzgâr türbinine ilişkin 13.04.2016 tarihli Sistem Kullanım Anlaşması 

bulunmaktadır. Söz konusu Anlaşma, üretim tesisinin Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili 

mevzuatı uyarınca dağıtım sistemini kullanması için gerekli hüküm ve şartları içerir. 

Ayrıca, TEDAŞ Genel Müdürlüğü ile Şirket arasında 12.05.2011 tarihli bir özel tip enerji 

tesisleri koordinasyon sözleşmesi akdedilmiş olup, işbu Sözleşme Bozyaka RES’in dağıtım 

sistemine bağlantısına ve dağıtım sistemini kullanımına ilişkindir. Bu Sözleşme uyarınca 

TEDAŞ Genel Müdürlüğü, Bozyaka RES’in hat ve fider aracılığı ile elektrik sistemine 

bağlanmasını teminen ilgili çıkış fiderinin santral bağlantı fiderine dönüştürülerek 

enerjilendirilmeye hazır hale getirilmesi işini üstlenmiştir. 

GDZ Elektrik Dağıtım A.Ş. ile imzalanan Sistem Bağlantı Anlaşmaları ve Sistem Kullanım 

Anlaşmaları tahtında Şirket, işbu sözleşmelerden doğan borçlarının temini olarak GDZ Elektrik 

Dağıtım A.Ş.’ye teminat verme yükümlülüğü altındadır. 

Elektrik Enerjisi Serbest Tüketici Sözleşmesi 

Şirket ile O*** E*** Ticaret A.Ş. (“O*** E****”) arasında 29.11.2022 tarihinde Elektrik 

Enerjisi Serbest Tüketici Sözleşmesi akdedilmiştir. Sözleşme uyarınca Şirket tüketici sıfatıyla 

O*** E****’ten elektrik enerjisi tedarik edecektir. 

Sözleşme imza tarihinde yürürlüğe girer. Sözleşme, tüketicinin tedarikçi değişikliği talebini 

EPİAŞ’a bildirmesi ve elektrik enerjisi tedarikiyle başlamak üzere 12 ay sürelidir. Bununla 

birlikte, taraflardan herhangi biri sözleşme sona erme tarihinden 30 gün önce bildirimde 

bulunmadığı takdirde aynı şartlarda devam eder. 

Sözleşme süresi boyunca tüketiciye uygulanacak elektrik enerjisi birim satış bedeli EPİAŞ’a 

bağlı Gün Öncesi Piyasası’ndan alınan elektrik tüketimi için her bir saat için yayımlanan NPTF 

(Kr/kWh) + YEKDEM (Kr/kWh) olarak uygulanır. Tüketici, O*** E****’e yapacağı ödemeleri 

avans ödeme hesaplarından gerçekleştirir. Avans ödeme hesaplamalarında kullanılacak olan 

tüketim ve fatura bedeli tahmini O*** E**** tarafından tüketiciye bildirilir. Yapılacak bu ödeme 

avans ödemesi olarak kabul edilir. Her bir ödeme döneminde, önceki dönemin ödemesi tüketim 

miktarı ve fatura bedeline göre tekrar hesaplanır. Fatura ödemelerinde ilgili aya ilişkin avans 

ödemesi mahsup edilir. Tüketici her bir haftanın 3. günü avans bedelinin %70’lik kısmını ve 5. 

Günü kalan %30’luk avans ödeme tutarlarını O*** E****’in belirleyeceği banka hesabına öder. 
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Tedarikçi avans ödemesini hesaplarken tüketicinin bildirdiği tüketim miktarını esas alır. 

Tedarikçi teminat ödeme yükümlülüklerini yerine getirebilmesi amacıyla avans ödemelerinin 

bedellerini artırma veya ödeme gününü değiştirme hakkına sahiptir. İlgili tedarik dönemine 

ilişkin faturalar düzenlendikten sonra avans ödemelerinden kalan bakiye tutar EPİAŞ uzlaştırma 

bildirimini takip eden 6. İş günü tüketici tarafından tedarikçiye ödenir. 

Tüketicinin son ödeme tarihine kadar fatura bedelini eksiksiz olarak ödememesi halinde tüketici 

ihtara gerek olmaksızın temerrüde düşmüş sayılır. Tedarikçi bu durumda ödenmeyen elektrik 

enerjisi bedeline, son ödeme tarihinden ödeme gününe kadar Amme Alacaklarının Tahsil Usulü 

Hakkında Kanun’un 51. Maddesine göre belirlenen oranda gecikme zammı uygulanır. Tedarikçi 

ayrıca faturanın son ödeme tarihinden itibaren 10 gün içinde ödenmemesi durumunda sözleşmeyi 

feshetme ve/veya tüketiciye uyguladığı iskonto oranı/elektrik enerjisi satış birim bedelini 

değiştirme hakkına sahiptir. 

 

 

23. İHRAÇÇININ FİNANSAL DURUMU VE FAALİYET SONUÇLARI HAKKINDA 

BİLGİLER 

23.1. İhraççının Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartları uyarınca hazırlanan 

ve izahnamede yer alması gereken finansal tabloları ile bunlara ilişkin bağımsız denetim 

raporları: 

Şirket’in TFRS’ye göre hazırlanan ve Kurul’un bağımsız denetime ilişkin düzenlemeleri 

çerçevesinde denetime tabi tutulan 2023, 2024 ve 2025 yılları ile 01.01.2026-31.03.2026 

dönemine ilişkin finansal raporları ve bunlara ilişkin özel bağımsız denetim raporlarına Şirket’in 

Kurumsal internet adresinden (www.kar-demir.com.tr) ulaşılabilir. Ayrıca söz konusu finansal 

raporlar ile özel bağımsız denetim raporları, izahname ekinde yer almaktadır. 

23.2. İzahnamede yer alması gereken finansal tablo dönemlerinde bağımsız denetimi 

gerçekleştiren kuruluşların unvanları, bağımsız denetim görüşü ve denetim 

kuruluşunun/sorumlu ortak baş denetçinin değişmiş olması halinde nedenleri hakkında 

bilgi: 

Şirket’in 2023, 2024 ve 2025 yılları ile 01.01.2026-31.03.2026 dönemine ilişkin finansal 

raporları Akademik Bağımsız Denetim A.Ş. tarafından denetlenmiş ve ilgili özel bağımsız 

denetim raporu hazırlanmıştır. 
 

 

Finansal 

Tablo 

Dönemi 

 

Bağımsız Denetim 

Kuruluşunun Ticaret 

Unvanı 

 

Bağımsız Denetim 

Kuruluşunun 

Adresi 

Bağımsız Denetim 

Kuruluşunun 

Sorumlu Ortak Baş 

Denetçilerinin Adı 

Soyadı 

 

 

Görüş / Sonuç 

01.01.2026- 
31.03.2026 

 

Akademik Bağımsız 

Denetim A.Ş. 

Esentepe Mah. 

Büyükdere Cad. 

No:126/C Blok 

 

Ahmet AKER 

 

Olumlu 
01.01.2025- 

31.12.2025 
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01.01.2024- 
31.12.2024 

 Özsezen İş Merkezi 

Şişli-İSTANBUL 
  

01.01.2023- 
31.12.2023 

 

Şirket’in izahnamede yer alması gereken finansal tablolarına ilişkin özel bağımsız denetim 

raporunda olumlu görüş verilmiştir. 

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraççının ve/veya grubun 

finansal durumu veya ticari konumu üzerinde etkili olabilecek önemli değişiklikler 

(üretim, satış, stoklar, siparişler, maliyet ve satış fiyatları hakkındaki gelişmeleri de 

içermelidir) veya söz konusu hususların bulunmadığı hakkında ifade: 

Yoktur. 

23.4. Proforma finansal bilgiler: 

Yoktur. 

23.5. Proforma finansal bilgilere ilişkin bağımsız güvence raporu: 

Yoktur. 

23.6. İhraççının esas sözleşmesi ile kamuya açıkladığı diğer bilgi ve belgelerde yer alan kar 

payı dağıtım esasları ile İzahname’de yer alması gereken finansal tablo dönemleri 

itibarıyla kar dağıtımı konusunda almış olduğu kararlara ilişkin bilgi: 

Şirket esas sözleşmesinin “Karın Tespiti ve Dağıtımı” başlıklı 15’inci maddesi uyarınca, kar payı 

dağıtımı esasları aşağıdaki şekilde belirlenmiştir. 

Şirket’in faaliyet dönemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Şirket’in genel giderleri ile Şirket 

tarafından ödenmesi ve ayrılması zorunlu olan miktarlar ile Şirket tüzel kişiliği tarafından 

ödenmesi gereken zorunlu vergiler düşüldükten sonra geriye kalan ve yıllık bilançoda görülen 

net dönem karından, varsa geçmiş yıllar zararlarının düşülmesinden sonra kalan miktar aşağıdaki 

sıra ve esaslar dahilinde dağıtılır: 

(a) Çıkarılmış sermayenin %20’sine ulaşıncaya kadar, %5’i kanuni yedek akçeye ayrılır. 

(b) Kalandan, varsa yıl içinde yapılan bağış tutarının ilavesi ile bulunacak meblağ üzerinden, 

Şirket’in kar dağıtım politikası çerçevesinde Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası 

Mevzuatına uygun olarak birinci kar payı ayrılır. 

(c) Yukarıdaki indirimler yapıldıktan sonra, Genel Kurul, kar payının, sermaye piyasası 

mevzuatına uygun olarak yönetim kurulu üyelerine, ortaklık çalışanlarına ve pay sahibi dışındaki 

kişilere dağıtılmasına karar verme hakkına sahiptir. 

(ç) Net dönem karından, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblağlar düştükten sonra kalan 

kısmı, Genel Kurul, kısmen veya tamamen ikinci kar payı olarak dağıtmaya veya Türk Ticaret 
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Kanunu’nun 521. maddesi uyarınca kendi isteği ile ayırdığı yedek akçe olarak ayırmaya 

yetkilidir. 

(d) Pay sahipleriyle kara iştirak eden diğer kimselere dağıtılması kararlaştırılmış olan kısımdan, 

sermayenin %5’i düşüldükten sonra bulunan tutarın %10’u, Türk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu 

maddesinin ikinci fıkrası uyarınca genel kanuni yedek akçeye eklenir. 

Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılması gereken yedek akçeler ile esas sözleşmede veya kar 

dağıtım politikasında pay sahipleri için belirlenen kar payı ayrılmadıkça, başka yedek akçe 

ayrılmasına, ertesi yıla kar aktarılmasına ve yönetim kurulu üyelerine, ortaklık çalışanlarına ve 

pay sahibi dışındaki kişi ve kurumlara kardan pay dağıtılmasına karar verilemeyeceği gibi, pay 

sahipleri için belirlenen kar payı nakden ödenmedikçe bu kişilere kardan pay dağıtılamaz. 

Kar payı, dağıtım tarihi itibarıyla mevcut payların tümüne, bunların ihraç ve iktisap tarihleri 

dikkate alınmaksızın eşit olarak dağıtılır. 

Dağıtılmasına karar verilen karın dağıtım şekli ve zamanı, Yönetim Kurulunun bu konudaki 

teklifi üzerine Genel Kurulca kararlaştırılır. 

Bu esas sözleşme hükümlerine göre Genel Kurul tarafından verilen kar dağıtım kararı geri 

alınamaz. 

Genel Kurul, Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemeleri ve ilgili diğer mevzuat hükümleri 

çerçevesinde pay sahiplerine kar payı avansı dağıtılmasına karar verebilir. Kar payı avansı 

tutarının hesaplanmasında ve dağıtımında ilgili mevzuat hükümlerine uyulur. Bu amaçla, ilgili 

hesap dönemiyle sınırlı olmak üzere Genel Kurul kararıyla Yönetim Kuruluna yetki verilebilir. 

İzahname’de yer alan finansal tablo dönemleri itibarıyla nakit kar dağıtımı yapılmamıştır. 

23.7. Son 12 ayda ihraççının ve/veya grubun finansal durumu veya karlılığı üzerinde 

önemli etkisi olmuş veya izleyen dönemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve 

tahkim işlemleri veya söz konusu hususların bulunmadığı hakkında ifade: 

Son 12 ay içinde, Şirket aleyhine karara bağlanması halinde, Şirketin faaliyet sonuçlarında, 

finansal durumunda veya karlılığı üzerinde tek başına veya hep birlikte önemli derecede olumsuz 

etkisi olabilecek herhangi bir dava, hukuki takibat veya tahkim işlemleri bulunmamaktadır. 

Şirket’in faaliyetlerinin olağan akışı çerçevesinde taraf olduğu davalar ve takiplere ilişkin detaylı 

bilgiler izahname ekinde yer verilen Bağımsız Hukukçu Raporu’nda detaylı şekilde 

listelenmiştir. 

23.8. İzahnamede yer verilen denetime tabi tutulmuş diğer bilgiler: 

Yoktur. 
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24. İHRAÇ VE HALKA ARZ EDİLECEK PAYLARA İLİŞKİN BİLGİLER 

24.1. İhraç edilecek ve/veya borsada işlem görecek payların ISIN (uluslararası menkul 

kıymet tanımlama numarası) veya başka benzer tanımlama kodu bilgisi dahil tür ve 

gruplarına ilişkin bilgi: 

Halka arz edilecek payların toplam nominal değeri 128.000.000 TL olup; bu payların 

110.000.000 TL nominal değerli kısmı sermaye artırımı suretiyle ihraç edilecek (B) grubu Şirket 

paylarından, 18.000.000 TL nominal değerli kısmı ortak satışı kapsamında halka arz edilecek 

(B) grubu Şirket paylarından oluşmaktadır. Halka arzda mevcut ortaklardan Tevfik Önder 

KARALP’e ait 9.000.000 TL nominal değerli (B) grubu Şirket payları, Özge YASTI’ya ait 

4.500.000 TL nominal değerli (B) grubu Şirket payları, Özlem BAKIREL’e ait 4.500.000 TL 

nominal değerli (B) grubu Şirket payları satışa sunulacaktır. 

Bu kapsamda, halka arz edilecek toplam 128.000.000 TL nominal değerli (B) grubu Şirket 

paylarına ilişkin bilgiler aşağıdaki tabloda sunulmaktadır. 
 

 

 

Grubu 

 

 

Nama/Hamiline 

Olduğu 

 

 

İmtiyazlar 

 

 

Pay Sayısı 

Pay 

Sayısının 

Grup Pay 

Sayısına 

Oranı 

 

Bir Payın 

Nominal 

Değeri 

(TL) 

 

 

Toplam 

(TL) 

 

Mevcut 

Sermayeye 

Oranı 

 

Halka Arz 

Sonrası 

Sermayeye 

Oranı 

B Hamiline Yoktur 128.000.000 %18,66 1,00 128.000.000 %17,78 %15,42 

  TOPLAM 128.000.000 %18,66 1,00 128.000.000 %17,78 %15,42 

 

 

Halka arz edilecek 128.000.000 TL nominal değerli (B) grubu payların halka arz sonrası 

oluşacak 686.000.000 TL nominal değerli (B) grubu paylar içindeki oranı %18,66 olurken, halka 

arz sonrası oluşacak 830.000.000 TL tutarındaki Şirket sermayesine oranı %15,42 olacaktır. 

Payların ISIN kodu SPK onayını takiben Takasbank’tan temin edilecek olup, paylar MKK 

nezdinde kaydileştirilecektir. 

Şirket’in halka arz öncesinde mevcut çıkarılmış sermayesi 720.000.000 TL olup, bu sermaye her 

biri 1 TL nominal değerde 144.000.000 adet (A) grubu nama ve 576.000.000 adet (B) grubu 

hamiline olmak üzere toplam 720.000.000 adet paydan oluşmaktadır. 

Şirket esas sözleşmesinin 8’inci maddesi uyarınca, Şirket’in işleri ve idaresi Genel Kurul 

tarafından Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası Kanunu hükümleri çerçevesinde seçilecek 

6 (altı) üyeden oluşan bir yönetim kurulu tarafından yürütülür. Yönetim Kurulu’nun üç üyesi 

(A) grubu pay sahiplerinin çoğunluğu tarafından belirlenecek adaylar arasından Genel Kurul 

tarafından seçilir. (A) Grubu pay sahipleri tarafından aday gösterilecek üyelerin tamamı 

bağımsız üyeler dışındaki üyelerden oluşur. 
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Ayrıca, Şirket esas sözleşmesinin 12’nci maddesi uyarınca, olağan ve olağanüstü genel kurul 

toplantılarında (A) grubu her bir payın beş oy hakkı, (B) grubu her bir payın ise bir oy hakkı 

vardır. 

Şirket esas sözleşmesinde (B) grubu paylara tanınmış herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadır. 

İç kaynaklardan sermaye artırımı yapılmayacaktır. 

24.2. Payların hangi mevzuata göre oluşturulduğu: 

Şirket’in merkezi Türkiye’de bulunmaktadır ve Şirket T.C. Kanunlarına tabidir. Şirket’in payları 

sermaye piyasası mevzuatı kapsamında oluşturulmuştur. 

24.3. Payların kaydileştirilip kaydileştirilmediği hakkında bilgi: 

Ortaklığımız payları kaydileştirme esasları çerçevesinde MKK nezdinde kaydi olarak 

tutulmaktadır. 

24.4. Payların hangi para birimine göre ihraç edildiği hakkında bilgi: 

Paylar Türk Lirası cinsinden satışa sunulacaktır. 

24.5. Kısıtlamalar da dahil olmak üzere paylara ilişkin haklar ve bu hakları kullanma 

prosedürü hakkında bilgi: 

İhraç edilecek paylar, ilgili mevzuat hükümleri uyarınca pay sahiplerine aşağıdaki hakları 

sağlamaktadır: 

Kardan Pay Alma Hakkı (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Şirket genel kurulu 

tarafından belirlenecek kâr dağıtım politikaları çerçevesinde ve ilgili mevzuat hükümlerine 

uygun olarak dağıtılan kardan pay alma hakkına sahiptir. 

a) Hak kazanılan tarih: Halka açık ortaklıklarda kâr payı, dağıtım tarihi itibarıyla mevcut 

payların tümüne, bunların ihraç ve iktisap tarihleri dikkate alınmaksızın eşit olarak dağıtılır. Kar 

elde edilmesi ve kar dağıtımına Genel Kurulca karar verilmiş olması halinde, dağıtım tarihi 

itibarıyla payların tümü kâr payı alma hakkı elde eder. 

b) Zamanaşımı: Ortaklar ve kara katılan diğer kimseler tarafından tahsil edilmeyen kar payı 

bedelleri ile ortaklar tarafından tahsil edilmeyen temettü avansı bedelleri dağıtım tarihinden 

itibaren beş yılda zaman aşımına uğrar. Zaman aşımına uğrayan temettü kar payı ve temettü 

avansı Şirket tarafından serbestçe öz varlığa dönüştürülebilir. 

c) Hakkın kullanımına ilişkin sınırlamalar ve bu hakkın yurt dışında yerleşik pay sahipleri 

tarafından kullanım prosedürü: Hak kullanımına ilişkin herhangi bir sınırlama 

bulunmamaktadır. Hak kullanım prosedürü, yurt dışında ve yurt içinde yerleşik pay sahipleri için 

aynıdır. 

Payları, MKK nezdinde ve yatırım kuruluşları altındaki yatırımcı hesaplarında kayden 

saklamada bulunan pay sahiplerinin kâr payı ödemeleri MKK aracılığı ile yatırımcıların 

hesaplarına aktarılmaktadır. 
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Tam ve dar mükellef tüzel kişiler, kar payı almak üzere yapacakları müracaatta mükellefiyet 

bilgilerini ibraz etmekle yükümlüdürler. Kar dağıtımında Sermaye Piyasası Mevzuatı ile 

belirlenen sürelere uyulur. Kurul’un II-19.1 sayılı Kar Payı Tebliği uyarınca, kar payı dağıtım 

işlemlerine en geç dağıtım kararı verilen Genel Kurul toplantısının yapıldığı hesap dönemi sonu 

itibarıyla başlanması gerekmektedir. 

d) Kar payı oranı veya hesaplanma yöntemi, ödemelerin dönemleri ve kümülatif mahiyette 

olup olmadığı: Kar payı oranı, hesaplama yöntemi ve ödemelere ilişkin prosedürlerde Sermaye 

Piyasası Mevzuatı, Sermaye Piyasası Kurulu’nun yayımlamış olduğu ilke kararları, tebliğler ile 

ilgili diğer kanun ve sair mevzuat ile Şirket Esas Sözleşmesi’ne uyulur. Dağıtılmasına karar 

verilen karın dağıtım şekli ve zamanı, Yönetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi üzerine Genel 

Kurulca kararlaştırılır. 

Şirket Esas Sözleşmesi'nin 15. maddesi uyarınca; 

Şirket’in faaliyet dönemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Şirket’in genel giderleri ile Şirket 

tarafından ödenmesi ve ayrılması zorunlu olan miktarlar ile Şirket tüzel kişiliği tarafından 

ödenmesi gereken zorunlu vergiler düşüldükten sonra geriye kalan ve yıllık bilançoda görülen 

net dönem karından, varsa geçmiş yıllar zararlarının düşülmesinden sonra kalan miktar aşağıdaki 

sıra ve esaslar dahilinde dağıtılır: 

(a) Çıkarılmış sermayenin %20’sine ulaşıncaya kadar, %5’i kanuni yedek akçeye ayrılır. 

(b) Kalandan, varsa yıl içinde yapılan bağış tutarının ilavesi ile bulunacak meblağ üzerinden, 

Şirket’in kar dağıtım politikası çerçevesinde Türk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasası 

Mevzuatına uygun olarak birinci kar payı ayrılır. 

(c) Yukarıdaki indirimler yapıldıktan sonra, Genel Kurul, kar payının, sermaye piyasası 

mevzuatına uygun olarak yönetim kurulu üyelerine, ortaklık çalışanlarına ve pay sahibi dışındaki 

kişilere dağıtılmasına karar verme hakkına sahiptir. 

(ç) Net dönem karından, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblağlar düştükten sonra kalan 

kısmı, Genel Kurul, kısmen veya tamamen ikinci kar payı olarak dağıtmaya veya Türk Ticaret 

Kanunu’nun 521. maddesi uyarınca kendi isteği ile ayırdığı yedek akçe olarak ayırmaya 

yetkilidir. 

(d) Pay sahipleriyle kara iştirak eden diğer kimselere dağıtılması kararlaştırılmış olan kısımdan, 

sermayenin %5’i düşüldükten sonra bulunan tutarın %10’u, Türk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu 

maddesinin ikinci fıkrası uyarınca genel kanuni yedek akçeye eklenir. 

Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılması gereken yedek akçeler ile esas sözleşmede veya kar 

dağıtım politikasında pay sahipleri için belirlenen kar payı ayrılmadıkça, başka yedek akçe 

ayrılmasına, ertesi yıla kar aktarılmasına ve yönetim kurulu üyelerine, ortaklık çalışanlarına ve 

pay sahibi dışındaki kişi ve kurumlara kardan pay dağıtılmasına karar verilemeyeceği gibi, pay 

sahipleri için belirlenen kar payı nakden ödenmedikçe bu kişilere kardan pay dağıtılamaz. 
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Kar payı, dağıtım tarihi itibarıyla mevcut payların tümüne, bunların ihraç ve iktisap tarihleri 

dikkate alınmaksızın eşit olarak dağıtılır. 

Dağıtılmasına karar verilen karın dağıtım şekli ve zamanı, Yönetim Kurulunun bu konudaki 

teklifi üzerine Genel Kurulca kararlaştırılır. 

Bu esas sözleşme hükümlerine göre Genel Kurul tarafından verilen kar dağıtım kararı geri 

alınamaz. 

Genel Kurul, Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemeleri ve ilgili diğer mevzuat hükümleri 

çerçevesinde pay sahiplerine kar payı avansı dağıtılmasına karar verebilir. Kar payı avansı 

tutarının hesaplanmasında ve dağıtımında ilgili mevzuat hükümlerine uyulur. Bu amaçla, ilgili 

hesap dönemiyle sınırlı olmak üzere Genel Kurul kararıyla Yönetim Kuruluna yetki verilebilir. 

Yeni Pay Alma Hakkı (TTK md. 461, kayıtlı sermaye sistemindeki ortaklıklar için SPKn 

md. 18, II-18.1 sayılı Kayıtlı Sermaye Sistemi Tebliği, VII-128.1 sayılı Pay Tebliği): 

TTK md. 461 uyarınca, her pay sahibi, mevcut paylarının sermayeye oranına göre, yeni çıkarılan 

payları alma hakkını haizdir. Ancak, Esas Sözleşme’nin 6’ncı maddesi uyarınca Yönetim Kurulu 

sermaye artırımı kararında yeni pay haklarını sınırlandırmaya yetkilidir. 

Yeni pay almaya ilişkin hakların kullanım işlemleri MKK tarafından gerçekleştirilecektir. 

SPKn md. 18 uyarınca, kayıtlı sermaye sisteminde, çıkarılan paylar tamamen satılarak bedelleri 

ödenmedikçe veya satılamayan paylar iptal edilmedikçe yeni pay çıkarılamaz. 

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md. 462, SPKn md. 19): 

TTK md. 462 uyarınca, esas sözleşme veya genel kurul kararıyla ayrılmış ve belirli bir amaca 

özgülenmemiş yedek akçeler ile kanuni yedek akçelerin serbestçe kullanılabilen kısımları ve 

mevzuatın bilançoya konulmasına ve sermayeye eklenmesine izin verdiği fonlar sermayeye 

dönüştürülerek sermaye iç kaynaklardan artırılabilir. Artırımın tescili ile o anda mevcut pay 

sahipleri mevcut paylarının sermayeye oranına göre bedelsiz payları kendiliğinden iktisap 

ederler. 

SPKn md. 19 uyarınca, halka açık ortaklıkların sermaye artırımlarında, bedelsiz paylar artırım 

tarihindeki mevcut paylara dağıtılır. 

Tasfiyeden Pay Alma Hakkı (TTK md. 507): 

TTK md. 507 uyarınca, Şirket’in sona ermesi hâlinde her pay sahibi, Esas Sözleşme’de sona 

eren Şirket’in mal varlığının kullanılmasına ilişkin başka bir hüküm bulunmadığı takdirde, 

tasfiye sonucunda kalan tutara payı oranında katılır. 

Genel Kurula Davet ve Katılma Hakkı (SPKn md. 29, 30, TTK md. 414, 415, 419, 425, 

1527): 
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TTK md. 425 uyarınca, pay sahibi, paylarından doğan haklarını kullanmak için, genel kurula 

kendisi katılabileceği gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kişiyi de temsilcisi olarak genel 

kurula yollayabilir. 

TTK md. 1527 uyarınca, anonim şirketlerde genel kurullara elektronik ortamda katılma, öneride 

bulunma, görüş açıklama ve oy verme, fizikî katılmanın ve oy vermenin bütün hukuki 

sonuçlarını doğurur. 

SPKn md. 29 uyarınca, halka açık ortaklıklar genel kurullarını, toplantıya, esas sözleşmede 

gösterilen şekilde, ortaklığın internet sitesi ve KAP ile Kurulca belirlenen diğer yerlerde 

yayımlanan ilanla çağırmak zorundadırlar. Bu çağrı, ilan ve toplantı günleri hariç olmak üzere, 

toplantı tarihinden en az üç hafta önce yapılır. 

SPKn md. 30 uyarınca, genel kurula katılma ve oy kullanma hakkı, pay sahibinin paylarını 

herhangi bir kuruluş nezdinde depo etmesi şartına bağlanamaz. Payları kayden izlenen halka açık 

ortaklıkların genel kurul toplantılarına, yönetim kurulu tarafından MKK’dan sağlanan pay 

sahipleri listesi dikkate alınarak oluşturulan hazır bulunanlar listesinde adı yer alan pay sahipleri 

katılabilir. Bu listede adı bulunan hak sahipleri kimlik göstererek genel kurula katılırlar. Payları 

kayden izlenen anonim ortaklık genel kurullarına elektronik ortamda katılım, MKK tarafından 

sağlanan elektronik ortam üzerinden gerçekleştirilir. 

Genel Kurul’da Müzakerelere Katılma Hakkı (TTK md. 407, 409, 417): 

TTK md. 407 uyarınca, pay sahipleri şirket işlerine ilişkin haklarını genel kurulda kullanırlar. 

Kanuni istisnalar saklıdır. 

TTK md. 409 uyarınca, genel kurullar olağan ve olağanüstü toplanır. Olağan toplantı her faaliyet 

dönemi sonundan itibaren üç ay içinde yapılır. Bu toplantılarda, organların seçimine, finansal 

tablolara, yönetim kurulunun yıllık raporuna, kârın kullanım şekline, dağıtılacak kâr ve kazanç 

paylarının oranlarının belirlenmesine, yönetim kurulu üyelerinin ibraları ile faaliyet dönemini 

ilgilendiren ve gerekli görülen diğer konulara ilişkin müzakere yapılır, karar alınır. Gerektiği 

takdirde genel kurul olağanüstü toplantıya çağrılır. 

TTK md. 417 uyarınca, yönetim kurulu, SPKn’nin 13 üncü maddesi uyarınca genel kurula 

katılabilecek kayden izlenen payların sahiplerine ilişkin listeyi, MKK’dan sağlayacağı “pay 

sahipleri çizelgesi”ne göre düzenler. 

Oy Hakkı (SPKn md. 30 ve TTK md. 432, 433, 434, 435, 436): 

TTK md. 434 uyarınca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkını haizdir. 

Pay sahipleri, oy haklarını genel kurulda, paylarının toplam itibarî değeriyle orantılı olarak 

kullanır. 

TTK md. 432 uyarınca, bir pay, birden çok kişinin ortak mülkiyetindeyse, bunlar içlerinden birini 

veya üçüncü bir kişiyi, genel kurulda paydan doğan haklarını kullanması için temsilci olarak 

atayabilirler. Bir payın üzerinde intifa hakkı bulunması hâlinde, aksi kararlaştırılmamışsa, 
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oy hakkı, intifa hakkı sahibi tarafından kullanılır. Ancak, intifa hakkı sahibi, pay sahibinin 

menfaatlerini hakkaniyete uygun bir şekilde göz önünde tutarak hareket etmemiş olması 

dolayısıyla pay sahibine karşı sorumludur. 

TTK md. 433 uyarınca, oy hakkının kullanılmasına ilişkin sınırlamaları dolanmak veya herhangi 

bir şekilde etkisiz bırakmak amacıyla, payların veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin 

başkasına verilmesi geçersizdir. 

TTK md. 435 uyarınca, oy hakkı, payın, kanunen veya esas sözleşmeyle belirlenmiş bulunan en 

az miktarının ödenmesiyle doğar. 

TTK md. 436 uyarınca, pay sahibi kendisi, eşi, alt ve üstsoyu veya bunların ortağı oldukları şahıs 

şirketleri ya da hâkimiyetleri altındaki sermaye şirketleri ile şirket arasındaki kişisel nitelikte bir 

işe veya işleme veya herhangi bir yargı kurumu ya da hakemdeki davaya ilişkin olan 

müzakerelerde oy kullanamaz. Şirket yönetim kurulu üyeleriyle yönetimde görevli imza 

yetkisini haiz kişiler, yönetim kurulu üyelerinin ibra edilmelerine ilişkin kararlarda kendilerine 

ait paylardan doğan oy haklarını kullanamaz. 

SPKn md. 30 uyarınca, halka açık ortaklık genel kuruluna katılma ve oy kullanma hakkı, pay 

sahibinin paylarını herhangi bir kuruluş nezdinde depo etmesi şartına bağlanamaz. 

Bilgi Alma ve İnceleme Hakkı (SPKn md. 14, TTK md. 437): 

SPKn md. 14 uyarınca, Şirket, kamuya açıklanacak veya gerektiğinde Kurulca istenecek finansal 

tablo ve raporları, şekil ve içerik bakımından TMS çerçevesinde Kurulca belirlenen 

düzenlemelere uygun olarak, zamanında, tam ve doğru bir şekilde hazırlamak ve ibraz etmek 

zorundadır. 

TTK md. 437 uyarınca, finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, yönetim kurulunun yıllık 

faaliyet raporu, denetleme raporları ve yönetim kurulunun kâr dağıtım önerisi, genel kurulun 

toplantısından en az üç hafta önce, Şirket’in merkez ve şubelerinde, pay sahiplerinin 

incelemesine hazır bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yıl süre 

ile merkezde ve şubelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine açık tutulur. Her pay sahibi, gideri 

Şirket’e ait olmak üzere gelir tablosuyla bilançonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel 

kurulda, yönetim kurulundan, Şirket’in işleri; denetçilerden denetimin yapılma şekli ve sonuçları 

hakkında bilgi isteyebilir. Bilgi verme yükümü, Şirket’in bağlı şirketlerini de kapsar. Verilecek 

bilgiler, hesap verme ve dürüstlük ilkeleri bakımından özenli ve gerçeğe uygun olmalıdır. 

İptal Davası Açma Hakkı (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2): 

SPKn md. 18/6 uyarnca, yönetim kurulunun kayıtlı sermaye sistemine ilişkin esaslar 

çerçevesinde aldığı kararlar aleyhine, genel kurul kararlarının iptaline ilişkin hükümler 

çerçevesinde yönetim kurulu üyeleri veya hakları ihlal edilen pay sahipleri, kararın ilanından 

itibaren otuz gün içinde ortaklık merkezinin bulunduğu yer ticaret mahkemesinde iptal davası 

açabilirler. 
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SPKn md. 20/2 uyarınca, kusurlarına ve durumun gereklerine göre zararlar şahsen kendilerine 

yükletilebildiği ölçüde yönetim kurulu üyeleri ve hazırladıkları raporlarla sınırlı olarak bağımsız 

denetimi yapanlar, ara dönem finansal tablolarının gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmamasından 

veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarına uygun olarak düzenlenmemiş olması nedeniyle 

dağıtılan kâr payı avansının doğru olmamasından doğan zararlar için ortaklığa, pay sahiplerine, 

ortaklık alacaklılarına ve ayrıca doğrudan doğruya olmak üzere kâr payı avansının 

kararlaştırıldığı veya ödendiği hesap dönemi içinde pay iktisap etmiş bulunan kişilere karşı 

sorumludurlar. Hukuki sorumluluk doğuran hâllerin varlığı hâlinde, pay sahipleri ve yönetim 

kurulu üyeleri tarafından kararın ilanından itibaren otuz gün içinde, iptal davası açılabilir. 

TTK md. 445 ve 446 uyarınca, genel kurul toplantısında hazır bulunup da karara olumsuz oy 

veren ve bu muhalefetini tutanağa geçirten, toplantıda hazır bulunsun veya bulunmasın, olumsuz 

oy kullanmış olsun ya da olmasın; çağrının usulüne göre yapılmadığını, gündemin gereği gibi 

ilan edilmediğini, genel kurula katılma yetkisi bulunmayan kişilerin veya temsilcilerinin 

toplantıya katılıp oy kullandıklarını, genel kurula katılmasına ve oy kullanmasına haksız olarak 

izin verilmediğini ve yukarıda sayılan aykırılıkların genel kurul kararının alınmasında etkili 

olduğunu ileri süren pay sahipleri, kanun veya esas sözleşme hükümlerine ve özellikle dürüstlük 

kuralına aykırı olan genel kurul kararları aleyhine, karar tarihinden itibaren üç ay içinde iptal 

davası açabilirler. 

TTK md. 447 uyarınca, genel kurulun, özellikle, pay sahibinin, genel kurula katılma, asgari oy, 

dava ve kanundan kaynaklanan vazgeçilemez nitelikteki haklarını sınırlandıran veya ortadan 

kaldıran; pay sahibinin bilgi alma, inceleme ve denetleme haklarını, kanunen izin verilen ölçü 

dışında sınırlandıran veya anonim Şirket’in temel yapısını bozan veya sermayenin korunması 

hükümlerine aykırı olan kararları batıldır. 

TTK md. 448 uyarınca, Yönetim kurulu iptal veya butlan davasının açıldığını ve duruşma 

gününü usulüne uygun olarak ilan eder ve Şirket’in internet sitesine koyar. İptal davasında üç 

aylık hak düşüren sürenin sona ermesinden önce duruşmaya başlanamaz. 

Birden fazla iptal davası açıldığı takdirde davalar birleştirilerek görülür. Mahkeme, Şirket’in 

istemi üzerine muhtemel zararlarına karşı davacıların teminat göstermesine karar verebilir. 

Teminatın nitelik ve miktarını mahkeme belirler. 

TTK md. 449 uyarınca, genel kurul kararı aleyhine iptal veya butlan davası açıldığı takdirde 

mahkeme, yönetim kurulu üyelerinin görüşünü aldıktan sonra, dava konusu kararın 

yürütülmesinin geri bırakılmasına karar verebilir. 

TTK md. 450 uyarınca, genel kurul kararının iptaline veya butlanına ilişkin mahkeme kararı, 

kesinleştikten sonra bütün pay sahipleri hakkında hüküm ifade eder. Yönetim kurulu bu kararın 

bir suretini derhâl ticaret siciline tescil ettirmek ve internet sitesine koymak zorundadır. 

TTK md. 451 uyarınca, genel kurulun kararına karşı, kötüniyetle iptal veya butlan davası açıldığı 

takdirde, davacılar bu sebeple Şirket’in uğradığı zararlardan müteselsilen sorumludurlar. 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



234 

 

Azınlık Hakları (TTK md. 411, 412, 420, 439, 531, 559): 

TTK md. 411 uyarınca, sermayenin en az yirmide birini oluşturan pay sahipleri, yönetim 

kurulundan, yazılı olarak gerektirici sebepleri ve gündemi belirterek, genel kurulu toplantıya 

çağırmasını veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara bağlanmasını istedikleri konuları 

gündeme koymasını isteyebilirler. 

TTK md. 412 uyarınca, pay sahiplerinin çağrı veya gündeme madde konulmasına ilişkin 

istemleri yönetim kurulu tarafından reddedildiği veya isteme yedi iş günü içinde olumlu cevap 

verilmediği takdirde, aynı pay sahiplerinin başvurusu üzerine, genel kurulun toplantıya 

çağrılmasına şirket merkezinin bulunduğu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir. 

TTK md. 420 uyarınca, finansal tabloların müzakeresi ve buna bağlı konular, sermayenin en az 

yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi üzerine, genel kurulun bir karar almasına gerek 

olmaksızın, toplantı başkanının kararıyla bir ay sonraya bırakılır. 

TTK md. 439 uyarınca, genel kurulun özel denetim istemini reddetmesi hâlinde, sermayenin en 

az yirmide birini oluşturan pay sahipleri veya paylarının itibarî değeri toplamı en az bir milyon 

Türk Lirası olan pay sahipleri üç ay içinde şirket merkezinin bulunduğu yer asliye ticaret 

mahkemesinden özel denetçi atamasını isteyebilir. 

TTK md. 531 uyarınca, haklı sebeplerin varlığında, sermayenin en az onda birini ve halka açık 

şirketlerde yirmide birini temsil eden payların sahipleri, Şirket’in merkezinin bulunduğu yerdeki 

asliye ticaret mahkemesinden Şirket’in feshine karar verilmesini isteyebilirler. 

TTK md. 559 uyarınca, kurucuların, yönetim kurulu üyelerinin, denetçilerin, Şirket’in 

kuruluşundan ve sermaye artırımından doğan sorumlulukları, Şirket’in tescili tarihinden itibaren 

dört yıl geçmedikçe sulh ve ibra yoluyla kaldırılamaz. Bu sürenin geçmesinden sonra da sulh ve 

ibra ancak genel kurulun onayıyla geçerlilik kazanır. Bununla beraber, esas sermayenin onda 

birini, halka açık şirketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranın 

onaylanmasına karşı iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz. 

Özel Denetim İsteme Hakkı (TTK md. 438, 439): 

TTK md. 438 uyarınca, her pay sahibi, pay sahipliği haklarının kullanılabilmesi için gerekli 

olduğu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakkı daha önce kullanılmışsa, belirli olayların özel 

bir denetimle açıklığa kavuşturulmasını, gündemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. 

Genel kurul istemi onaylarsa, şirket veya her bir pay sahibi otuz gün içinde, şirket merkezinin 

bulunduğu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir özel denetçi atanmasını isteyebilir. 

TTK md. 439 uyarınca, genel kurulun özel denetim istemini reddetmesi hâlinde, sermayenin en 

az yirmide birini oluşturan pay sahipleri veya paylarının itibarî değeri toplamı en az birmilyon 

Türk Lirası olan pay sahipleri üç ay içinde şirket merkezinin bulunduğu yer asliye ticaret 

mahkemesinden özel denetçi atamasını isteyebilir. Dilekçe sahiplerinin, kurucuların veya şirket 

organlarının, kanunu veya esas sözleşmeyi ihlal ederek, Şirket’i veya pay sahiplerini zarara 

uğrattıklarını, ikna edici bir şekilde ortaya koymaları hâlinde özel denetçi atanır. 
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Ortaklıktan Ayrılma Hakkı (SPKn md. 24): 

SPKn. md. 24 uyarınca, önemli nitelikteki işlemlere ilişkin genel kurul toplantısına katılıp da 

olumsuz oy kullanan ve muhalefet şerhini toplantı tutanağına işleten pay sahipleri, paylarını 

şirkete satarak ayrılma hakkına sahiptir. 

Ortaklıktan Çıkarma ve Satma Hakkı (SPKn md. 27): 

SPKn md. 27 uyarınca, pay alım teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dâhil olmak 

üzere başka bir şekilde sahip olunan payların Şirket’in oy haklarının Kurulca belirlenen orana 

veya daha fazlasına ulaşması durumunda, paya sahip olan bu kişiler açısından azınlıkta kalan 

pay sahiplerini şirketten çıkarma hakkı doğar. Bu kişiler, SPK tarafından belirlenen süre içinde, 

azınlıkta kalan ortakların paylarının iptalini ve bunlar karşılığı çıkarılacak yeni payların 

kendilerine satılmasını şirketten talep edebilirler. Çıkarma hakkının doğduğu durumlarda, 

azınlıkta kalan pay sahipleri açısından satma hakkı doğar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen 

süre içinde, paylarının adil bir bedel karşılığında satın alınmasını, oy haklarının Kurulca 

belirlenen orana veya daha fazlasına sahip olan gerçek veya tüzel kişilerden ve bunlarla birlikte 

hareket edenlerden talep edebilirler. 

İtfa/Geri Satma Hakkı: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakkı söz konusu değildir. 

Dönüştürme Hakkı: Pay sahiplerinin dönüştürme hakkı söz konusu değildir. 

24.6. Payların ihracına ilişkin yetkili organ kararları: 

Şirket’in 01/06/2026 tarihli ve 2026/13 sayılı Yönetim Kurulu toplantısında: 

1) Şirket’in 3.600.000.000 TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde kalmak üzere, 720.000.000 TL 

tutarındaki çıkarılmış sermayesinin, mevcut ortakların yeni pay alma haklarının tamamen 

kısıtlanması suretiyle, 110.000.000 TL tutarında artırılarak 830.000.000 TL’ye çıkartılmasına, 

2) Arttırılmasına karar verilen her biri 1 TL nominal değerli toplam 110.000.000 TL nominal 

değerli payların tamamının (B) Grubu pay olarak ihraç edilmesine, 

3) İhraç edilecek 110.000.000 TL nominal değerli (B) Grubu payların, sermaye piyasası 

mevzuatı ve ilgili mevzuat hükümleri çerçevesinde halka arz edilmesine, 

4) Şirketimiz ortaklarından Tevfik Önder KARALP’e ait 9.000.000 TL nominal değerli (B) 

Grubu Şirket payları, Özge YASTI’ya ait 4.500.000 TL nominal değerli (B) Grubu Şirket 

payları, Özlem BAKIREL’e ait 4.500.000 TL nominal değerli (B) Grubu Şirket payları olmak 

üzere ortak satışı kapsamında toplam 18.000.000 TL nominal değerli (B) Grubu payların da 

sermaye piyasası mevzuatı ve ilgili mevzuat hükümleri çerçevesinde halka arz edilmesine, 

5) Halka arza aracılık ve konsorsiyum liderliği için A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş., 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin 

yetkilendirilmesine ve gerekli sözleşmelerin imzalanmasına, 
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6) Halka arzın, sermaye piyasası mevzuatının ilgili hükümleri çerçevesinde A1 Capital Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş., Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve Ziraat Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin eşliderliğinde oluşturulacak konsorsiyum aracılığıyla – Sabit Fiyatla Talep Toplama 

Yöntemiyle Satış – yöntemi ve en iyi gayret aracılığıyla yapılmasına, 

7) Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanacak fiyat tespit raporunda 

bulunacak fiyatın halka arz fiyatı olarak kabul edilmesine, söz konusu halka arz satış fiyatının 

tasarruf sahiplerine satış duyurusu ile kamuya duyurulmasına, 

8) Şirketimiz paylarının Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem görmeye başladığı tarihten itibaren 1 

(bir) yıl boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artırımı yapılmayacağı ve 

dolaşımdaki pay miktarının bu suretle artırılmayacağı, bu süre boyunca yeni bir satış veya halka 

arz yapılmayacağı ve dolaşımdaki pay miktarının artması neticesini doğuracak herhangi başka 

bir karar alınmayacağı, bu süre boyunca yeni bir satış veya halka arz yapılacağına dair ya da 

dolaşımdaki pay miktarının artması neticesini doğuracak herhangi başka bir başvuru veya 

açıklamada bulunulmayacağı hususlarında gerekli taahhütlerin verilmesine, 

9) Yukarıdaki maddeler kapsamında, toplam 128.000.000 TL nominal değerli (B) Grubu 

payların halka arzı için Sermaye Piyasası Kurulu, Borsa İstanbul A.Ş., Merkezi Kayıt Kuruluşu 

A.Ş., İstanbul Takas ve Saklama Bankası A.Ş. ve ilgili diğer kurumlar nezdinde gerekli 

başvuruların yapılmasına, 

karar verilmiştir. 

24.7. Halka arz edilecek paylar üzerinde, payların devir ve tedavülünü kısıtlayıcı veya pay 

sahibinin haklarını kullanmasına engel olacak kayıtların bulunup bulunmadığına ilişkin 

bilgi: 

Yoktur. 

24.8. İhraç edilecek paylara ilişkin zorunlu pay alım teklifi, satın alma ve/veya satma 

haklarına ilişkin kurallar hakkında bilgi: 

Halka açık ortaklıklarda yönetim kontrolünü sağlayan payların veya oy haklarının iktisap 

edilmesi halinde söz konusu payların veya oy haklarının iktisabının kamuya açıklandığı tarihte 

pay sahibi olan diğer ortakların paylarını satın almak üzere teklif yapılması zorunlu olup, halka 

açık anonim ortaklıkların pay sahiplerine yapılacak pay alım teklifine ilişkin esaslar Kurul’un 

pay alım teklifine ilişkin düzenlemelerinde yer almaktadır. 

Pay alım teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dâhil olmak üzere başka bir şekilde 

sahip olunan payların halka açık ortaklığın oy haklarının Kurulca belirlenen orana veya daha 

fazlasına ulaşması durumunda, söz konusu paylara sahip olan bu kişiler açısından azınlıkta kalan 

pay sahiplerini ortaklıktan çıkarma hakkı doğar. Bu kişiler, Kurulca belirlenen süre içinde, 

azınlıkta kalan ortakların paylarının iptalini ve bunlar karşılığı çıkarılacak yeni payların 

kendilerine satılmasını ortaklıktan talep edebilirler. Satım bedeli, SPKn’nun 24 üncü maddesi 

çerçevesinde belirlenir. 
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Yukarıda yer alan şartlar çerçevesinde ortaklıktan çıkarma hakkının doğduğu durumlarda, 

azınlıkta kalan pay sahipleri açısından satma hakkı doğar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen 

süre içinde, paylarının adil bir bedel karşılığında satın alınmasını oy haklarının Kurulca 

belirlenen orana veya daha fazlasına sahip olan gerçek veya tüzel kişilerden ve bunlarla birlikte 

hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nın 208 inci maddesi halka açık ortaklıklara 

uygulanmaz. 

SPKn’nun 23 üncü maddesinde yer alan önemli nitelikteki işlemlere ilişkin genel kurul 

toplantısına katılıp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanağa geçirten pay sahipleri, 

paylarını halka açık ortaklığa satarak ayrılma hakkına sahiptir. Kurul, halka açık ortaklığın 

niteliğine göre, ayrılma hakkını, ayrılma hakkına konu önemli nitelikteki işlemin kamuya 

açıklandığı tarihte sahip olunan paylar için kullanılabilmesine ilişkin esasları belirlemeye 

yetkilidir. Halka açık ortaklık bu payları pay sahibinin talebi üzerine, Kurulca belirlenecek 

esaslara göre adil bir bedel üzerinden satın almakla yükümlüdür. Halka açık anonim ortaklıklarda 

pay sahiplerinin ayrılma hakkına ilişkin esaslar Kurul’un önemli nitelikteki işlemler ve ayrılma 

hakkına ilişkin düzenlemelerinde yer almaktadır. 

Pay sahibinin SPKn’nun 23 üncü maddesinde belirtilen önemli nitelikteki işlemlere ilişkin genel 

kurul toplantısına katılmasına veya oy kullanmasına haksız bir biçimde izin verilmemesi, 

çağrının usulüne göre yapılmaması veya gündemin gereği gibi ilan edilmemesi hâllerinde, genel 

kurul kararlarına muhalif kalma ve muhalefet şerhini tutanağa kaydettirme şartı aranmaksızın bir 

önceki paragraftaki hüküm uygulanır. 

24.9. Cari yıl ve bir önceki yılda ihraççının payları üzerinde üçüncü kişiler tarafından 

gerçekleştirilen ele geçirme teklifleri ile söz konusu tekliflerin fiyat ve sonuçları hakkında 

bilgi: 

Yoktur. 

 

 

25. HALKA ARZA İLİŞKİN HUSUSLAR 

25.1. Halka arzın koşulları, halka arza ilişkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka 

arza katılmak için yapılması gerekenler 

25.1.1. Halka arzın tabi olduğu koşullar: 

Şirket paylarının halka arz edilebilmesi için SPK tarafından ihraç edilecek paylara ilişkin 

izahnameye onay verilmesi gerekmektedir. 

Şirket paylarının BİAŞ’ta işlem görebilmesi için, BİAŞ Yönetim Kurulu’nun ilgili mevzuat 

hükümleri çerçevesinde payların Borsa’da işlem görmesine olumlu karar vermesi gerekmektedir. 

BİAŞ’ın halka arza ilişkin görüşüne izahnamenin “I. Borsa Görüşü” bölümünde yer verilmiştir. 
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Halka arz ve Borsa’da işlem görmeye ilişkin olarak belirtilen iki kurum dışında başka 

kurumlardan onay alınması gerekmemektedir. 

25.1.2. Halka arz edilen payların nominal değeri: 

Halka arz edilmesi planlanan beher payın nominal değeri 1 TL olup, Şirket’in çıkarılmış 

sermayenin 720.000.000 TL’den 830.000.000 TL’ye artırımı suretiyle ihraç edilecek 

110.000.000 TL nominal değerli (B) Grubu paylar satışa sunulacaktır. Ayrıca, halka arzda 

mevcut ortaklardan Tevfik Önder KARALP’e ait 9.000.000 TL nominal değerli (B) Grubu Şirket 

payları, Özge YASTI’ya ait 4.500.000 TL nominal değerli (B) Grubu Şirket payları, Özlem 

BAKIREL’e ait 4.500.000 TL nominal değerli (B) Grubu Şirket payları satışa sunulacak olup, 

bu çerçevede ortak satışı kapsamında toplam 18.000.000 TL nominal değerli (B) Grubu Şirket 

payları halka arz edilecektir. 

Bu kapsamda, sermaye artırımı ve ortak satışı suretiyle toplam 128.000.000 TL nominal değerli 

(B) grubu payın halka arz edilmesi planlanmaktadır. Halka arz edilmesi planlanan payların 

Şirket'in halka arz sonrası çıkarılmış sermayesine oranının %15,42 olması planlanmaktadır. 

Şirket kayıtlı sermaye sistemini tercih etmiş olup, halka arz sonucu sermaye artırımı ile 

oluşturulan paylardan satılamayan paylar yönetim kurulu tarafından iptal edileceğinden, böyle 

bir durumun gerçekleşmesi halinde çıkarılmış sermaye tutarı ve oranı değişebilecektir. Nihai 

tutar ve oran yönetim kurulu kararı ile belirlenecek olup, SPK’nın onayını müteakip tescil ve 

ilan edilecektir. 

25.1.3. Halka arz süresi ile halka arza katılım hakkında bilgi 

25.1.3.1. Halka arz süresi ve tahmini halka arz takvimi: 

Halka arz edilecek paylar için 3 (üç) iş günü boyunca talep toplanacaktır. Kesin satış başlangıç 

ve bitiş tarihleri SPK ve BİAŞ onaylarının ardından Tasarruf Sahiplerine Satış Duyurusu ile 

KAP’ta, Şirket’in kurumsal internet adresinde (www.kar-demir.com.tr) ve halka arza aracılık 

eden A1 Capital’in (www.a1capital.com.tr), Vakıf Yatırım’ın (www.vakifyatirim.com.tr), Ziraat 

Yatırım’ın (www.ziraatyatirim.com.tr) kurumsal internet adresinde kamuya duyurulacaktır. 

25.1.3.2. Halka arza başvuru süreci 

a) Satış yöntemi ve başvuru şekli: 

Satış Yöntemi: 

Halka arzda satış, A1 Capital, Vakıf Yatırım ve Ziraat Yatırım eşliderliğinde oluşturulacak 

konsorsiyum tarafından “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En İyi Gayret Aracılığı” yöntemi 

ile gerçekleştirilecektir. 

Başvuru Şekli: 

Şirket paylarının halka arzında talepte bulunabilecek yatırımcılar Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar, 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu, Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı 

Kurumsal Yatırımcılardır. 
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Şirket paylarının halka arzında talepte bulunacak yatırımcılar aşağıdaki şekilde 

gruplandırılmıştır: 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar 

Azami 15.000 adet başvuru yapmaları şartıyla; Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti vatandaşları, 

yurt dışında işçi, serbest meslek ve müstakil iş sahipleri dâhil Türkiye'de ikametgah sahibi gerçek 

ve tüzel kişiler, yerleşmek niyetiyle bir takvim yılı içinde Türkiye'de devamlı olarak 6 aydan 

fazla oturanları da kapsamak üzere aşağıda tanımlanan Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt 

Dışı Kurumsal Yatırımcılar tanımları dışında kalan ve merkezi Türkiye’de bulunan tüm gerçek 

ve tüzel kişilerdir. SPK’nın 19.09.2024 tarih ve 1508 sayılı ilke kararı uyarınca işbu İzahnamenin 

25.1.14 numaralı bölümünde yer alan halka arzda içsel bilgiye ulaşabilecek kişiler ve içsel 

bilgiye ulaşabilecek kişilerin eşleri ile birinci derece kan ve sıhri hısımları, Yurt İçi Bireysel 

Yatırımcı grubu dışında kalan diğer tahsisat gruplarından talepte bulunamazlar. Bu kategorideki 

yatırımcılar için azami pay başvuru miktarı 15.000 adet olup, bu kategoriden dağıtıma dahil 

olmak isteyen yatırımcılar en fazla 15.000 adet talepte bulunabileceklerdir. 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu 

Asgari 15.001 adet başvuru yapmaları şartıyla; Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti vatandaşları, 

yurt dışında işçi, serbest meslek ve müstakil iş sahipleri dâhil Türkiye’de ikametgâh sahibi 

gerçek ve tüzel kişiler, yerleşmek niyetiyle bir takvim yılı içinde Türkiye’de devamlı olarak 6 

aydan fazla oturanları da kapsamak üzere aşağıda tanımlanan Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve 

Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar tanımları dışında kalan ve merkezi Türkiye’de bulunan tüm 

gerçek ve tüzel kişilerdir. Bu kategorideki yatırımcılar için asgari pay başvuru miktarı 15.001 

adet olup; bu kategoriden dağıtıma dâhil olmak isteyen yatırımcılar en az 15.001 adet talepte 

bulunabileceklerdir. SPK’nın 19.09.2024 tarihli ve 1508 sayılı İlke Kararı uyarınca, işbu 

izahnamenin 25.1.14. maddesinde yer alan, ihsası bilgiye ulaşabilecek kişiler listesinden yer 

alanlar ve bunların eşleri ile birinci derece kan ve sıhri hısımları, Yurt İçi Bireysel Yatırımcı 

grubu dışında kalan diğer hiçbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar. 

Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar 

Merkezi Türkiye’de bulunan a) Aracı kurumlar, bankalar, portföy yönetim şirketleri, kolektif 

yatırım kuruluşları, emeklilik yatırım fonları, sigorta şirketleri, ipotek finansman kuruluşları, 

varlık yönetim şirketleri, b) Emekli ve yardım sandıkları, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayılı Sosyal 

Sigortalar Kanununun geçici 20’nci maddesi uyarınca kurulmuş olan sandıklar, c) Kamu kurum 

ve kuruluşları, TCMB ç) Nitelikleri itibarıyla bu kurumlara benzer olduğu Kurul’ca kabul 

edilebilecek diğer kuruluşlardır. 

SPK’nın i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayılı kararı) İlke Kararı uyarınca, PYŞ’ler, 

aracı kurumlar ve yatırım ve kalkınma bankaları tarafından bireysel portföy yöneticiliği 

sözleşmesi imzalamış olduğu müşterileri adına iletilen talepler ile gayrimenkul yatırım fonları, 

girişim sermayesi yatırım fonları, ünvanında serbest ve/veya özel ibaresi yer alan yatırım fonları 
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ve III-39.1 sayılı Yatırım Kuruluşlarının Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Tebliğ md. 31/1-

d bendi kapsamındaki kuruluşların ilettiği talepler yurt içi kurumsal yatırımcı grubu kapsamında 

değerlendirilmeyecektir. 

Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar 

Türk Parası Kıymetini Koruma Hakkında 32 Sayılı Karar’la tanımlanan yurt dışında yerleşik 

olan, aracı kurumlar, bankalar, portföy yönetim şirketleri, kolektif yatırım kuruluşları, emeklilik 

yatırım fonları, sigorta şirketleri, ipotek finansman kuruluşları, varlık yönetim şirketleri ile 

bunlara muadil yurt dışında yerleşik kuruluşlar, emekli ve yardım sandıkları ve vakıflar ile 

Dünya Bankası, Uluslararası Para Fonu ve Avrupa İmar ve Kalkınma Bankası (EBRD) gibi 

uluslararası kuruluşlardır. Paylar, Türk mevzuatı uyarınca BİST’te işlem görecek şekilde halka 

arz edildiğinden, bu kategoriden talepte bulunan yatırımcılar payları Türkiye’de satın 

alacaklardır. 

 

Başvuru Şekli: 

Şirket paylarının halka arzına katılmak isteyen Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar ve Yüksek Talepte 

Bulunacak Yatırımcı Grubu’nun, halka arz süresi içinde başvuru yerlerinde belirtilen 

Konsorsiyum Üyeleri’nin merkez, şube ve acentelerine başvurmaları gerekmektedir. Yurt İçi 

Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcıların ise A1 Capital, Vakıf Yatırım veya 

Ziraat Yatırım’ın merkez, şube ve acentelerine müracat ederek talep formunu doldurmaları 

gerekmektedir. Yatırımcılar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. 

Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar sadece A1 Capital, Vakıf 

Yatırım ve Ziraat Yatırım’a başvuruda bulunabileceklerdir. 

 

Talepte bulunacak yatırımcılar, aşağıda belirtilen belgeleri, talep formlarına ekleyeceklerdir: 

1. Gerçek Kişi Yatırımcılar: Kimlik (nüfus cüzdanı veya sürücü belgesi veya pasaport) 

fotokopisi 

2. Tüzel Kişi Yatırımcılar: İmza sirkülerinin noter tasdikli örneği, kuruluş gazetesi, vergi 

levhası ve ticaret sicili kayıt belgesi fotokopisi. 

 

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandıkları sermaye piyasası araçlarının kendileri adına 

açılmış hesaplara aktarılması zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir. 

 

İnternet, telefon bankacılığı veya ATM’ler vasıtası ile talepte bulunacak yatırımcıların internet 

şubesi, telefon bankacılığı şubesi veya ATM’de işlem yapmaya yetkili olma şartı (internet ve 

telefon bankacılığı hesaplarının olması, interaktif bankacılık taahhütnamesi imzalamış olmaları 

ve/veya ATM’de kullanılan manyetik kartlarının olması) aranacaktır. 

- Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar ve Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu’nun talep 

formunu doldurmaları gerekmektedir. Talep miktarının 1 (bir) lot ve katları şeklinde 

olması şarttır. Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar ve Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı 
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Grubu için talep edilebilecek azami pay miktarı, söz konusu yatırımcının dahil olduğu 

gruba tahsis edilen toplam pay tutarının dörtte birini geçemeyecektir. Yatırımcılar 

istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara ilişkin alt sınır 

belirleyebilirler. Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar tahsisat grubu için azami pay başvuru 

miktarı 15.000 adet, Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu tahsisat grubu için 

asgari pay başvuru miktarı 15.001 adettir. Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu 

için talep edilecek azami pay miktarı Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubuna 

tahsis edilen pay oranının dörtte biri kadardır. 1 TL nominal değerdeki bir payın Fiyat 

Tespit Raporu’nda belirtilen satış fiyatının, talep edilen pay adedi ile çarpımı sonucu 

bulunan pay bedelini, aracı kurumların belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben 

veya teminat yöntemiyle yatıracaklardır. 

- Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar tarafından iletilen talepler mükerrer taramadan geçirilecek 

ve en yüksek miktarlı talepleri dışındaki diğer talepleri iptal edilerek dağıtıma konu 

edilmeyecektir. Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar grubundaki bir yatırımcının en yüksek 

miktarlı talebini birden fazla konsorsiyum üyesinden iletmesi durumunda dağıtıma konu 

olacak talep zaman önceliği kuralına göre belirlenecektir. Yüksek Talepte Bulunacak 

Yatırımcı Grubunda oransal dağıtım yöntemi kullanılacağından mükerrer talep kontrolü 

işlemi yapılmayacaktır. 

- Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar’ın talep formunu 

doldurmaları gerekmektedir. Talep miktarının 1 (bir) lot ve katları şeklinde olması şarttır. 

Her bir Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar için talep 

edilebilecek azami pay miktarı, ilgili tahsisat grubuna tahsis edilen toplam pay tutarının 

dörtte birini geçemeyecektir. Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal 

Yatırımcılar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara ilişkin alt sınır 

belirleyebilirler. En az talep miktarı 1 lot olacaktır. Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve 

Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar pay bedelini nakden veya hesaben ödeyeceklerdir. Yurt 

İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar ödenmeme riskinin aracı 

kuruluşlarca üstlenilmesi kaydıyla, sermaye piyasası aracı bedellerini talep toplama 

süresinin bitimini takiben ödeyebilirler. 

 

Toplanan talepler her bir tahsis grubu için ayrı ayrı bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayılı 

Sermaye Piyasası Araçlarının Satışı Tebliği’nin ekinde yer alan talep formuna göre içermesi 

gereken asgari bilgileri içermeyen ve Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti vatandaşları ile Türkiye’de 

yerleşik yabancı uyruklular (Vergi kimlik numarası yazılacak) dışında kalan bireysel 

yatırımcıların T.C. kimlik numarası içermeyen kayıtları iptal edilerek dağıtıma dahil 

edilmeyecektir. Eksikliği nedeniyle iptal edilen kayıtlar talep listesinden çıkarıldıktan ve talepler 

her bir tahsis grubu bazında ayrıldıktan sonra öncelikle aşağıdaki şekilde nihai halka arz fiyatına 

göre nihai talep adedi belirlenecektir. İzahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsamında uygulanması 

durumunda mükerrer taleplerin dağıtıma dahil edilmeme durumu saklıdır. 
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Her bir tahsisat grubuna dağıtım, aşağıda belirtilen şekilde kendi içinde ayrı ayrı yapılacaktır: 

- Yurt İçi Bireysel Yatırımcılara Dağıtım: Eşit Dağıtım Yöntemine göre yapılacaktır. 

T.C. kimlik numarası veya vergi kimlik numarası kullanılarak yatırımcı bazında 

tekleştirme esasına göre aynı ve/veya farklı aracı kurumlardan iletilen ancak aynı T.C. 

kimlik numarası veya vergi kimik numarasına sahip olan yatırımcı emirlerinden en yüksek 

tutarlı emir dikkate alınacaktır. Bilgi eksikliği nedeniyle iptal edilen kayıtlar talep 

listelerinden çıkarıldıktan sonra Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar başvuranların nihai talep 

adedi belirlenerek izahnamenin 25.2.3.f maddesinde yer alan esaslar çerçevesinde 

mükerrer taramaya tabi tutulacaktır. Aynı T.C. kimlik numarası veya vergi kimlik 

numarasına sahip mükerrer girilen diğer emirler dağıtıma konu edilmeyecektir. 

Hesaplamalarda küsürat ortaya çıkmasından dolayı dağıtılamayan paylar en yüksek tutarlı 

talepten başlanarak yeniden dağıtıma konu edilecektir. Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar 

olarak başvuranların dikkate alınacak en yüksek talep miktarı belirlenirken, farklı 

Konsorsiyum Üyeleri’nden eşit miktarda mükerrer talep yapılmışsa veya yetersiz bilgi 

girişinden dolayı kararsız kalınıyorsa, A1 Capital’in uygun gördüğü şekilde yalnızca bir 

talebi dikkate alınacaktır. 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılara tahsis edilen toplam lot miktarı talepte bulunan yatırımcı 

sayısına bölünecek ve bu suretle bulunan tutar ve altındaki alım talepleri karşılanacaktır. 

Kalan tutarlar, talebi tamamen karşılanamayan yatırımcı sayısına bölünerek aynı şekilde 

dağıtılacaktır. Bu şekilde dağıtım işlemine bu grup için tahsis edilerek satışa sunulan 

sermaye piyasası araçlarının tamamı dağıtılıncaya kadar devam edilecektir. Dağıtım 

sonucunda ortaya çıkan miktarlar miktar konusunda bir alt sınır koyan yatırımcılar 

açısından gözden geçirilecektir. Miktarın bu alt sınırın altında kalması halinde yatırımcı 

isteğine uygun olarak çıkarılacak ve bu miktarlar tekrar dağıtıma tabi olacaktır. 

Eşit dağıtım yöntemine göre dağıtım yapılacak “Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar” grubu 

içerisinde yer alan yatırımcıların müşterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek 

dağıtıma dahil edilmeyecektir. Halka arzda toplam talep miktarının, halka arz edilen pay 

miktarından az olması durumunda, müşterek hesaplardan talepte bulunan söz konusu 

yatırımcıların talepleri de dikkate alınacaktır. 

- Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubuna Dağıtım: Oransal Dağıtım Yöntemine 

göre yapılacaktır. Oransal dağıtımda; ilk aşamada (yetmesi kaydıyla) her bir yatırımcıya 

birer adetlik pay verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat miktarının, kalan talep miktarına 

bölünmesiyle “arzın talebi karşılama oranı” bulunacaktır. Bulunan arzın talebi karşılama 

oranı her bir yatırımcıya ilişkin birer pay dağıtıldıktan sonra kalan talep adedi ile 

çarpılacak ve paylar dağıtılacaktır. 1’er adet pay dağıtıldıktan sonra, yatırımcıların dâhil 

edildikleri tahsisat grubu içinde kabul edilmiş tüm talepler için oransal dağıtım yöntemi 

kullanılacağından yukarıda belirtilenin haricinde bir mükerrer talep kontrolü işlemi 

yapılmayacaktır. Dağıtım sonucu ortaya çıkan miktarlar alt sınır koyan yatırımcılar 

açısından gözden geçirilecek, ortaya çıkan miktarın bu alt sınırın altında kalması hâlinde 
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yatırımcı isteğine uygun olarak listeden çıkarılacak ve bu miktarlar tekrar dağıtıma tabi 

tutulacaktır. Dağıtım hesaplamasında küsurat ortaya çıkması durumunda, dağıtılamayan 

paylar, pay talebi tamamen karşılanamayan yatırımcılar arasında A1 Capital’in uygun 

gördüğü şekilde dağıtılacaktır. 

- Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu için talep edilebilecek azami pay miktarı, 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu’na tahsis edilen pay tutarının dörtte birini 

geçemeyecektir. 

- Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılara Dağıtım: Her bir Yurt İçi Kurumsal Yatırımcıya 

verilecek pay miktarına Sermaye Piyasası Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli 

ve 1508 s.k.) sayılı İlke Kararına uygun olacak şekilde İhraççı ve Halka Arz Eden Pay 

Sahipleri birlikte karar vereceklerdir. 

 

Talep toplama ve dağıtım Sermaye Piyasası Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 

1508 s.k.) sayılı İlke Kararına uygun olarak gerçekleştirilecektir. Sermaye Piyasası Kurulu’nun 

i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayılı İlke Kararı uyarınca: 

- Yeterli talep olması halinde, yurt içi kurumsal yatırımcı grubunda tahsis edilen pay 

tutarının en az %50’sinin yatırım fonlarına, emeklilik yatırım fonlarına ve/veya otomatik 

katılım sistemi emeklilik yatırım fonlarına dağıtılması ve her bir kurumsal yatırımcı 

bazında dağıtılacak pay tutarının, halka arz edilen payların toplam tutarının %1’ini 

aşmayacak şekilde belirlenmesi esastır. Bir portföy yönetim şirketinin (PYŞ) kurucusu 

ve/veya yöneticisi olduğu fonlar açısından söz konusu sınırlama %3 olarak uygulanır. 

PYŞ’ler ve PYŞ’lerin yönetim, denetim veya sermaye bakımından doğrudan veya dolaylı 

olarak ilişkide bulundukları tüzel kişilerin kendi nam ve hesabına talepte bulunmak 

istemeleri halinde dağıtılacak pay tutarı, yeterli talep olması halinde, halka arz tutarının 

%2’sini geçemez. 

- Portföy yönetim şirketleri, aracı kurumlar ve yatırım ve kalkınma bankaları tarafından 

bireysel portföy yöneticiliği sözleşmesi imzalamış olduğu müşterileri adına iletilen 

talepler ile gayrimenkul yatırım fonları, girişim sermayesi yatırım fonları, unvanında 

serbest ve/veya özel ibaresi yer alan yatırım fonları ve III-39.1 sayılı Yatırım 

Kuruluşlarının Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Tebliğ md. 31/1-d kapsamındaki 

kuruluşların ilettiği talepler kurumsal yatırımcı grubu kapsamında 

değerlendirilmeyecektir. 

- Kurumsal yatırımcıların kendi portföyleri için aldıkları paylar hiçbir suretle bireysel 

yatırımcı hesaplarına aktarılamaz. Aracı kurumlar, yatırım ve kalkınma bankaları ile 

portföy yönetim şirketlerinin müşterilerinin portföyü için talepte bulunması durumunda, 

talebin müşterinin ait olduğu yatırımcı grubundan yapılması ve II-5.2 sayılı Sermaye 

Piyasası Araçlarının Satışı Tebliği’nin md. 18/3 uyarınca müşterinin ilgili yatırımcı 

grubuna ilişkin aranan nitelikleri taşıdığına ilişkin gerekli belgelerin talep formuna 

eklenmesi gerekmektedir. 
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- Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılara Dağıtım: Her bir Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcıya 

verilecek pay miktarına Sermaye Piyasası Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli 

ve 1508 s.k.) sayılı İlke Kararına uygun olacak şekilde İhraççı tarafından karar 

verilecektir. 

 

Tüm yatırımcı gruplarına dağıtım yapılırken, dağıtım sonucu ortaya çıkan miktarlar alt sınır 

koyan yatırımcılar açısından gözden geçirilecek, ortaya çıkan miktarın bu alt sınırın altında 

kalması halinde yatırımcı isteğine uygun olarak listeden çıkarılacak ve bu miktarlar tekrar 

dağıtıma tabi tutulacaktır. 

Yatırımcı gruplarına belirtilen yöntemlere göre dağıtım yapılırken, hesaplamalarda küsurat 

ortaya çıkmasından dolayı dağıtılamayan paylar, pay talebi tamamen karşılanamayan 

yatırımcılar arasında İhraççı ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gördüğü şekilde 

dağıtılacaktır. 

A1 Capital, talep toplama süresinin bitimini izleyen en geç 2 (iki) iş günü içerisinde dağıtım 

listelerini, her bir tahsis grubu için ayrı ayrı kesinleştirerek Halka Arz Edenler’e verecektir. 

Halka Arz Edenler, dağıtım listelerini en geç kendisine teslim edilen günü takip eden iş günü 

içerisinde onaylayacak ve onayladığını A1 Capital’e bildirecektir. 

Halka arzda öncelikli olarak sermaye artırımı yolu ile ihraç edilecek payların satışı 

gerçekleştirilecek, sermaye artırımı yoluyla satışa sunulan payların tamamının satılmasının 

ardından ortak satışı yoluyla satışa sunulan payların satışı gerçekleştirilecektir. Sermaye artırımı 

yoluyla ihraç edilecek payların tamamının satılamaması durumunda, halka arz sonrasında 

alınacak bir yönetim kurulu kararıyla satılamayan paylar iptal edilecektir. 

 

b) Pay bedellerinin ödenme yeri, şekli ve süresine ilişkin bilgi: 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar’ın işbu İzahname’nin 25.1.3.2.c (Başvuru yerleri) maddesinde 

belirtilen Konsorsiyum Üyeleri'nin ilgili başvuru yerlerine talepte bulunmak için başvurarak 

talep formu doldurmaları gerekmektedir. 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar talep ettikleri pay adedine ilişkin Talep Bedeli’ni kısmen veya 

tamamen nakden yatırabilecekleri gibi, kısmen veya tamamen yatırım hesaplarında mevcut olan 

ve aşağıdaki tabloda belirtilen daha önce farklı bir işleme teminat olarak gösterilmemiş ve 

üzerinde herhangi bir bloke olmayan kıymetlerin ve/veya dövizlerin bir veya birkaçını teminat 

göstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Talep Bedeli, talep edilen pay adedi ile Fiyat 

Tespit Raporu’nda belirtilen halka arz satış fiyatının çarpımı sonucu ortaya çıkan tutardır. 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar aşağıdaki ödeme seçeneklerinden bir veya birden fazlasını seçerek 

talepte bulunabilirler. 

Nakden Ödeme: 
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Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar talep ettikleri pay adedine ilişkin Talep Bedeli’ni nakden ve/veya 

hesaben yatırabileceklerdir. 

Blokaj Yöntemiyle Talepte Bulunma: 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar’ın Talep Bedeli karşılığında teminata alınacak kıymetler ve/veya 

dövizler, teminat oranları ve teminata alışta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar aşağıda 

gösterilmektedir: 

 

Teminat Tutarı = Talep Bedeli / Teminat katsayısı (ilgili kıymet için tabloda belirtilen teminat 

katsayısı) 

Teminata 

Alınacak Kıymet 

Teminat 

Katsayısı 

Teminata Alımda 

Uygulanacak Fiyat 

Teminat Bozumunda 

Uygulanacak Fiyat 

Para Piyasası Fonu 97% 
Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Kısa Vadeli 

Borçlanma Araçları 

Fonu 

 

97% 
Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Borçlanma Araçları 

Fonu 
90% 

Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Hisse Senedi Fonu 90% 
Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Değişken Fon 90% 
Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

 

Eurobond (T.C. 

Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç 

ettiği) 

 

 

 

95% 

Bloomberg elektronik alım 

satım ekranında her bir 

konsorsiyum üyesi, bankanın 

gördüğü en az üç işlem 

yapılabilir fiyat sağlayıcısının 

ortalama fiyatı dikkate 

alınacaktır. 

 

Bloomberg elektronik alım 

satım ekranında fiyat 

sağlayıcıların verdiği işlem 

yapılabilir cari piyasa fiyatı 

kullanılacaktır. 

 

TL DİBS 

 

95% 

Her bir konsorsiyum üyesinin 

çalıştığı bankanın ilgili günde 

ilk açıkladığı gösterge alış 

fiyatı 

Her bir konsorsiyum üyesinin 

çalıştığı bankanın ilgili günde 

işlem anındaki cari alış fiyatı 

Özel Sektör 

Borçlanma Araçları 

(Her Aracı Kurum 

sadece ihracına 

aracılık ettiği ve 

Borsa İstanbul'da 

işlem gören 

ÖSBA'ları teminata 

konu edebilir.) 

 

 

 

 

85% 

 

Özel Sektör Borçlanma 

Araçlarında Borsa İstanbul 

Borçlanma Araçları Piyasası 

Kesin Alım Satım Pazarı’nda 

oluşan son iş günü ağırlıklı 

ortalama fiyatı 

 

 

Özel Sektör Borçlanma 

Araçlarında Borsa İstanbul 

Borçlanma Araçları 

Piyasası’nda oluşan cari 

piyasa fiyatı 

Pay (BİST 30’da 

yer alan paylar) 

 

90% 

BİST Pay Piyasası’nda oluşan 

son iş günü ağırlıklı ortalama 

fiyatı 

BİST Pay Piyasası’nda oluşan 

cari piyasa fiyatı 
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Döviz (ABD 

Doları, Avro) 

 

 

90% 

TCMB tarafından açıklanan 

bir gün öncesinin alış kuru 

(Küsuratlı döviz tutarları bir ve 

katları şeklinde yukarı 

yuvarlanacaktır.) 

 

Her bir konsorsiyum üyesinin 

çalıştığı bankanın cari kuru 

Vadeli Mevduat 

Blokesi (TL) 
100% - - 

 

 

 

Vadeli Mevduat 

Blokesi (ABD 

Doları, Avro) 

 

 

 

 

90% 

 

 

TCMB tarafından açıklanan 

bir gün öncesinin alış kuru 

(Küsuratlı döviz tutarları bir ve 

katları şeklinde yukarı 

yuvarlanacaktır.) 

Döviz cinsinden vadeli 

mevduatların TL’ye 

dönüştürülmesinde, tahsilatın 

yapıldığı andaki her bir 

konsorsiyum üyesinin çalıştığı 

bankanın söz konusu döviz 

alış kuru (Küsuratlı döviz 

tutarları bir ve katları şeklinde 

yukarı yuvarlanacaktır.) 

 

 

 

Kira Sertifikası 

 

 

 

85% 

 

Kira Sertifikalarında, Borsa 

İstanbul Borçlanma Araçları 

Piyasası Kesin Alım Satım 

Pazarı’nda oluşan son iş günü 

ağırlıklı ortalama fiyatı 

Kira Sertifikalarında, Borsa 

İstanbul Borçlanma Araçları 

Piyasası Kesin Alım Satım 

Pazarı’nda oluşan o günkü 

ortalama, fiyat/işlem 

geçmemişse son iş günü 

ağırlıklı ortalama fiyatı 

Kira Sertifikaları 

Katılım Fonları 
90% 

Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

Fonun o gün için fon kurucusu 

tarafından açıklanan alış fiyatı 

 

 

Teminat tutarlarının hesaplanmasında, kullanılan menkul kıymetin asgari adet, adet katları ve 

birim tutarları dikkate alınarak, teminat gösterilen menkul kıymet adedi asgari adedin altında 

kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kıymet için belirtilen katların dışında bir adet 

oluşmayacak şekilde aşağı/yukarı yuvarlama yapılabilecektir. 

Hesaplarında bulunan kıymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt İçi Bireysel 

Yatırımcılar; 

- Dağıtım listelerinin açıklandığı gün saat 12:00’a kadar dağıtım listesine göre almayı hak 

ettikleri payın bedelini nakden ödeyebilirler. Bu durumda, teminata alınan kıymetler 

ve/veya dövizler üzerindeki bloke aynı gün kaldırılır. 

- Dağıtım listelerinin açıklandığı gün saat 12:00’a kadar dağıtım listesine göre almayı hak 

ettikleri payın bedelini kısmen nakden ödeyebilirler. Bu durumunda, bedeli ödenmeyen 

kısmın tahsil edilebilmesi için teminata alınan kıymetler bozdurulacaktır. 

Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Üyesi aracı kurumlar ve 

acentelerin teminata alınan kıymetleri kendi belirleyecekleri sıra ile resen paraya çevirme ve 

bedelleri tahsil yetkisi saklıdır. 
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Yurt İçi Bireysel Yatırımcıların teminatlarının nakde dönüşümü ile ilgili riskler talebi giren aracı 

kuruma aittir. Konsorsiyum Üyeleri ile acenteleri birbirlerinden farklı kıymetleri teminata kabul 

edebilirler teminatları farklı şekilde nakde dönüştürebilirler. 

Dağıtım listesinin onaylanması sonucunda almaya hak kazanılan payların bedelinin teminatını 

teşkil etmek üzere, mevcut kıymetlerini teminat göstererek talepte bulunan Yurt İçi Bireysel 

Yatırımcılar, talep formunu imzaladıkları anda, taleplerini gerçekleştirebilmeleri için teminata 

alınan kıymetler üzerinde, hesabın bulunduğu Konsorsiyum Üyesi aracı kurum lehine rehin tesis 

edilir. Hak kazanılan pay bedellerinin zamanında nakden ve defaten ödenmemesi halinde, 

teminat niteliğindeki kıymetler ve/veya dövizler, hiçbir yazılı ya da sözlü ihbar veya ihtara gerek 

olmaksızın ve başka bir işleme gerek kalmaksızın, aracı kurum tarafından, yukarıdaki tabloda 

belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” üzerinden re’sen paraya çevirerek, almaya 

hak kazanılan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatırımcılar, talepte 

bulunulan aracı kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasından doğabilecek her türlü 

zararlardan ilgili aracı kurumun hiçbir şekilde sorumlu olmayacağını gayrikabili rücu kabul, 

beyan ve taahhüt etmiş olacaklardır. 

Her bir Konsorsiyum Üyesi, Kurul’un kredili menkul kıymet alımına ilişkin düzenlemeleri ve 

Kurul Karar Organı’nın i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-SPK.45.5 

(16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) sayılı İlke Kararları ile uyumlu olacak şekilde kendilerine 

kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatırımcıların, kredi limitleri dahilinde 

kalmak kaydıyla kredili başvurularını kabul edebilir ve tahsis edilen krediye ilişkin faiz 

hesaplaması hususunda hangi tarih aralığının esas alınacağı, taraflar arasında akdedilecek 

çerçeve sözleşme hükümleri uyarınca serbestçe tayin edilebilir. 

 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu, İşbu İzahname’nin 25.1.3.2.c (Başvuru Yerleri) 

maddesinde belirtilen Konsorsiyum Üyeleri’nin ilgili başvuru yerlerinde talep formu doldurarak 

talepte bulunabilirler. 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu talep ettikleri pay adedine ilişkin talep bedelini 

kısmen veya tamamen nakden yatırabilecekleri gibi, kısmen veya tamamen %120 oranında 

BIST-30 endeksinde yer alan payları teminat gösterebilirler. Ödeme şekline sadece “nakden 

ödeme” veya sadece “blokaj yöntemiyle talepte bulunma” şeklinde sınırlama yoktur. 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu, 1,00 TL nominal değerindeki bir payın Fiyat Tespit 

Raporu’nda belirtilen Pay Fiyatı üzerinden talep ettikleri pay adedi ile çarpılması sonucu bulunan 

pay tutarının nakdi karşılığı veya %120’si oranında BIST-30 endeksinde yer alan pay teminatı 

gösterebilecektir. Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu’nun taleplerine ilişkin olarak 

sadece nakden iletilen taleplerin kabul edilmesi ve/veya blokaj yöntemiyle iletilecek taleplerin 

kabul edilmesi hususunda her bir konsorsiyum üyesi kendi uygulaması çerçevesinde yetkilidir. 

Nakden Ödeme: 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu talep ettikleri pay adedine ilişkin talep bedellerini 

nakden ve/veya hesaben yatırabileceklerdir. 
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Blokaj Yöntemiyle Talepte Bulunma: 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu talep bedeli karşılığında talep bedelinin %120’si 

oranında BIST-30 endeksinde yer alan payı teminat gösterebilecektir. 

Hesaplarında bulunan kıymetleri teminat vermek suretiyle talepte bulunan Yüksek Talepte 

Bulunacak Yatırımcı Grubu; 

- Dağıtım listelerinin açıklandığı gün saat 12:00’ye kadar dağıtım listesine göre almayı hak 

ettikleri payın bedelini nakden ödeyebilirler. Bu durumda, teminata alınan BIST-30 

endeksinde yer alan pay teminatları üzerindeki bloke aynı gün kaldırılır. 

- Dağıtım listelerinin açıklandığı gün saat 12:00’ye kadar dağıtım listesine göre almayı hak 

ettikleri payın bedelini kısmen nakden ödeyebilirler. Bu durumda, bedeli ödenmeyen 

kısmın teminat dâhil edilmesi için teminata alınan kıymetler bozdurulacaktır. 

 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu’nun teminatlarının nakde dönüştürülmesi ile ilgili 

riskler talebi giren aracı kuruma aittir. 

Dağıtım listesinin onaylanması sonucunda almaya hak kazanılan payların bedelinin teminatını 

teşkil etmek üzere, SPK’nın II-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayılı karar) sayılı İlke 

Kararına uygun kıymetlerini teminat göstererek talepte bulunan Yüksek Talepte Bulunacak 

Yatırımcı Grubu, talepler formunu imzaladıktan sonra, taleplerini gerçekleştirebilmeleri için 

teminata alınan kıymetler üzerinde, hesabın bulunduğu Konsorsiyum Üyesi aracı kurum lehine 

rehin tesis edilir. Hak kazanılan pay bedellerinin zamanında nakden ve defaten ödenmemesi 

hâlinde, teminate niteliğindeki kıymetler, hiçbir yazılı ya da sözlü ilbar veya ihtara gerek 

olmaksızın ve taşınır rehnine ilişkin bir gerek kalmaksızın, aracı kurumun vade ve fiyatını 

serbestçe tayin ederek, almaya hak kazanılan pay bedelleri ve rehin tesis edilir. Bu kapsamda 

talepte bulunan yatırımcılar, taleplerin bulunduğu aracı kurum yetkilendirdikleri için ve bu 

yetkinin finansal doğabilecek her türlü zararlardan ilgili aracı kurumun hiçbir şekilde sorumlu 

olmayacağını gayrikabili rücu kabul, beyan ve taahhüt etmiş olacaklardır. 

 

Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar 

Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar sadece A1 Capital, Vakıf 

Yatırım ve Ziraat Yatırım’a başvuruda bulunabileceklerdir. 

Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar’ın işbu İzahname’nin 

25.1.3.2.c maddesinde belirtilen A1 Capital, Vakıf Yatırım veya Ziraat Yatırım’ın başvuru 

yerlerine talepte bulunmak için başvurarak talep formu doldurmaları gerekmektedir. 

Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar dağıtım listelerinin 

onaylanmasından sonra almaya hak kazandıkları payların bedellerini Eş Liderler’e ödemekten 

imtina edemezler. 

Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar pay bedellerini talep anında 

ödemeyebileceklerdir. Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar, 

almaya hak kazandıkları pay miktarının belirlenen nihai satış fiyatı ile çarpılması sonucu 
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oluşacak pay bedelini dağıtım listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci iş günü saat 12:00’a 

kadar Eş Liderler’e ödeyeceklerdir. Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal 

Yatırımcılar’ın bu şekilde yapacakları ödemeler nakden yapılacaktır. 

Halka arza katılan yatırımcıların ödeyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatırım kuruluşu 

tarafından A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye ait ilgili banka hesabına aktarılacaktır. 

Halka arz edilen pay bedellerinin tahsilatı tamamlanınca halka arza aracılık eden yetkili kuruluş 

olan A1 Capital tarafından tahsil edilen pay bedelleri halka arz için açılmış olan aşağıda bilgileri 

yer alan banka hesaplarına yatırılacaktır. 

 

Sermaye Artırımı Suretiyle Halka Arz Edilen Payların Bedellerinin Yatırılacağı Hesap 

Bilgileri: 

Hesap Sahibi Kardemir Çelik Sanayi Anonim Şirketi 

Banka Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O 

IBAN Numarası TR58 0001 5001 5800 7336 2306 33 

 

 

Ortak Satışı Suretiyle Halka Arz Edilen Payların Bedellerinin Yatırılacağı Hesap Bilgileri: 
 

Hesap Sahibi Tevfik Önder KARALP 

Banka Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O 

IBAN Numarası TR64 0001 5001 5800 7336 8463 78 

 

 

Hesap Sahibi Özge YASTI 

Banka Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O 

IBAN Numarası TR09 0001 5001 5800 7336 8463 88 

 

 

Hesap Sahibi Özlem BAKIREL 

Banka Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O 

IBAN Numarası TR09 0001 5001 5800 7336 8439 73 

 

 

c) Başvuru yerleri: 

Şirket paylarının halka arzına Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar ve Yüksek Talepte Bulunacak 

Yatırımcı Grubu kategorisinden katılmak isteyen yatırımcılar, aşağıdaki tüm yetkili aracı 

kurumların merkez ve şubeleri ile satışa yetkili emir iletimine aracı olan bankaların ilgili 

şubelerine talepte bulunmak için başvurabilirler. 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar ve Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu kategorisindeki 

yatırımcılar, aşağıdaki yetkili aracı kurumların merkez ve şubeleri ile satışa yetkili emir iletimine 

aracı kurum olan bankaların ilgili şubelerinin yanı sıra, bu kurumların, ATM, internet veya 
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telefon bankacılığı şubelerine, taleplerini iletmek için başvurabilirler. İnternet şubesi, telefon 

bankacılığı şubesi veya ATM vasıtasıyla talep başvurusunda bulunmak isteyen Yurt İçi Bireysel 

Yatırımcılar ve Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu, internet şubesi, telefon bankacılığı 

şubesi veya ATM’de işlem yapmaya yetkili olmaları (internet ve telefon bankacılığı hesaplarının 

olması, interaktif bankacılık taahhütnamesi imzalamış olmaları ve/veya ATM’de kullanılan 

manyetik kartlarının olması) gerekmektedir. 

Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcıların talepleri sadece A1 

Capital, Vakıf Yatırım ve Ziraat Yatırım tarafından toplanacaktır. 

Talepleri kabul edecek Konsorsiyum Üyeleri ve başvuru yerleri aşağıda yer almaktadır. 

 

KONSORSİYUM LİDERLERİ: 

A1 CAPİTAL YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe Mahallesi Büyükdere Caddesi Levent Plaza Blok No:173 İç Kapı No:29 Şişli/ İstanbul 

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01 

Adana-Seyhan, Ankara, Ankara Çankaya, Ankara-Tunalı Hilmi, Antalya, Bursa, Çanakkale, 

Eskişehir, İstanbul-Zorlu Center, İstanbul-Ataşehir, İstanbul-Beylikdüzü, İstanbul-Göztepe, 

İstanbul–Merkez, İstanbul Nurol Tower, İstanbul-Kadıköy, İzmir, İzmir-Konak İrtibat Şubeleri, 

0212 371 18 00 numaralı telefon ve www.a1capital.com.tr internet sitesi 

 

 

VAKIF YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Beşiktaş/İstanbul 

Tel: 0 212 352 35 77 Faks: 0 212 352 36 20 

Vakıf Yatırım Genel Müdürlük ve tüm şubeleri, T. Vakıflar Bankası T.A.O. tüm şubeleri, Vakıf 

Katılım Bankası AŞ tüm şubeleri* T. Vakıflar Bankası T.A.O. : www.vakifbank.com.tr, Vakıf 

Yatırım: www.vakifyatirim.com.tr, Vakıf Katılım: www.vakifkatilim.com.tr* internet siteleri ile 

T. Vakıflar Bankası T.A.O. Mobil Bankacılık ve Vakıf Katılım mobil* 

*Halka arz olacak Şirket’in katılım endeksine dahil olma kriterlerini karşılama durumunda 

geçerlidir. Şirket katılım endeksine dahil olma kriterlerine sahip değilse, bu kanallardan talep 

toplanmayacaktır. 

 

 

ZİRAAT YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44B İç Kapı No:15 Ümraniye/İSTANBUL 

Tel: 0 216 590 17 00 

Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş., T.C. Ziraat Bankası A.Ş., Ziraat Katılım Bankası A.Ş.*, 

Ziraat Dinamik Banka A.Ş., Prim Menkul Değerler A.Ş., Pay Menkul Değerler A.Ş.; 0 850 22 
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22 979 numaralı telefon; www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr ve 

www.ziraatkatilim.com.tr* ve www.ziraatdinamik.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, 

ZİRAAT TRADER, ZİRAAT MOBİL, ZİRAAT KATILIM MOBİL*, ZİRAAT DİNAMİK 

MOBİL mobil uygulamaları 

(*) Şirket’in katılım endeksine dahil olma kriterlerini karşılaması durumunda geçerlidir. 

 

 

KONSORSİYUM ÜYELERİ: 

ACAR MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Şişli/İstanbul 

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43 

İzmir Şube, www.acar.com.tr internet sitesi, Acar Mobile mobil uygulaması ve 0212 216 26 61 

no’lu telefon 

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik İleri Cad. No:22-26 İç Kapı No:49 Ümraniye/İSTANBUL 

Tel: 444 09 68 ve 0212 304 19 19 Faks: 0216 519 03 71 

Genel Müdürlük, Sarıyer Şube, Çorum Şube, İstanbul Göktürk İrtibat Bürosu, Maslak İrtibat 

Bürosu, Bağdat Caddesi İrtibat Bürosu, Ankara İrtibat Bürosu, İzmir İrtibat Bürosu, Denizli 

İrtibat Bürosu, Isparta İrtibat Bürosu, Konya İrtibat Bürosu, Gaziantep İrtibat Bürosu ve 

www.ahlatciyatirim.com.tr, AHL PRO mobil uygulaması ve 444 09 68 ile 0212 304 19 19 

numaralı telefon 

AK YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Sabancı Center 4.Levent 34330 Beşiktaş / İstanbul 

Tel: 212 334 94 94 Faks: 212 249 12 87 

Ak Yatırım Genel Müdürlük ve tüm şubeleri, Akbank Mobil Uygulaması, www.akbank.com ve 

444 25 25 no’lu telefon 

ALNUS YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Şişli/ İstanbul 

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89 

Genel Müdürlük, Merkez Şube ve tüm irtibat büroları; 0 212 213 08 00 numaralı telefon, 

www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulaması 

ALTERNATİF MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Ayazağa Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sarıyer – İstanbul 
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Tel: 444 00 54 / 0212 315 58 00 Faks: 0212 231 38 42 

Alternatif Trader mobil uygulaması, https://www.alternatifmenkul.com.tr internet sitesi, 444 00 

54 no’lu telefon 

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

Yamanevler Mah. Toya Sok. No:3 Ümraniye/İstanbul 

Tel: 0216 649 77 00 Faks: 0216 634 58 78 

Anadolu Yatırım Genel Müdürlük ve Şubeleri ve Anadolubank’ın Tüm Şubeleri, Anadolubank 

Mobil Uygulaması 

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/İstanbul 

Tel: 0212 310 60 60 Faks: 0212 310 62 10 

Merkez Şube, Bostancı Şube, Ankara Şube, 0212 310 60 60 numaralı telefon, 

www.atayatirim.com.tr internet sitesi, ATAONLİNE, NKOLAY, HADİ YATIRIM ve 

MİSYON BANK mobil uygulamaları 

BİZİM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Merdivenköy Mah. Bora Sok. Göztepe Nida Kule İş Merkezi No:1 Kat:17 34732 

Kadıköy/İstanbul 

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98 ve 0216 547 13 99 

444 1 263 numaralı telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi ile BMD Trader mobil uygulaması 

BTCTURK YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş 

Kültür, Nisbetiye Cd No:56, 34340 Akmerkez B3 Kat:12 Beşiktaş/İstanbul 

Tel: 0212 706 75 00 Faks: 0212 706 75 60 

BtcTurk Hisse mobil uygulaması 

BULLS YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe, Büyükdere Caddesi No:173 1. Levent Plaza B Blok Kat:5 Şişli / İstanbul 

Tel: 212 410 05 00 Faks: 212 410 05 05 

Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Genel Müdürlük ve İrtibat Büroları, 212 410 05 00 numaralı 

telefon, www.bullsyatirim.com internet sitesi, Bulls Yatırım Mobil Uygulaması 

BURGAN YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Maslak Mahallesi Eski Büyükdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sarıyer/İstanbul 

Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26 
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Burgan Bank A.Ş. ve Burgan Yatırım şubeleri https://www.burgan.com.tr 

https://www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ve Burgan Trade mobil uygulaması 

COLENDİ MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

İnkılap Mahallesi, Dr. Adnan Büyükdeniz Cd. No:2, Blok No:4, İç Kapı No:16, 34768 

Ümraniye- İstanbul 

Tel: 0216 599 02 46 Faks: 0216 599 02 38 

0216 599 02 46 numaralı telefon, www.colendimenkul.com internet sitesi 

DENİZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

Büyükdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Şişli İstanbul 

Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16 

MobilDeniz mobil uygulaması, Denizbank A.Ş. İnternet Bankacılığı (www.denizbank.com), 0 

212 906 10 00 ve 0212 348 9035 no’lu telefonlar, Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin 

tüm şubeleri ile DenizBank A.Ş.’nin tüm şubeleri Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş., 

www.denizyatirim.com’da telefon numaraları bulunan şubelerden halka arz talebi alacaktır. Söz 

konusu telefon numaraları aracılığı ile yapılan halka arz başvurularında müşterilerden ıslak 

imzalı talep formu talep edilmeyecektir. 

DESTEK YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe Mah. Büyükdere Cad. Tekfen No: 209 İç Kapı No: 26 Şişli / İstanbul 

Tel: 444 0 204 Faks: 0212 371 50 60 

Destek Yatırım Genel Müdürlük, Bağdat Caddesi, Ankara, Bursa ve İzmir Şubeleri, 444 0 204 

no’lu telefon, https://esube.destekyatirim.com/auth/login internet sitesi ve Destek Yatırım Mobil 

uygulaması 

DİNAMİK YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Kültür Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Beşiktaş / İstanbul 

Tel: 0212 371 01 00 Faks: 0212 353 10 46 

Merkez Şube ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi ve Slayz mobil uygulaması 

FİBA YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe Mah. Büyükdere Cad. Astoria No:127a İç Kapı No:33 Şişli / İstanbul 

Tel: 444 30 60 

Fibabanka A.Ş. , 444 30 60 no’lu telefon, Fibayatırım mobil uygulaması ve Fibabanka Borsa 

Market uygulaması 

GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş. 
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Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvarı Çiftçi Tovvers No: 96/256 Beşiktaş, İstanbul 

Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 318 48 40 

Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin tüm şubeleri, Garanti BBVA Mobil ve 

www.garantibbva.com.tr İnternet Bankacılığı, 444 0 630 Garanti BBVA Yatırımcı Destek 

Merkezi 

GEDİK YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Altayçeşme Mahallesi, Çamlı Sokak, No:21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/İstanbul 

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36 

Gedik Yatırım tüm şubeleri; 0 216 453 00 53 numaralı telefon, www.gedik.com internet sitesi 

ve Gedik Trader mobil uygulaması 

GLOBAL MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Barbaros Mah. Ihlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Ataşehir / İstanbul 

Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67 

Merkez Şube, İzmir Şube, Bursa Şube, Adana Şube ve Ankara Şube, www.global.com.tr internet 

sitesi, Global On-Line mobil uygulaması ve 444 03 21 telefon numarası 

HALK YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Barbaros Mah. Mor Sümbül Sok. WBC İş Merkezi Blok No:9 İç Kapı No:21 

Ataşehir/İSTANBUL 

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90 

Halk Yatırım İstanbul (Avrupa), İstanbul (Asya), İstanbul (Beylikdüzü), İstanbul (Kadıköy), 

Adana, Ankara, Ankara Başkent, Antalya, Bursa, Denizli, İzmir, Samsun Şubeleri ile tüm 

Türkiye Halk Bankası A.Ş. şubeleri, 444 42 55 numaralı telefon ile www.halkyatirim.com.tr ve 

www.halkbank.com.tr internet siteleri, Halk Yatırım Trader ve Halkbank Mobil uygulamaları 

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sarıyer İstanbul 

Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00 

ICBC Turkey Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin tüm şubeleri, www.icbcyatirim.com.tr internet 

sitesi ve ICBC Yatırım mobil uygulaması 

ING YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Reşitpaşa Mah. Eski Büyükdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sarıyer / İstanbul 

Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70 
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ING Yatırım Menkul Değerler Ankara, Maslak, Kadıköy, Antalya, İzmir Şubeleri ve ING Özel 

Bankacılık Şubeleri; 0850 222 06 00 numaralı telefon ve www.ing.com.tr internet sitesi, ING 

MOBİL uygulaması 

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe Mah. Büyükdere Cd.126, Özsezen İş Merkezi C Blok 34394 Şişli İstanbul 

Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00 

Ankara, İzmir, Edremit, Eskişehir, Finans Şehir, Kadıköy Rıhtım ve Giresun İrtibat Büroları; 0 

212 238 88 88 numaralı telefon ile www.investaz.com.tr internet sitesi ve InvestAZ Borsa 

uygulaması 

İNFO YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Barbaros Mah., Ihlamur Blv., No:3, Ağaoğlu My Newwork, İç Kapı No:188 Ataşehir/İstanbul 

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75 

Etiler, Maslak, Çankaya, Söğütözü, Ankara, İzmir ve Denizli şubeleri, Ataşehir, Beşiktaş, 

Göztepe, Levent, Şişli, Tuzla, Adana, Balıkesir, Bursa, Gaziantep, Kırıkkale ve Mersin İrtibat 

Büroları, www.infoyatirim.com internet sitesi, İnfoTrade Pro ve İnfox mobil uygulaması 

İNTEGRAL YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Maslak Mahallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 İç Kapı No:41-46 34398 Maslak-

Sarıyer/İstanbul 

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81 

www.integralyatirim.com.tr internet sitesi ve 0212 329 33 10 numaralı telefon 

İŞ YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş 

Levent Mah. Meltem Sok. İş Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Beşiktaş/İstanbul 

Tel: 0212 350 20 00 Faks: 0212 350 20 01 

Genel Müdürlük, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Başkent), Antalya, Bodrum, Bursa, Çorlu, 

Denizli, Diyarbakır, Eskişehir, Gaziantep, İstanbul (Ataşehir, Bağdat Caddesi, Beylikdüzü, 

Boğaziçi, Etiler, Güneşli, Kalamış, Levent, Maslak, Maltepe, Nişantaşı, Taksim, Tuzla, 

Yeşilyurt), İzmir (9 Eylül, Ege, İzmir), İzmit, Kayseri, Konya, Mersin, Samsun ve Trabzon 

şubeleri, TradeMaster Web, TradeMaster Mobile Uygulaması, Herkese Borsa mobil uygulaması 

Herkese Borsa uygulamasında başvuru sırasında teminat olarak kabul edilebilecek kıymetler 

sadece İş Portföy Para Piyasası Fonu ve İş Portföy Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu’dur.), 

Türkiye İş Bankası A.Ş.’nin tüm şubeleri, www.isbank.com.tr adresi ve İşCep mobil uygulaması 

(Sadece İş Portföy Para Piyasası Fonu ve İş Portföy Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

teminata alınarak kabul edilecek başvurular) 
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KUVEYT TÜRK YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik İleri Cad. No: 22 -26 İç Kapı No: 37 Ümraniye/ İstanbul 

Tel: 444 1 101 

Kuveyt Türk Genel Müdürlük ve tüm şubeleri, 444 1 101 numaralı telefon ve Kuveyt Türk 

Katılım Bankası AŞ: Mobil Şube*, Tradeplus uygulamaları 

*Halka arz olacak Şirket’in katılım endeksine dahil olma kriterlerini karşılama durumunda 

geçerlidir. Şirket katılım endeksine dahil olma kriterlerine sahip değilse, bu kanallardan talep 

toplanmayacaktır. 

MARBAŞ MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe Mah. Ecza Sk. No: 6 Safter İş Merkezi Şişli/ İstanbul 

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50 

Genel Müdürlük ve Tüm Şubeler 0 212 286 30 00 numaralı telefon ve 

www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi ile Mtrader2 mobil uygulaması 

MEKSA YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Kavacık Mah. Şehit Teğmen Ali Yılmaz Sk. No:13 Güven Sazak Plaza A Blok K:3-4 Beykoz/ 

İstanbul 

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70-71 

Meksa Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Genel Müdürlük ile Tüm şube ve İrtibat Büroları; 

www.meksa.com.tr/ internet sitesi, Meksa Mobile uygulaması 

MİDAS MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Altunizade Mah. İnci Çıkmazı Sokak No:3 Daire :3 Üsküdar İstanbul 34662 

Tel: 0530 018 2141 

Midas Mobile uygulaması 

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Büyükdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer İstanbul 

Tel: 444 1 730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08, 0 258 262 

18 88, 0 212 366 88 66, 0 224 452 34 36 Faks: 0 212 328 40 70 

İstanbul, Ankara, İzmir, Bursa, Adana, Denizli şubeleri; 444 1 730, numaralı telefon ile 

https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi, Aktif Trader Mobil ve Osmanlı 

Mobil mobil uygulaması 
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OYAK YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Ayazağa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi İstanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sarıyer 

İstanbul 

Tel: 0212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99 

OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Genel Müdürlük ile tüm şubeleri, Türkiye Finans Katılım 

Bankası A.Ş. Genel Müdürlük ile tüm şubeleri* ve Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. Genel 

Müdürlük ile tüm şubeleri* 0850 222 0 414 no’lu telefon; www.oyakyatirim.com.tr, 

www.turkiyefinans.com.tr*, www.albaraka.com.tr* internet adresleri ve OYAK Yatırım, 

Türkiye Finans ve Albaraka Türk mobil uygulamaları* 

*Şirket’in katılım endeksine dahil olma kriterlerini karşılama durumunda geçerlidir. 

PHİLLİPCAPİTAL MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Nida Kule Levent İş Merkezi Esentepe Mah. Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Şişli İstanbul 

Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29 

PhillipCapital Genel Müdürlüğü, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalık, Bağdat Cad., 

Beylikdüzü, Levent, Denizli, Fethiye, İzmir, İzmit, Maltepe, Trabzon irtibat büroları; 0 212 239 

10 00 numaralı telefon, https://www.phillipcapital.com.tr/ internet adresi ile Phillip Mobile G 

mobil uygulaması 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER A.Ş. 

Gümüşsuyu Mah. İnönü Cad. Işık Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim Beyoğlu / İstanbul 

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60 

0212 293 95 00 numaralı telefon ve https://online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi ve 

Piramit Mobil uygulaması 

PUSULA YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş 

Fulya Mah. Büyükdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/53 

34394 Merkez / Şişli / Istanbul 

www.pusulayatirim.com.tr internet sitesi ve Pusula Yatırım mobil uygulaması 

QNB YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe Mah. Büyükdere Cad. Kristal Kule Binası No :215 Kat: 6-7 34394 Şişli İstanbul, 

Türkiye 

Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55 

QNB Invest’in tüm şubeleri ve QNB Bank A.Ş.’nin tüm şubeleri, QNB Mobil uygulaması 

(Sadece TL peşin alınarak kabul edilecek başvurular.) ve 0212 336 73 73 numaralı telefon ve 

internetsube.qnbinvest.com.tr internet sitesi, QNB Invest Mobil uygulaması 
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ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Büyükdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe / Şişli / İstanbul 

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve Şubeleri, Şekerbank T.A.Ş. ve Şubeleri ile 

www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi 

TACİRLER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler- İstanbul 

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 98 

Tacirler Yatırım Genel Müdürlüğü, Adana, Ankara, Antalya, Bakırköy, Bursa, Denizli, 

Karadeniz Ereğli, Erenköy, Gaziantep, İzmir, İzmit, Kartal, Kayseri, Girne, Mersin, Alsancak, 

Çukurambar, Çankaya, Bodrum, Karşıyaka Şubeleri ve Merkez Şubesi ile Marmaris, Akatlar ve 

Trabzon irtibat büroları ve Odea Bank A.Ş. şubeler, www.tacirler.com.tr internet sitesi ile 

Tacirler Yatırım mobil uygulaması 

TEB YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

İnkılap Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Ümraniye İstanbul 

Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0216 631 44 00 

TEB Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Genel Müdürlük ve Şubeleri, Türk Ekonomi Bankası A.Ş. 

Şubeleri ile www.teb.com.tr, prime.tebyatirim.com.tr internet siteleri, ve CepteTeb mobil 

uygulaması ve TEB Yatırım Prime mobil uygulaması 

TERA YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Maslak Mah. Eski Büyükdere Cad. Kapital Plaza No:17-19 İç Kapı No:5 Sarıyer-İstanbul 

Antalya İrtibat Bürosu, Akasya İrtibat Bürosu, Kadıköy İrtibat Bürosu, Ankara İrtibat Bürosu, 

Bodrum İrtibat Bürosu, İzmir İrtibat Bürosu ve Adana İrtibat Bürosu ile www.terayatirim.com 

internet sitesi 

TRİVE YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Reşitpaşa Mah. Eski Büyükdere Cad. No:2 Kat:6 Sarıyer/İstanbul 

Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07 66 

444 39 34 numaralı telefon ve www.trive.com.tr internet sitesi ile Trive Plus uygulaması 

TURKISH MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-İstanbul 

Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02 

Genel Müdürlük ve Tüm Şubeler ile https://www.turkishmenkuldegerler.com internet sitesi 
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ÜNLÜ MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak İstanbul, Türkiye 

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40 

İstanbul, Ankara, İzmir, Antalya ve Bağdat Caddesi Şubeleri ile www.unlumenkul.com ve 

https://www.utrade.com.tr internet siteleri ile Piapiri mobil uygulamaları 

YAPI KREDİ YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

Levent Mah. Cömert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Beşiktaş 34330 İSTANBUL 

Tel: 0212 319 80 80, Faks: 0212 264 14 09 

Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Şubeleri, Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. Şubeleri ve, 

YKB İnternet Şube, Yatırım Dünyam websitesi, 444 0 444 telefon numaralı Müşteri İletişim 

Merkezi, www.yapikredi.com.tr ve www.yatirimdunyam.com.tr internet siteleri,YKB Mobil 

Bankacılık uygulaması ve Yatırım Dünyam mobil uygulaması 

YATIRIM FİNANSMAN MENKUL DEĞERLER A.Ş 

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Fındıklı Beyoğlu / İSTANBUL 

Tel: 0 212 317 69 00 Faks: 0 212 282 15 50 – 51 

Genel Müdürlük ve Tüm Şubeler, 0212 317 69 00 telefon numarası, www.yf.com.tr ve YFTrade 

Mobile ve YaFi uygulaması 

 

Her bir Konsorsiyum Üyesi’nin (Konsorsiyum Liderleri aynı zamanda Konsorsiyum 

Üyesidir) teminata kabul edeceği varlıklar aşağıdaki tabloda gösterilmektedir: 

 

Başvuru Yeri Teminata Alınacak Kıymet 

 

 

 

 

A1 CAPİTAL YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (Her aracı kurum 

sadece ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri teminata konu 

edebilir.) 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz (ABD Doları, Avro) 

 

 

 

VAKIF YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu (Ziraat Portföy VakıfBank 

Para Piyasası Fonu) 

 TL DİBS 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 
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  Döviz (ABD Doları, Avro) 

 

 

 

 

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O 

 Para Piyasası Fonu (Ziraat Portföy VakıfBank 

Para Piyasası Fonu) 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (Ziraat 

Portföy VakıfBank Kısa Vadeli Borçlanma 

Araçları Fonu) 

 TL DİBS 

 Döviz (ABD Doları, Avro), (İnt. Bank. Hariç) 

 Vadeli Mevduat Blokesi – TL, (İnt. Bank. 

Hariç) 

 Vadeli Mevduat Blokesi – ABD Doları, 

Avro(İnt. Bank. Hariç) 

ZİRAAT YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

T.C. ZİRAAT BANKASI A.Ş 

ZİRAAT KATILIM BANKASI A.Ş.* 

ZİRAAT DİNAMİK BANKA A.Ş. 

PRİM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

PAY MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

*Şirket’in katılım endeksine dahil olma 

kriterlerini karşılaması durumunda 

geçerlidir. 

 

 Para Piyasası Fonu (Sadece Ziraat Portföy 

tarafından kurulan) 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu(Sadece 

Ziraat Portföy tarafından kurulan) 

 Kira Sertifikası Katılım Fonları (Sadece Ziraat 

Portföy tarafından kurulan) 

 

 

ACAR MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 

 

 

 

AHLATCI YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz Blokesi (Avro ve ABD Doları ve İngiliz 

Sterlini) 

 

 

 

 

 

AK YATIRIM MENKUL DEĞERLER 

A.Ş. 

AKBANK T.A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar) (%120’si 

oranında) (BİST 30 endeksi kapsamındaki 

paylardan Borsa İstanbul AŞ Piyasalarında 

Uygulanacak Gözetim Tedbirleri 

Yönergesi’ndeki ilgili hükümler çerçevesinde, 

Tedbir Yönetim Sistemi kapsamında, “Açığa 

Satış ve Kredili İşlem Yasağı”, “Brüt Takas” 

veya “Emir İptalinin, Emir Miktar Azaltımı ile 

Emir Fiyat Kötüleştirmesinin Yasaklanması” 

tedbirlerinden herhangi birisi 

uygulanmayanlar.) (Sadece kendi başına 
teminata konu olabilir.) 

ALNUS YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 
 Para Piyasası Fonu 
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  Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (Hazine Müsteşarlığı'nın İhraç Ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (Her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Kira Sertifikası Katılım Fonları 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

 Vadeli Mevduat Blokesi / Katılma Hesabı 

Blokesi - TL 

 Vadeli Mevduat Blokesi / Katılma Hesabı 

Blokesi (ABD Doları,Avro, İngiliz Sterlini) 

 

 

ALTERNATİF MENKUL DEĞERLER 

A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz (ABD Doları, Avro, İngiliz Sterlini) 

ANADOLU YATIRIM MENKUL 

KIYMETLER A.Ş. 

 
ANADOLUBANK A.Ş. 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz (ABD Doları, Avro, İngiliz Sterlini) 

 

 

 

ATA YATIRIM MENKUL 

KIYMETLER A.Ş. 

 

AKTİF YATIRIM BANKASI A.Ş. 

T.O.M. KATILIM BANKASI A.Ş. 

MİSYON YATIRIM BANKASI A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C Hazine ve Maliye Bakanlığı'nın 

İhraç Ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (Her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Kira Sertifikaları Katılım Fonları 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz (ABD Doları, Avro, İngiliz Sterlini) 
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BİZİM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Kira Sertifikaları Katılım Fonları 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

BTCTURK YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş 
 Yoktur 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

BULLS YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C Hazine ve Maliye Bakanlığı'nın 

İhraç Ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (Her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Kira Sertifikaları Katılım Fonları 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz (ABD Doları, Avro, İngiliz Sterlini) 

 Vadeli Mevduat Blokesi / Katılma Hesabı 

Blokesi - TL 

 Vadeli Mevduat Blokesi / Katılma Hesabı 

Blokesi (ABD Doları,Avro, İngiliz Sterlini) 

BURGAN YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 
BURGAN BANK A.Ş. 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

COLENDİ MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Kira Sertifikası Katılım Fonları 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Değişken Fon 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar) 
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  Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

 Vadeli Mevduat /Katılma Hesabı Blokesi– TL 

Vadeli Mevduat /Katılma Hesabı Blokesi (ABD 

Doları,Avro, İngiliz Sterlini) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DENİZ YATIRIM MENKUL 

KIYMETLER A.Ş. 

DENİZBANK A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (Her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Değişken Fon 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar) 

 Döviz Blokesi(Avro, ABD Doları ve İngiliz 

Sterlini) 

 Vadeli Mevduat – TL 

 Döviz Vadeli Mevduat (Avro ve ABD Doları 

ve İngiliz Sterlini) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Kira Sertifikası Katılım Fonları 

 

 

 

 

DESTEK YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Değişken Fon 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar) 

 Döviz Blokesi(Avro, ABD Doları) 

DİNAMİK YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro,) 

FİBA YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 
 Yoktur. 

 

GARANTİ YATIRIM MENKUL 

KIYMETLER A.Ş. 

T.GARANTİ BANKASI A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para 
piyasası fonu) 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (GPY) 

 TL DİBS 

Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

 

GEDİK YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 
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  TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Kira Sertifikası 

 Hisse Senedi Fonu 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, Sterlin) 

 Vadeli Mevduat / Katılma Hesabı Blokesi - TL 

Vadeli Mevduat / Katılma Hesabı Blokesi 

(ABD Doları,Avro) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GLOBAL MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Kira Sertifikaları Katılım Fonları 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

HALK YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 
 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 

TÜRKİYE HALK BANKASI A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

 

 

 

 

ICBC YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 
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  Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Değişken Fon 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

 Vadeli Mevduat Blokesi – TL 

 Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Doları, Avro, 

İngiliz Sterlini) 

ING YATIRIM MENKUL DEĞERLER 

A.Ş. 

ING BANK A.Ş. 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Döviz (ABD Doları, Avro) 

 

 

INVESTAZ YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz (ABD Doları, Avro, Sterlin) 

 Vadeli Mevduat /Katılma Hesabı Blokesi– TL 

 Vadeli Mevduat / Katılma Hesabı Blokesi 

(ABD Doları,Avro, Sterlin) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

İNFO YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Değişken Fon 

 Kira Sertifikası Katılım Fonları 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

 

İNTEGRAL YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 
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L 

 

 

 

 

 

 

 

 

İŞ YATIRIM MENKUL DEĞERLER 

A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA - sadece 

kendi ihraç ettiği ve Borsa İstanbul’da işlem 

gören borçlanma araçları) 

 Hisse Senedi Fonu 

 Değişken Fon 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar) 

 Döviz (ABD Doları, Avro, Sterlin) 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Kira Sertifikası 

 Kira Sertifikası Katılım Fonları 

 

 

 

 

TÜRKİYE İŞ BANKASI A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu (Sadece İş Portföy Para 

Piyasası Fonu) 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (Sadece 

İş Portföy Kısa Vadeli Borçlanma Araçları 

Fonu) 

 TL DİBS (İşCep’ten alınan taleplerde bu 

teminat kullandırılmamaktadır) 

Döviz (ABD Doları, Avro, Sterlin; Sadece 

Sabit Yöntem) (İşCep’ten alınan taleplerde bu 
teminat kullandırılmamaktadır.) 

KUVEYT TÜRK YATIRIM MENKU 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

MARBAŞ MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (Her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

 

 

 

 

MEKSA YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (Her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 
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  Hisse Senedi Yoğun Fonu 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi – TL 

 Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi (ABD 

Doları, Avro, İngiliz Sterlini) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro,İngiliz 

Sterlini) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Kira Sertifikaları Katılım Fonları 

MİDAS MENKUL DEĞERLER A.Ş.  Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

OSMANLI YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fonu 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 
Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro) 

 

 

 

 

 

 

OYAK YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

TÜRKİYE FİNANS KATILIM 

BANKASI A.Ş.*** 

ALBARAKA TÜRK KATILIM 

BANKASI A.Ş.*** 

 Para Piyasası Fonu (OYL) 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (OKP) 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu (OGF-

OKT)* 

 TL DİBS 

 Kira Sertifikaları Katılım Fonları (OTF) 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar)** 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

*OGF ve OKT fonları İzahname’de Borçlanma Araçları 

olarak yer almalıdır. Ancak blokaj listesinde Özel 

Sektör Borçlanma Araçları Fonu olarak 

değerlendirilmesi tarafımızca uygundur. 

**Sanal, mobil veya emir iletimine aracılık yapan 

kurumlardan değil, OYAK Yatırım müşteri temsilcileri, 

OYAK Trader ve OYAK Trader Plus uygulamaları 

üzerinden BİST30 hisseleri teminat verilerek 

girilebilecektir. 

*** Şirket katılım endeksine dahil olma kriterlerine 

sahip değilse, bu kanallardan talep toplanmayacaktır. 
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PHILLIPCAPITAL MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fonu 

 Değişken Fon 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 
Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER 

A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (Her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fonu 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi – TL 

 Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi (ABD 

Doları, Avro, İngiliz Sterlini) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro,İngiliz 

Sterlini) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Kira Sertifikaları Katılım Fonları 

 

 

 

 

PUSULA YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi – TL 

 Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı Blokesi (ABD 

Doları, Avro, İngiliz Sterlini) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro,İngiliz 

Sterlini) 
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QNB YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu (Değişken) 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

(Değişken) 

 TL DİBS (Değişken) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) (Değişken) 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) (Değişken) 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) (Değişken) 

 Döviz Blokesi - ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini (Değişken) 

 

QNB BANK A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu (Değişken) (Sadece QNB 

Portföy Para Piyasası Fonu - FI5) (QNB 

Mobil’den alınan taleplerde bu teminat 
kullandırılmamaktadır.) 

 

 

ŞEKER YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

ŞEKERBANK T.A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

 

 

 

 

 

 

TACİRLER YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

ODEABANK A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fonu 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

TEB YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu (TKM) 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (TNK) 

 

 

 

TEB A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu (TKM) 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu (TNK) 

 Döviz Blokesi(Yalnızca vadesiz ABD Doları ve 

Avro DTH’ları kullanılabilecektir.) 

 Vadeli Mevduat Blokesi (Özellikli mevduat 

ürünleri hariç olmak üzere vadesi tahsilat günü 

ile aynı valör gününe sahip TL mevduatlar 
kullanılabilecektir.) 

TERA YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 
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  Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Kira Sertifikaları Katılım Fonları 

 Hisse Senedi Yoğun Fonu 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

 

 

TRİVE YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu (Sadece KİE Fonu) 

 TL DİBS 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro, İngiliz 

Sterlini) 

TURKISH MENKUL DEĞERLER A.Ş.  Yoktur 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ÜNLÜ MENKUL DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları Fonu 

 Kamu Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) 

 Özel Sektör Borçlanma Aracı (ÖSBA) (her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fonu 

 Değişken Fon 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) 

 Döviz (ABD Doları, Avro, Sterlin) 

 Vadeli Mevduat / Katılım Hesabı Blokesi - TL 

 Vadeli Mevduat / Katılım Hesabı Blokesi 

(ABD Doları,Avro, Sterlin) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 

İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 Kira Sertifikaları Katılım Fonları 

 

YAPI KREDİ YATIRIM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu (Sadece Portföy Para 

Piyasası Fonu-YFBL1) 

 TL DİBS(Yatırım danışmanı üzerinden iletilen 

taleplerde geçerlidir) 
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  Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye 

Bakanlığı’nın ihraç ettiği) (Yatırım danışmanı 

üzerinden iletilen taleplerde geçerlidir) 

 Pay (Bist 30’da yer alan paylar) (VBTS ve brüt 

takas kapsamındaki hisse senetleri hariç) 

 Döviz Blokesi – (ABD Doları, Avro) (Yatırım 

Dünyam internet sitesi ve mobil uygulaması 

hariç) 

YAPI VE KREDİ BANKASI A.Ş.  Para Piyasası Fonu (Sadece Yapı Kredi Portföy 

Para Piyasası Fonu-YFBL1) 

 Vadeli Mevduat - TL 

 Döviz Blokesi - (ABD Doları, Avro, Sterlin) 

 Vadeli Mevduat Blokesi - (ABD Doları, Avro, 

Sterlin) 

 

 

 

 

 

 

YATIRIM FİNANSMAN MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 Para Piyasası Fonu 

 Kısa Vadeli Borçlanma Araçları Fonu 

 TL DİBS 

 Özel Sektör Borçlanma Araçları (ÖSBA) (Her 

aracı kurum sadece ihracına kendi aracılık ettiği 

ve Borsa İstanbul’da işlem görenleri kabul 

edebilir) 

 Hisse Senedi Yoğun Fon 

 Pay (BİST 30’da yer alan paylar teminata konu 

olabilir.) 

 Döviz Blokesi (ABD Doları, Avro) 

 Kira Sertifikası (Her aracı kurum sadece 

ihracına kendi aracılık ettiği ve Borsa 
İstanbul’da işlem görenleri kabul edebilir) 

 

 

Her bir Konsorsiyum Üyesi’nin Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcılardan teminat 

olarak kabul edeceği kıymetler aşağıdaki tabloda gösterilmektedir: 

 

Konsorsiyum Üyelerinin Yüksek Talepte bulunacak Yatırımcılardan Teminat Olarak 

Kabul Edeceği Kıymetler 

Başvuru Yeri Teminata Alınacak Kıymet 

A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

T. Vakıflar Bankası T.A.O.  Nakden 

Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

T.C. Ziraat Bankası A.Ş. 

Ziraat Katılım Bankası A.Ş.* 

Prim Menkul Değerler A.Ş. 

Pay Menkul Değerler A.Ş. 

 Nakden 
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* Şirket’in katılım endeksine dahil olma 

kriterlerini karşılaması durumunda 

geçerlidir. 

 

Acar Menkul Değerler A.Ş.  Yoktur. 

Ahlatcı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Akbank T.A.Ş 
 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) (%120’si oranında) 

(BİST  30  endeksi 

kapsamındaki paylardan Borsa 

İstanbul AŞ Piyasalarında 

Uygulanacak  Gözetim 

Tedbirleri Yönergesi’ndeki 

ilgili hükümler çerçevesinde, 

Tedbir Yönetim Sistemi 

kapsamında, “Açığa Satış ve 

Kredili İşlem Yasağı”, “Brüt 

Takas” veya “Emir İptalinin, 

Emir Miktar Azaltımı ile Emir 

Fiyat Kötüleştirmesinin 

Yasaklanması” 

tedbirlerinden herhangi birisi 

uygulanmayanlar.) 

Alnus Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

 

Alternatif Menkul Değerler A.Ş. 

 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. 

Anadolubank A.Ş. 
 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Ata Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. 

Aktif Yatırım Bankası A.Ş. 

T.O.M. Katılım Bankası A.Ş. 

Misyon Yatırım Bankası A.Ş. 

 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Bizim Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

BTCTürk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

Bulls Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

Colendi Menkul Değerler A.Ş. 
 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.  Nakden 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



273 

 

 

DenizBank A.Ş.  Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Destek Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Dinamik Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Yoktur. 

Fiba Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

 
Fibabanka A.Ş. 

 Nakden 

Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. 

 
T. Garanti Bankası A.Ş. 

 Nakden 

Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Global Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

Türkiye Halk Bankası A.Ş.  Nakden 

ICBC Turkey Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş. 
 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

ING Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

ING Bank A.Ş. (Özel Bankacılık Şubeleri) 
 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

 

InvestAZ Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

 

İntegral Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Türkiye İş Bankası A.Ş.  Nakden 

Kuveyt Türk Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş. 
 Yoktur. 

 

Marbaş Menkul Değerler A.Ş. 

 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

 

Meksa Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Midas Menkul Değerler A.Ş.  Yoktur. 

Osmanlı Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 
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OYAK Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Türkiye Finans Katılım Bankası A.Ş.* 

Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş.* 

 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Phillip Capital Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

 

Piramit Menkul Kıymetler A.Ş. 

 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Pusula Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

QNB Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

QNB Bank A.Ş.  Nakden 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Şekerbank T.A.Ş. 
 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Odea Bank A.Ş. 
 Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Teb Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

Teb A.Ş.  Nakden 

Tera Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Trive Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Turkish Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

Ünlü Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi (VBTS ve Brüt 

takas kapsamındaki hisse 

senetleri hariç) 

Yapı ve Kredi Bankası A.Ş.  Nakden 

Yatırım Finansman Menkul Değerler A.Ş.  Nakden 

 Pay (BİST 30’da yer alan 

paylar) Blokesi 

 

 

d) Payların dağıtım zamanı ve yeri: 

Halka arzdan pay alan yatırımcıların söz konusu payları Sermaye Piyasası Mevzuatı 

çerçevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazında kayden izlenmeye başlanacaktır. 
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Paylar, Şirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafından dağıtım listesinin onaylanmasını 

takiben ve pay bedellerinin ödenmesi şartıyla Konsorsiyum Üyeleri tarafından yatırımcıların 

MKK nezdindeki hesaplarına aktarılacaktır. 

Talebi karşılanan yatırımcıların payları, kaydi sistem esasları çerçevesinde, dağıtım listesinin 

Konsorsiyum Üyeleri'ne iletilmesini takip eden en geç 2 (iki) iş günü içerisinde ve pay 

bedellerinin ödenmesi şartıyla, kaydi olarak teslim edilecektir. 

25.1.4. Halka arzın ne zaman ve hangi şartlar altında iptal edilebileceği veya 

ertelenebileceği ile satış başladıktan sonra iptalin mümkün olup olmadığına dair açıklama: 

Aşağıdaki durumlardan birinin oluşması halinde halka arz iptal edilebilecektir: 

- Yasama, yürütme veya sermaye piyasaları veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili 

organlar tarafından yapılan düzenlemeler nedeniyle İhraççının ve aracı kurumun bu 

sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmesini imkansız kılacak veya 

önemli ölçüde güçleştirecek hukuki düzenlemeler yapılması, 

- Halka arzı esaslı olarak olumsuz etkileyecek ölçüde savaş hali, yangın, deprem, pandemi, 

su baskını, ayaklanma, yaygın terör eylemleri, enerji kıtlığı, hükümet darbesi ve/veya 

halka arza etki edebilecek doğal afet veya uluslararası ihtilafların meydana gelmesi, 

- Halka Arz Edenler veya Konsorsiyum Liderleri tarafından, ekonomik, siyasi, jeopolitik, 

pandemik vb. diğer gelişmeler ile para ve sermaye piyasalarındaki gelişmelerin halka arz 

edilen payların pazarlanmasına imkan vermeyecek durumda olması nedeniyle yeterli 

talebin oluşmayacağının ve piyasaların durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanın 

elde edilemeyeceğinin öngörülmesi, 

- Ülke ekonomisini, ulusal veya uluslararası sermaye ve finans piyasalarını, İhraççı’yı, 

İhraççı’nın faaliyet gösterdiği sektörü ya da İhraççı’nın mali bünyesini ciddi etkileyerek 

halka arzın başarısını engelleyebilecek beklenmedik durumların ortaya çıkması, 

- İhraççı, varsa İhraççı’nın pay sahibi olduğu ortaklıkları, İhraççı’nın yönetici ve/veya 

ortakları aleyhine payların halka arzını, halka arz fiyatını veya payların pazarlanmasını 

etkileyebilecek ölçüde dava, cezai veya idari soruşturma, icra takibi veya benzeri hukuki 

ihtilafların ortaya çıkması, 

- Talep toplama süresinin başlangıcından önce Halka Arz Edenler ve/veya Konsorsiyum 

Liderleri tarafından halka arzdan vazgeçilmesi. 

İzahname ve tasarruf sahiplerine satış duyurusunda açıklanan konularda değişikliklerle ilgili 

SPK’nın II-5.1 sayılı İzahname ve İhraç Belgesi Tebliği’nin 24’üncü maddesi hükümleri saklıdır. 

Talep toplama sürecinin başlamasından dağıtım listesinin Şirket ve Halka Arz Eden Pay 

Sahipleri tarafından onaylanmasına kadar geçen süreçte önemli bir sebebin ortaya çıkması 

halinde halka arz iptal edilebilir. “Önemli Sebep” dünyanın başlıca finans piyasaları veya 
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Türkiye’de ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuçlar doğuran gelişmelerin oluşması halini de 

içermektedir. 

Halka arza yönelik toplam talebin satışa sunulan paylardan az olması durumunda, halka arz 

ertelenebilir veya halka arz boyutu küçültülebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep toplama 

döneminin sonunda İhraççı ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafından karara bağlanır. Halka 

arza yeterli talep gelmemesi durumunda sermaye artışına konu olan payların halka arzı öncelikli 

olacaktır. Bu kapsamda yeterli gelmeyen talep ortak satışına konu edilen pay adedinden 

düşülecektir. 

25.1.5. Karşılanamayan taleplere ait bedeller ile yatırımcılar tarafından satış fiyatının 

üzerinde ödenen tutarların iade şekli hakkında bilgi: 

Karşılanamayan taleplerden dolayı oluşan iade bedeli dağıtım listesinin Konsorsiyum Üyeleri’ne 

teslim edilmesini takiben derhal, satışı gerçekleştiren Konsorsiyum Üyeleri tarafından başvuru 

yerlerinde pay bedellerini nakden ödeyen yatırımcılara iade edilecektir ve kıymet blokesi 

yöntemiyle başvuran yatırımcıların da kıymetlerindeki blokajlar İşbu İzahname’nin “Halka arz 

başvuru süreci” başlıklı 25.1.3.2. numaralı bölümünün “b) Pay bedellerinin ödenme yeri, şekli 

ve süresine ilişkin bilgi” başlıklı kısmında anlatıldığı şekilde kaldırılacaktır. 

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarları hakkında bilgi: 

Talep edilebilecek adetler 1 (bir) pay ve katları şeklindedir. Yatırımcılar istedikleri takdirde talep 

formunda almak istedikleri miktara ilişkin alt sınır belirleyebileceklerdir. İzahnamenin 25.2.3.f 

maddesi kapsamında uygulanması durumunda mükerrer taleplerin dağıtıma dahil edilmeme 

durumu saklıdır. 

Kurumsal Yatırımcı tanımında bulunmayan yatırımcılardan, 15.000 adet ve altında başvuru 

yapan Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar ve 15.001 adet ve üzerinde başvuru yapan Yüksek Talepte 

Bulunacak Yatırımcı Grubu olarak dikkate alınacaktır. Bu şekilde Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar 

yatırımcı bazında en az 1 adet ve en fazla 15.000 adet talepte bulunmuş, Yüksek Talepte 

Bulunacak Yatırımcı Grubu yatırımcı bazında en az 15.001 adet talepte bulunmuş olabilecektir. 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu’nda yatırımcı bazında talepte bulunulabilecek pay 

tutarı, söz konusu yatırımcının dahil olduğu gruba tahsis edilen toplam pay tutarının dörtte birini 

geçemeyecektir. Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu’na tahsis edilen toplam tutarın 

dörtte birini aşan talepler de Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar grubunda değerlendirilecektir. 

25.1.7. Yatırımcıların satın alma taleplerinden vazgeçme haklarına ilişkin bilgi: 

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarınca, İzahname ile kamuya açıklanan bilgilerde, satışa başlamadan 

önce veya satış süresi içinde yatırımcıların yatırım kararını etkileyebilecek değişiklik veya yeni 

hususların ortaya çıkması hâlinde durum ihraççı veya halka arz eden tarafından en uygun 

haberleşme vasıtasıyla derhâl Kurula bildirilir. 

Değişiklik gerektiren veya yeni hususların ortaya çıkması hâlinde, satış süreci durdurulabilir. 
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Değiştirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi iş günü içinde 

Sermaye Piyasası Kanunu’nda yer alan esaslar çerçevesinde Kurulca onaylanır ve İzahname’nin 

değişen veya yeni eklenen hususlara ilişkin kısmı yayımlanır. 

Değişiklik veya yeni hususların yayımlanmasından önce pay satın almak için talepte bulunmuş 

olan yatırımcılar, İzahname’de yapılan ek ve değişikliklerin yayımlanmasından itibaren iki iş 

günü içinde taleplerini geri alma hakkına sahiptirler. 

Ayrıca İzahname’de herhangi bir değişiklik olmasa dahi yatırımcılar, talep toplama süresi 

içerisinde taleplerini değiştirme veya geri alma hakkına sahiptirler. 

25.1.8. Payların teslim yöntemi ve süresi: 

İhraç edilecek paylar kaydileştirme esasları çerçevesinde MKK tarafından hak sahipleri bazında 

kayden izlenecek olup, payların fiziki teslimi yapılmayacaktır. Kaydi paylar azami dağıtım 

listesinin kesinleştiği günü takip eden iki iş günü içerisinde teslim edilecektir. 

SPK Kurul Karar Organı’nın i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayılı kararı) sayılı İlke 

Kararı uyarınca halka arz katılan ve dağıtımdan pay alan yatırımcılar, dağıtım listesinin 

kesinleşmesini takiben hesaplarına aktarılan payları, paylar hesaplarına geçtiği tarihten itibaren 

90 (doksan) gün boyunca borsa dışında satamaz, başka yatırımcı hesaplarına virmanlayamaz 

veya borsada özel emir ile ve/veya toptan satış işlemine konu edemezler. 

25.1.9. Halka arz sonuçlarının ne şekilde kamuya duyurulacağı hakkında bilgi: 

Halka arz sonuçları, Kurulun sermaye piyasası araçlarının satışına ilişkin düzenlemelerinde yer 

alan esaslar çerçevesinde dağıtım listesinin kesinleştiği günü takip eden iki iş günü içerisinde 

Kurul’un özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin düzenlemeleri uyarınca kamuya 

duyurulur. 

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkına İlişkin Bilgiler 

Mevcut ortakların yeni pay alma hakkı, halka arzın sermaye artırımı yoluyla gerçekleştirilmesi 

için tamamen kısıtlanmıştır. 

25.1.11. Satın alma taahhüdünde bulunan gerçek ve/veya tüzel kişilerin adı, iş adresleri ve 

bir payın satın alma fiyatı ile bu kişilerin ihraççı ile olan ilişkisi hakkında bilgi: 

Yoktur. 

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satış duyurusunun ilan edileceği gazeteler: 

Yoktur. 

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandırılıp nemalandırılmayacağı, 

nemalandırılacaksa esasları: 

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandırılmayacaktır. 

25.1.14. Halka arzda içsel bilgiye ulaşabilecek konumdaki kişilerin listesi: 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



278 

 

 

Ad-Soyad Kurum Unvanı 

Tevfik Önder Karalp Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Özge Yastı Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Özlem Bakırel Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Osman Kerem Engin Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Zülal Erşen Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Hüseyin Bayazıt Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Fatih Ünnü Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Necati Er Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Hamdi Şendoğan Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Gülsüm Ekmekçi Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Cemal Eşelioğlu Kardemir Çelik Sanayi A.Ş. 

Ahmet Aker Akademik Bağımsız Denetim A.Ş. 

Ahmet Hulusi Konuk A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Mehmet Murat Dönmez A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Sertan Kargın A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

H.Ercüment Erdem Erdem&Erdem Hukuk Bürosu 

İbrahim Onur Baysal Erdem&Erdem Hukuk Bürosu 

Rifat Cankat Erdem&Erdem Hukuk Bürosu 

İdil Yıldırım Günaydin Erdem&Erdem Hukuk Bürosu 

Melis Uslu Erdem&Erdem Hukuk Bürosu 

Orhan Emin Erdem Erdem&Erdem Hukuk Bürosu 

İlayda Salkım Erdem&Erdem Hukuk Bürosu 

Barış Hamaloğlu Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Uğur Fidan Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Tuğba Akca Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Selahattin Aydın Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Cem Duran Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Şenol Şen Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Kaan Keskin Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Ali Eralp Yalnız Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Mehmet Doğa Doğmuş Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Deniz Demir Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Başak Acar Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Mustafa Ak Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Recep Tandoğdu Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Aysun Önder Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Said Altay Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Gülsüm İrem Çınar Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Akın Demirbağ Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Harun Dereli Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Tijen Kandemir Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Ruhi Akca Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Ayşe Nur Bayram Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Suna Gün Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Davut Durmuş Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Dilara Arıcan Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Özlem Aktaş Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 
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Talha Araboğlu Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Aslıhan Durmuş Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Gürkan Yılmaz Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

  

  

25.2. Dağıtım ve tahsis planı: 

25.2.1. Halka arzın birden fazla ülkede aynı anda yapıldığı durumlarda, bu ülkelerden 

birine belli bir oranda tahsisat yapılmışsa buna ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

25.2.2. İhraççının bildiği ölçüde, ihraççının ana hissedarları veya yönetim kurulu üyeleri 

ile yönetimde söz sahibi kişilerin yapılacak halka arzda iştirak taahhüdünde bulunma 

niyetinin olup olmadığı veya herhangi bir kişinin halka arz edilecek payların yüzde 

beşinden fazlasına taahhütte bulunmaya niyetli olup olmadığına ilişkin bilgi: 

Yoktur. 

25.2.3. Halka arzda yatırımcılara tahsis ve dağıtım esasları: 

a) Yatırımcı grubu bazında tahsisat oranları: 

II-5.2 sayılı Sermaye Piyasası Araçlarının Satışı Tebliği’nin 18’inci maddesinin dördüncü fıkrası 

hükmü uyarınca halka arz edilecek sermaye piyasası araçlarının nominal değerinin, en az yüzde 

onunun yurt içi bireysel yatırımcılara ve yüzde onunun yurt içi kurumsal yatırımcılara tahsis 

edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasası araçlarının piyasa değerini, 

piyasa koşullarını ve benzeri gerekçeler ile ihraççının ve/veya halka arz edenin talebini de 

dikkate alarak bu fıkrada yer alan asgari tahsisat oranlarını sıfıra kadar indirmeye veya bir kat 

daha artırmaya yetkili kılınmıştır. 

SPK’nın 19.09.2024 tarih ve 1508 sayılı İlke Kararı uyarınca, izahnamede tanımlanması şartıyla, 

Kurumsal yatırımcı grubu dışında kalan Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu için halka 

arz edilecek toplam tutarın %10’una kadar tahsisat yapılabilir. 

SPK’nın ilgili düzenlemeleri çerçevesinde tahsisat oranları aşağıdaki şekilde belirlenmiştir. 

Halka arz edilecek toplam 128.000.000 TL nominal değerli payların; 

• 51.200.000 TL nominal değerdeki kısmı (40,00%) Yurt İçi Bireysel Yatırımcılara, 

• 12.800.000 TL nominal değerdeki kısmı (10,00%) Yüksek Talepte Bulunacak 

Yatırımcı Grubu’na, 

• 38.400.000 TL nominal değerdeki kısmı (30,00%) Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılara, 

• 25.600.000 TL nominal değerdeki kısmı (20,00%) Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılara, 

gerçekleştirilecek satışlar için tahsis edilmiştir. 
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b) Tahsisat değişikliğinin yapılabileceği şartlar, büyüklüğü ve tahsisat değişikliğinde 

münferit dilimler için uygulanabilir yüzdeler: 

Şirket paylarının Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar için %10 (yüzde on), Yurt İçi Kurumsal 

Yatırımcılar için %10 (yüzde on) altına düşmemesi şartıyla; 

SPK’nın 19.09.2024 tarih ve 1508 sayılı İlke Kararı uyarınca talep toplama süresi sonunda bir 

yatırımcı grubuna tahsis edilen tutarı karşılayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anılan 

grubun tahsisat oranından diğer gruplara kaydırma yapılmayacaktır. 

SPK’nın 19.09.2024 tarih ve 1508 sayılı İlke Kararı uyarınca, yeterli talep gelmeyen yatırımcı 

grubu olması durumunda ise kalan kısım serbestçe diğer gruplara aktarılabilecektir. Yurt İçi 

Kurumsal Yatırımcı grubunda yapılacak dağıtımda; yeterli talep olması halinde, tahsis edilen 

pay tutarının en az %50’sinin yatırım fonlarına, emeklilik yatırım fonlarına ve/veya otomatik 

katılım sistemi emeklilik yatırım fonlarına dağıtılması ve her bir kurumsal yatırımcı bazında 

dağıtılacak pay tutarının, halka arz edilen payların toplam tutarının %1’ini aşmayacak şekilde 

belirlenmesi esastır. Bir portföy yönetim şirketinin kurucusu ve/veya yöneticisi olduğu fonlar 

açısından söz konusu sınırlama %3 olarak uygulanır. Portföy yönetim şirketleri ve portföy 

yönetim şirketlerinin yönetim, denetim veya sermaye bakımından doğrudan veya dolaylı olarak 

ilişkide bulundukları tüzel kişilerin kendi nam ve hesabına talepte bulunmak istemeleri halinde 

dağıtılacak pay tutarı, yeterli talep olması halinde, halka arz tutarının %2’sini geçemez. 

c) Bireysel yatırımcılar ve ihraççının çalışanlarına ilişkin tahsisat grubunda tahsis edilen 

nominal değerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dağıtım 

yöntemi/yöntemleri: 

“Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar” tahsisat grubunda, tahsis edilen nominal değerden fazla talep 

gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak farklı bir yöntem bulunmamaktadır. 

“Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar”a payların dağıtımı Eşit Dağıtım Yöntemine göre yapılacaktır. 

T.C. kimlik numarası veya vergi kimlik numarası kullanılarak yatırımcı bazında tekleştirme 

esasına göre aynı ve/veya farklı aracı kurumlardan iletilen ancak aynı T.C. kimlik numarası veya 

vergi kimlik numarasına sahip olan yatırımcı emirlerinden en yüksek tutarlı emir dikkate 

alınacaktır. Aynı T.C. kimlik numarası veya vergi kimlik numarasına sahip mükerrer girilen 

diğer emirler dağıtıma konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda küsürat ortaya çıkmasından dolayı 

dağıtılamayan paylar en yüksek tutarlı talepten başlanarak yeniden dağıtıma konu edilecektir. 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar olarak başvuranların dikkate alınacak en yüksek talep miktarı 

belirlenirken, farklı Konsorsiyum Üyeleri’nden eşit miktarda mükerrer talep yapılmışsa veya 

yetersiz bilgi girişinden dolayı kararsız kalınıyorsa, A1 Capital’in uygun gördüğü şekilde 

yalnızca bir talebi dikkate alınacaktır. Halka arzda toplam talep miktarının, halka arz edilen pay 

miktarından az olması durumunda, mükerrer talepte bulunan söz konusu yatırımcıların diğer 

talepleri de dikkate alınacaktır. 
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Yurt İçi Bireysel Yatırımcılara tahsis edilen toplam lot miktarı talepte bulunan yatırımcı sayısına 

bölünecek ve bu suretle bulunan tutar ve altındaki alım talepleri karşılanacaktır. Kalan tutarlar, 

talebi tamamen karşılanamayan yatırımcı sayısına bölünerek aynı şekilde dağıtılacaktır. Bu 

şekilde dağıtım işlemine bu grup için tahsis edilerek satışa sunulan sermaye piyasası araçlarının 

tamamı dağıtılıncaya kadar devam edilecektir. Dağıtım sonucunda ortaya çıkan miktarlar, miktar 

konusunda bir alt sınır koyan yatırımcılar açısından gözden geçirilecektir. Miktarın bu alt sınırın 

altında kalması halinde yatırımcı isteğine uygun olarak çıkarılacak ve bu miktarlar tekrar 

dağıtıma tabi olacaktır. 

Yatırımcılara yapılacak dağıtımlar sırasında dağıtılacak adetler küsuratları atılarak aşağıya 

yuvarlanacaktır. Dağıtım hesaplamasında küsurat ortaya çıkması durumunda, dağıtılamayan 

paylar, pay talebi tamamen karşılanamayan yatırımcılar arasında İhraççı’nın uygun gördüğü 

şekilde dağıtılacaktır. 

İhraççı’nın çalışanlarına ilişkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadır. 

d) Tahsisatta belirli yatırımcı gruplarına veya belirli diğer gruplara tanınabilecek 

ayrıcalıklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri: 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu tahsisat grubuna dahil olacak yatırımcıların talep 

toplama tarihleri itibarıyla söz konusu tahsisat tanımı şartlarını sağlıyor olmaları gerekmektedir. 

Söz konusu tahsisat grubuna dahil olabilmek için yatırımcıların kurumsal yatırımcı tanımına 

girmiyor olmaları ve asgari olarak 15.001 adet, azami olarak ise Yüksek Talepte Bulunacak 

Yatırımcı Grubu’na tahsis edilen tutarın dörtte biri kadar talepte bulunmaları gerekmektedir. 

e) Tek bir bireysel yatırımcıya dağıtılması öngörülen asgari pay tutarı: 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar ve Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı grubu için toplam 

yatırımcı sayısının ilgili yatırımcı grubuna dağılacak toplam pay adedinden az veya eşit olduğu 

durumlarda talebi bilgi eksikliğinden iptal edilmiş ve alt sınır belirtmesi sebebiyle talebi 

karşılanamayanlar hariç o gruptaki tüm yatırımcılara en az 1 (bir) lot dağıtılacaktır. 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcı ve Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubu tahsisat grupları için 

toplam yatırımcı sayısının ilgili yatırımcı grubuna dağılacak toplam lot adedinden fazla olduğu 

durumlarda ise hangi yatırımcılara birer adet lot dağıtılacağına Konsorsiyum Lideri’nin önerileri 

de dikkate alınarak Şirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafından Kurul’un II-5.2 sayılı 

Sermaye Piyasası Araçlarının Satışı Tebliği’nin 19’uncu maddesinde yer alan eşit ve adil 

davranılması esası gözetilerek karar verilecektir. 

f) Mükerrer talep olması halinde uygulanacak esaslar: 

“Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar”a payların dağıtımı Eşit Dağıtım Yöntemine göre yapılacaktır. 

T.C. kimlik numarası veya vergi kimlik numarası kullanılarak yatırımcı bazında tekleştirme 

esasına göre aynı ve/veya farklı aracı kurumlardan iletilen ancak aynı T.C. kimlik numarası veya 

vergi kimlik numarasına sahip olan yatırımcı emirlerinden en yüksek tutarlı emir dikkate 

alınacaktır. Aynı T.C. kimlik numarası veya vergi kimlik numarasına sahip mükerrer girilen 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



282 

 

diğer emirler dağıtıma konu edilmeyecektir. Hesaplamalarda küsürat ortaya çıkmasından dolayı 

dağıtılamayan paylar en yüksek tutarlı talepten başlanarak yeniden dağıtıma konu edilecektir. 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar olarak başvuranların dikkate alınacak en yüksek talep miktarı 

belirlenirken, farklı Konsorsiyum Üyeleri’nden eşit miktarda mükerrer talep yapılmışsa veya 

yetersiz bilgi girişinden dolayı kararsız kalınıyorsa, A1 Capital’in uygun gördüğü şekilde 

yalnızca bir talebi dikkate alınacaktır. Halka arzda toplam talep miktarının, halka arz edilen pay 

miktarından az olması durumunda, mükerrer talepte bulunan söz konusu yatırımcıların diğer 

talepleri de dikkate alınacaktır. 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılara tahsis edilen toplam lot miktarı talepte bulunan yatırımcı sayısına 

bölünecek ve bu suretle bulunan tutar ve altındaki alım talepleri karşılanacaktır. Kalan tutarlar, 

talebi tamamen karşılanamayan yatırımcı sayısına bölünerek aynı şekilde dağıtılacaktır. Bu 

şekilde dağıtım işlemine bu grup için tahsis edilerek satışa sunulan sermaye piyasası araçlarının 

tamamı dağıtılıncaya kadar devam edilecektir. Dağıtım sonucunda ortaya çıkan miktarlar miktar 

konusunda bir alt sınır koyan yatırımcılar açısından gözden geçirilecektir. Miktarın bu alt sınırın 

altında kalması halinde yatırımcı isteğine uygun olarak çıkarılacak ve bu miktarlar tekrar 

dağıtıma tabi olacaktır. 

Yüksek Talepte Bulunacak Yatırımcı Grubuna oransal dağıtım yöntemi uygulanacağından 

mükerrer talep kontrolü yapılmayacaktır. 

Her bir Yurt İçi Kurumsal Yatırımcı ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcıya verilecek pay miktarına 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun i-SPK-128.23 (19/09/2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayılı İlke Kararına 

uygun olacak şekilde İhraççı tarafından karar verilecektir. 

g) Halka arz süresinin erken sonlandırılma koşulları ve erken sonlandırılabilecek tarihler: 

Yoktur. 

h) Halka arz edilecek paylara ilişkin yapılacak tahsisatlara yönelik olarak, iletilen talepler 

veya fiyat tekliflerinin, işlemi yapan veya yapılmasına aracı olan yetkili kuruluş bazında 

belirlenmesinin mümkün olup olmadığı hakkında bilgi: 

Halka Arz Edilecek Paylar’a ilişkin yapılacak tahsisatlara yönelik olarak, iletilen taleplerin 

işlemi yapan veya yapılmasına aracı olan yetkili kuruluş bazında belirlenmesi mümkündür. 

25.2.4. Talepte bulunan yatırımcılara, halka arzdan aldıkları kesinleşmiş pay miktarının 

bildirilme süreci hakkında bilgi: 

Halka arzda talepte bulunan yatırımcılar, dağıtım listelerinin onaylandığı günü takip eden iş günü 

talepte bulundukları Konsorsiyum Üyesi’ne başvurarak halka arzdan aldıkları kesinleşmiş pay 

miktarını öğrenebilirler. 

25.2.5. Ek satış işlemlerine ilişkin bilgi: 

Ek pay satışı yapılması planlanmamaktadır. 
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a) Toplanan kesin talebin satışa sunulan pay miktarından fazla olması halinde mevcut 

ortaklara ait payların, ek satışa konu olup olmayacağı hakkında bilgi: 

Yoktur. 

b) Ek satışa konu olabilecek payların azami nominal değeri ve oranları ile satış yöntemi ve 

süresi: 

Yoktur. 

c) Yatırımcıların karar verme sürecinde etkili olabilecek diğer bilgiler: 

Yoktur. 

25.3. Payların fiyatının tespitine ilişkin bilgi 

25.3.1. 1 TL nominal değerli bir payın satış fiyatı ile talepte bulunan yatırımcının 

katlanacağı maliyetler hakkında bilgi 

Beheri 1 TL nominal değerde 1 adet paya denk gelen bir lot payın satış fiyatı 35,00 TL olarak 

belirlenmiştir. 

Konsorsiyum Üyeleri’nin, halka arzda talepte bulunan yatırımcılardan talep edecekleri 

komisyon ve benzeri giderler aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 
 

 

 

Kurum Unvanı 

 

Hesap 

Açma 

Ücreti (*) 

Sermaye 

Piyasası 

Aracının 

MKK’ya 

Virman 

Ücreti 

Yatırımcının 

Başka Aracı 

Kuruluştaki 

Hesabına 

Virman Ücreti 

 

 

EFT Ücreti 

 

 

Damga 

Vergisi 

 

 

Diğer (**) 

A1 CAPİTAL 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER AŞ 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

VAKIF YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER AŞ 

Saklayıcı 

Kurum 

hesap açma 

tarifesi 

uygulanacak 

tır. 

Saklayıcı 

Kurum 

Virman 

Tarifesi 

uygulanaca 

ktır. 

 

Saklayıcı 

Kurum Virman 

Tarifesi 

uygulanacaktır. 

Saklayıcı 

Kurum EFT 

Tarifesi 

Uygulanacaktı 

r. 

 

 

- 

Müşteriden 

sadece yasal 

olarak 

alınması 

gereken 

masraflar 
alınacaktır. 

 

T. VAKIFLAR 

BANKASI T.A.O. 

Müşteriden 

sadece yasal 

olarak 

alınması 

gereken 

masraflar 
alınacaktır. 

 

MKK 

Tarifesi + 

BSMV 

 

 

MKK Tarifesi + 

BSMV 

 

Yürürlükteki 

eft skalası 

uygulanacaktır 

. 

 

 

- 

Müşteriden 

sadece yasal 

olarak 

alınması 

gereken 

masraflar 
alınacaktır. 

VAKIF KATILIM 

BANKASI AŞ** 

**Halka arz olacak 

Şirket’in katılım 

endeksi kriterlerine 

uygun olması 

durumunda 

geçerlidir. 

 

 

 

Yoktur. 

Saklayıcı 

Kurum 

Virman 

tarifesi 

uygulanaca 

ktır. 

 

Saklayıcı 

Kurum Virman 

tarifesi 

uygulanacaktır. 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

Müşteriden 

sadece yasal 

olarak 

alınması 

gereken 

masraflar 

alınacaktır. 
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ZİRAAT 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

MKK Tarifesi + 

BSMV 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

MKK 

tarafından 

alınan 

ücretler 

müşteri 

hesaplarına 

yansıtılmakta 
dır. 

ACAR MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 
Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. 

AHLATCI 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

MKK’nın 

tarafımızdan 

aldığı 

ücretler 

aynen 
yansıtılır. 

MKK’nın 

almış 

olduğu 

ücret. 

 

Takasbank 

üzerinden 

alınmaz. 

 

Takasbank’ın 

almış olduğu 

EFT ücreti. 

 

 

- 

MKK’nın 

tarafımızdan 

aldığı ücretler 

aynen 

yansıtılır. 

AK YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur 

 

Yoktur 

31,32 TL+ 

BSMV 

(işlem sayısı 

üzerinden) 

%0,5 (min. 

120TL+BSM 

V, max. 640 

TL+BSMV 

 

Yoktur 

 

Yoktur 

 

 

 

 

 

 

ALNUS YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

 

50 TL 

1-10000 TL – 

9.50+BSMV 

10.000-50.000 
TL – 

18.50TL+BSM 

V 

50.000-200.000 

TL – 

36.50TL+BSM 

V 

200.000 - 

1.000.000 TL – 
76.50TL + 

BSMV 

1.000.000 TL 
ve üzeri – 

145TL+BSMV 

 

 

 

 

 

 

 

- 

 

 

 

 

 

 

 

- 

ALTERNATİF 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

MKK 

tarifesi + 

BSMV 

MKK tarifesi + 

BSMV 

 

5 TL 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

ANADOLU 

YATIRIM 

MENKUL 

KIYMETLER A.Ş. 

 

MKK 

Tarifesi 

 

Yoktur. 

 

MKK Tarifesi 

Kurum skalası 

uygulanacaktır 

. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

 

 

ATA YATIRIM 

MENKUL 

KIYMETLER A.Ş. 

 

 

MKK’nın 

tarafımızdan 

aldığı 

ücretler 

aynen 

yansıtılır 

 

 

MKK’nın 

tarafımızda 

n aldığı 

ücretler 

aynen 

yansıtılır 

 

 

 

MKK’nın 

tarafımızdan 

aldığı ücretler 

aynen yansıtılır 

Web sitesinde 

“Ücretler ve 

Tarifeler” 

bölümünde 

ilan edilmiştir. 

 

 

 

 

Yok 

Halka arz 

sürecine 

ilişkin diğer 

gider 

bulunmuyor, 

yatırımcı 

kurum 

ilişkisinin 

devamında 

söz konusu 
olabilir 

 

BİZİM MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

Yoktur. 

 

MKK 

Tarifesi 

 

 

MKK Tarifesi 

 

Yazılı 

Talimatlardan 

alınmaktadır. 

 

 

Yoktur 

Halka arz 

sırasında 

diğer gider 

bulunmamakt 

a olup, 

yatırımcı 
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      kurum 

ilişkisinin 

devam etmesi 

durumunda 
olabilir. 

BTCTURK 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş 

 

 

Yoktur 

 

 

Yoktur 

Piyasa Değeri 

100.000,00 TL 

altındaki virman 

talimatlarında 

50 TL 

 

 

Yoktur 

 

 

Yoktur 

 

 

Yoktur 

BULLS YATIRIM 

MENKUL 
DEĞERLER A.Ş. 

Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. 

BURGAN 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

COLENDİ 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

 

DENİZ YATIRIM 

MENKUL 

KIYMETLER A.Ş. 

 

 

MKK 

tarifesi 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

MKK’nın 

müşteri 

özelinde 

aldığı ücretler 

yansıtılmakta 

dır (virman 
ücretleri vb.). 

DESTEK 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

DİNAMİK 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

Hisse 

başına 1,32 

TL 

 

Skalaya Göre 

 

Skalaya Göre 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

FİBA YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

MKK, 

Takasbank 

ve/veya 

yetkili 

saklama 

kuruluşu 

tarafından 

tahsil edilen 

tutar 

MKK, 

Takasbank 

ve/veya 

yetkili 

saklama 

kuruluşu 

tarafından 

tahsil 

edilen tutar 

MKK, 

Takasbank 

ve/veya yetkili 

saklama 

kuruluşu 

tarafından tahsil 

edilen tutar 

MKK, 

Takasbank 

ve/veya yetkili 

saklama 

kuruluşu 

tarafından 

tahsil edilen 

tutar 

MKK, 

Takasba 

nk 

ve/veya 

yetkili 

saklama 

kuruluşu 

tarafında 

n tahsil 

edilen 

tutar 

 

Yoktur. 

 

 

GARANTİ 

YATIRIM 

MENKUL 

KIYMETLER A.Ş. 

 

 

 

MKK 

Tarifesi 

 

 

 

MKK 

Tarifesi 

 

 

 

MKK Tarifesi 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

MKK kurumu 

tarafından 

alınan 

ücretler 

müşteri 

hesaplarına 

yansıtılmakta 
dır. 

 

GEDİK YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

Yoktur 

 

 

Yoktur 

Ücretlendirme 

Politikası’nda 

yer alan tarife 

geçerlidir. 

Ücretlendirme 

Politikası’nda 

yer alan tarife 

geçerlidir. 

 

 

YOK 

Ücretlendirm 

e 

Politikası’nda 

yer alan tarife 

geçerlidir. 
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   https://gdk.yt/J 

YQ8kP 

https://gdk.yt/J 

YQ8kP 

 https://gdk.yt/ 

JYQ8kP 

 

GLOBAL 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

MKK 

Tarifesi 

 

 

MKK 

Tarifesi 

 

 

MKK Tarifesi 

Kurumun 

internet 

sitesinde ilan 

edilen güncel 

tarifeler 

uygulanmakta 
dır 

 

 

Yoktur 

 

 

Yoktur 

 

HALK YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

MKK’nın 

almış olduğu 

ücret 

MKK’nın 

almış 

olduğu 

ücret 

MKK’nın almış 

olduğu ücret 

Takasbank’ın 

almış olduğu 

EFT ücreti 

Yoktur. İşlemlere ait 

düzenleyici 

kuruluş 

masrafları 
alınmaktadır. 

ICBC TURKEY 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

 

MKK 

Tarifesi 

 

1,05 TL 

 

Beher İşlem 

İçin 5,25 TL 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

ING YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

MKK’nın 

alacağı 

ücretler 
yansıtılır 

MKK ücret 

tarifesi 

MKK ücret 

tarifesi 
 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

INVESTAZ 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

MKK 

Tarifesi 

 

 

MKK 

Tarifesi 

50.000 TL’ye 

kadar yoktur. 

50.000 TL- 

100.000 TL 

arası 12,50 TL 

100.000 TL üstü 
19 TL. 

 

 

Yoktur. 

 

 

Yoktur. 

 

 

Yoktur. 

İNFO YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

MKK 

Tarifesi 

MKK 

Tarifesi 

 

MKK Tarifesi 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

MKK Tarifesi 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

İNTEGRAL 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

9,97 TL + 

BSMV 

Takasbank 

tarafından 

alınan 

ücretler: Tutar 

üzerinden 

%0,005 

(Yüzbinde 

beş + BSMV) 

(500.000.- 

/10.500.000.- 

TL arasındaki 

tutarlar) 

Asgari:25,00 

TL + BSMV 

(500.000.- 

TL'den az olan 

tutarlar için) 

Azami:525 

TL+ 

BSMV(10.500 

.000.-TL'yi 

aşan tutarlar 

için) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Komisyon 

oranı; %0,1 

(Binde 1) + 

BSMV 

İŞ YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

13,56 TL + 

BSMV 

 

Yoktur. 

Onbinde 0,3 

35,17 TL + 
BSMV alt limit 

14 TL + 

BSMV (TL 
EFT işlemleri) 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 
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   175,85 + 

BSMV üst limit 

30 USD + 

BSMV 

(Yabancı para 

EFT işlemler) 

  

 

 

 

 

 

 

 

TÜRKİYE İŞ 

BANKASI A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

325 TL + 

BSMV 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gelen EFT 

üzerinden 

masraf 

alınmamaktadı 

r 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

Halka arz 

sırasında 

yatırımcıdan 

herhangi bir 

diğer masraf 

alınmayacak 

olup, izleyen 

dönemde 

Türkiye İş 

Bankası 

A.Ş.’nin 

yatırım hesabı 

saklama 

komisyon 

tarifesi 

geçerli 

olacaktır. 

KUVEYT TÜRK 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

KUVEYT TÜRK 

KATILIM 

BANKASI A.Ş. 

 

 

 

Yoktur. 

 

Saklayıcı 

Kurum 

Virman 

Tarifesi 

uygulanaca 

ktır. 

 

Saklayıcı 

Kurum Virman 

Tarifesi 

uygulanacaktır. 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

Müşteriden 

sadece yasal 

olarak 

alınması 

gereken 

masraflar 

alınacaktır. 

MARBAŞ 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

MEKSA YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

MKK Tarifesi 
Yürürlükteki 

EFT Tarifesi 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

MİDAS MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 
Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. Yoktur. 

 

 

OSMANLI 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

5 TL + BMV 

 

Web sitesinde 

ilan edilen 

tarife 

uygulanmakta 

dır. 

 

 

 

Yoktur. 

Şirketimiz 

resmi internet 

sitesi 

www.osmanli 

menkul.com.t 

r 

adresinde 

yayınlanır. 

OYAK YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

MKK 

Tarifesi 

MKK 

Tarifesi 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

PHILLIP 

CAPITAL 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

19,25 TL 

 

Yoktur. 

 

27,00 TL 

İnternet 

şubesinden 

2.000.000 

TL’ye kadar 

ücretsiz. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

PİRAMİT 

MENKUL 

KIYMETLER A.Ş. 

 

Yoktur 

10 TL 

(Pay 

Başına) 

10 TL (Pay 

Başına) 

 

24,50 TL 

 

Yoktur 

 

Yoktur 

PUSULA 

YATIRIM 

 
Yoktur 

 
Yoktur 

10,00 TL 
(İşlem başına) 

 
Yoktur 

 
Yoktur 

 
Yoktur 
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MENKUL 

DEĞERLER A.Ş 

      

 

QNB YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

MKK ücret 

tarifesi 

 

 

Yoktur. 

 

 

Yoktur. 

 

 

Yoktur. 

 

 

Yoktur. 

MKK 

tarafından 

alınan 

ücretler 

müşterilerden 

tahsil 
edilmektedir 

ŞEKER YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

26,25.- TL 

 

125,00.- TL 

 

Yoktur. 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

TACİRLER 

YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

30 TL (Pay 

Başına) 

0 TL- 50.000 

TL‘ye kadar 

75 TL, 

50.001– 

350.000 

TL’ye kadar 

135 TL, 

350.001- 

700.000 

TL’ye kadar 

250 TL, 

700.001- 

1.000.000 

TL’ye kadar 

350 TL, 

1.000.001 TL 

ve üzeri 500 

TL 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

TEB YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

TEB A.Ş. 

nezdindeki 

hesaplardan 

yapılacak 

EFT’lerden 

BSMV hariç 

azami 422,10 

TL 

 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

Saklamada 

olan sermaye 

piyasası 

araçlarının 

nominal 

değeri 

üzerinden 

3’er aylık 

dönemlerde 

onbinde 2.1 

oranında 

saklama 

komisyonu 
alınmaktadır. 

 

 

TERA YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

 

MKK 

Tarifesi 

 

 

 

MKK 

Tarifesi 

 

 

 

MKK Tarifesi 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

Yoktur. 

MKK kurumu 

tarafından 

alınan 

ücretler 

müşteri 

hesaplarına 

yansıtılmakta 
dır. 

TRİVE YATIRIM 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

MKK 

Tarifesi 

 

Yok 

 

Kurum Skalası 

 

Kurum Skalası 

 

Yok 

 

Yok 

TURKISH 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur 

 

Yoktur 
10,50 TL + 

BSMV 

0-250.000 TL 

250.001- 

2.500.000 TL 
2.500.001 TL 

 

Yoktur 

İnternet 

üzerinden 

yapılan 
EFT’lerde 0- 
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    ve Üzeri 26 

TL+BSMV 

0,00012 

(onbinde 

1,2)+BSMV 

350 

TL+BSMV 

 250.000 TL 

250.001- 

2.500.000 TL 

2.500.001 TL 

ve Üzeri 26 

TL+BSMV 

0,00012 

(onbinde 

1,2)+BSMV 

350 
TL+BSMV 

 

 

 

ÜNLÜ MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

 

 

Azami 5 TL 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

 

 

 

Azami 3,75 TL 

 

 

Onbinde 1 

(Asgari 15,75 

TL Azami 

262,50 TL) 

 

 

 

 

Yoktur. 

Şirketimiz 

resmi internet 

sitesinde 

https://www.u 

nlumenkul.co 

m/yasal-

duyurular/ 

adresinde 
yayınlanır. 

YAPI KREDİ 

YATIRIM 

MENKUL 
DEĞERLER A.Ş. 

 

Yoktur 

MKK 

Tarifesi + 

BSMV 

 

MKK Tarifesi + 

BSMV 

 

Yoktur 

 

Yoktur 

 

Yoktur 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

YATIRIM 

FİNANSMAN 

MENKUL 

DEĞERLER A.Ş. 

 

 

 

 

 

Alınmıyor. 

 

 

 

 

Müşteriler 

den 

alınmıyor. 

 

 

Maliyet Başına 

7 TL + BSMV 

0 - 500.000 

TL arası: 50 

TL + BSMV, 

500.001 TL - 

1.000.000 TL 

arası: 100 TL 

+ BSMV, 

1.000.001 TL 

- 2.500.000 

TL arası: 200 

TL + BSMV, 

2.500.001 TL 

- 5.000.000 

TL arası: 400 

TL + BSMV, 

5.000.001 TL 

- 10.000.000 

TL arası: 750 

TL + BSMV 

ve 10.000.001 

TL ve üzeri 

800 TL + 

BSMV 

 

 

 

 

 

Yoktur. 

 

Halka arz 

sırasında 

yatırımcıdan 

herhangi bir 

diğer masraf 

alınmayacak 

olup, izleyen 

dönemde 

https://www.y 

f.com.tr/urun-

ve-

hizmetler/ko 

misyon-ve-

ucretlendirme 

ler internet 

adresinde yer 

alan 

komisyon 

tarifeleri 

geçerli 

olacaktır. 

 

 

25.3.2. Halka arz fiyatının tespitinde kullanılan yöntemler ile satış fiyatının belirli 

olmaması durumunda halka arz fiyatının kamuya duyurulması süreci ile halka arz 

fiyatının veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduğuna dair 

bilgi: 

1,00 TL nominal değerdeki bir payın satış fiyatı 35,00 TL olarak belirlenmiştir. Vakıf Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatının 
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belirlenmesi için yapılan değerleme çalışmasında “İndirgenmiş Nakit Akımları Yöntemi” ve 

“Çarpan Analizi Yöntemi” kullanılmıştır. Fiyat tespit raporu İzahname ekinde yer almaktadır. 

Halka arz fiyatının kabul edilmesinde nihai sorumluluk Şirket’e aittir. 

Farklı değerleme yöntemleri ve farklı tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa çarpanlarının 

kullanılması durumunda farklı değerlere ulaşılması mümkün olup, yatırımcılar tarafından 

gerçekleştirilecek yatırım kararları, söz konusu unsurlar dikkate alındıktan sonra verilmelidir. 

Fiyat tespit raporu, halka arzın başlangıç tarihinden en az üç gün önce Kamuyu Aydınlatma 

Platformunda (www.kap.org.tr) ve Şirket’in internet adresinde (www.kar-demir.com.tr) ilan 

edilecektir. 

25.3.3. Yeni pay alma hakkı kısıtlanmışsa yeni pay alma hakkının kısıtlanmasından dolayı 

menfaat sağlayanlar hakkında bilgi: 

Mevcut ortakların yeni pay alma hakları ilk halka arz gerçekleştirilmesi amacıyla tamamen 

kısıtlanmıştır. 

Yeni pay alma haklarının kısıtlanmasından Şirket’in doğrudan, mevcut ortakların ise dolaylı 

olarak menfaat sağlayacağı değerlendirilmektedir. Sermaye artırımı suretiyle halka arz edilen 

paylar karşılığında Şirket fon elde edecektir. Mevcut ortakların ise dolaylı yoldan menfaat elde 

edebileceği değerlendirilmektedir. Zira Şirket’in elde ettiği fonu kullanması sonucunda 

faaliyetlerinde meydana gelebilecek karlılıktan dolayı mevcut ortaklar hem kar payı hem de 

mevcut paylarının değer kazanması yoluyla sermaye kazancı sağlayabilir. Ayrıca, halka arz 

edilen payların ikincil piyasadaki borsa fiyatı mevcut paylarının değerinin belirlenmesi açısından 

bir ölçüt olması da dolaylı bir menfaat sayılabilir. 

25.3.4. İhraççının yönetim kurulu üyeleri ile yönetimde söz sahibi kişilerin veya ilişkili 

kişilerin (bunların eşleri ile birinci derecede kan ve sıhri hısımları) geçmiş yıl ile içerisinde 

bulunulan yıl içerisinde iktisap ettiği veya iktisap etme hakkına sahip oldukları ihraççı 

payları için ödedikleri veya ödeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatının karşılaştırılması: 

Yoktur. 

25.4. Aracılık Yüklenimi ve Halka Arza Aracılık 

25.4.1. Halka arza aracılık edecek yetkili kuruluşlar hakkında bilgi: 

Halka arza aracılık edecek yetkili kuruluşlara ilişkin bilgiler İzahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde 

yer almaktadır. 

25.4.2. Halka arzın yapılacağı ülkelerde yer alan saklama ve ödeme kuruluşlarının 

isimleri: 

Halka arz sadece Türkiye Cumhuriyeti’nde gerçekleştirileceğinden dolayı payların saklama, 

takas ve ödeme işlemleri Takasbank ve MKK tarafından gerçekleştirilecektir. 

25.4.3. Aracılık türü hakkında bilgi: 
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Konsorsiyum Liderleri ve konsorsiyum üyeleri “En İyi Gayret Aracılığı” yoluyla satışa aracılık 

edecektir. Satışta yüklenimde bulunan herhangi bir kişi ya da kurum bulunmamaktadır. 

25.4.4. Aracılık sözleşmesi hakkında bilgi 

Şirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile payların halka arzını gerçekleştirecek yetkili kuruluş 

olan A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş., Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve Ziraat 

Yatırım Menkul Değerler A.Ş. arasında “Halka Arza Aracılık Sözleşmesi” imzalanmıştır. Söz 

konusu sözleşme, aracılığın türü ve kapsamı, Şirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Yetkili 

Kuruluşlar’ın hak, yükümlülük ve taahhütleri, aracılık komisyonu ve masraflar, satış ve dağıtıma 

ilişkin hükümler ile izahnamenin 25.1.4. numaralı bölümünde belirtilen aracılık faaliyeti ve 

halka arzın iptal ve erteleme koşullarına ilişkin hükümleri içermektedir. 

Halka Arza Aracılık Sözleşmesi’nin konusu, Şirket tarafından sermaye artırımı suretiyle ihraç 

ve halka arz edilecek toplam 110.000.000 TL nominal değerli (B) grubu Şirket payları ile ortak 

satışı kapsamında halka arz edilecek 18.000.000 TL nominal değerli (B) grubu Şirket paylarının 

“En İyi Gayret” aracılığıyla halka arz ve satışına aracılık edilmesidir. 

25.5. Halka arza ilişkin ilgili gerçek ve tüzel kişilerin menfaatleri: 

Şirket, sermaye artırımı yoluyla Halka Arz Edilen Paylar’ın satışı suretiyle halka arz geliri elde 

edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise halka arz edilen paylar üzerinden pay satış geliri 

elde edecektir. 

Halka arz sırasında, halka arza aracılık eden kurumların halka arza aracılık komisyonu, hukuki 

danışmanlık bürosunun danışmanlık ücreti, bağımsız denetim kuruluşunun denetim ücreti elde 

etmesi söz konusu olacaktır. Söz konusu maliyetler, bu İzahname’nin 28.1 numaralı “Halka Arz 

Geliri ve Maliyetleri” bölümünde ayrıntılı bir şekilde açıklanmaktadır. 

Şirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve halka arza aracılık eden A1 Capital arasında herhangi 

bir çıkar veya menfaat çatışması bulunmamaktadır. A1 Capital’in halka arz işlemi nedeniyle elde 

edeceği komisyon hariç, doğrudan veya dolaylı olarak halka arzın başarısına bağlanmış bir 

ekonomik çıkarı bulunmamaktadır. A1 Capital’in, Şirket’in %5 ve daha fazlasına sahip pay 

sahipleriyle arasında halka arza aracılık sözleşmesi dışında, herhangi bir anlaşma yoktur. 

Şirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve halka arza aracılık eden Vakıf Yatırım arasında herhangi 

bir çıkar veya menfaat çatışması bulunmamaktadır. Vakıf Yatırım’ın halka arz işlemi nedeniyle 

elde edeceği komisyon hariç, doğrudan veya dolaylı olarak halka arzın başarısına bağlanmış bir 

ekonomik çıkarı bulunmamaktadır. Vakıf Yatırım’ın, Şirket’in %5 ve daha fazlasına sahip pay 

sahipleriyle arasında halka arza aracılık sözleşmesi dışında, herhangi bir anlaşma yoktur. 

Şirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve halka arza aracılık eden Ziraat Yatırım arasında 

herhangi bir çıkar veya menfaat çatışması bulunmamaktadır. Ziraat Yatırım’ın halka arz işlemi 

nedeniyle elde edeceği komisyon hariç, doğrudan veya dolaylı olarak halka arzın başarısına 

bağlanmış bir ekonomik çıkarı bulunmamaktadır. Ziraat Yatırım’ın, Şirket’in %5 ve daha 
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fazlasına sahip pay sahipleriyle arasında halka arza aracılık sözleşmesi dışında, herhangi bir 

anlaşma yoktur. 

Şirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve bağımsız hukukçu görüşünü oluşturan Erdem&Erdem 

Hukuk Bürosu arasında herhangi bir çıkar veya menfaat çatışması bulunmamaktadır. 

Erdem&Erdem Hukuk Bürosu ve Şirket arasında herhangi bir sermaye ilişkisi yoktur. 

Erdem&Erdem Hukuk Bürosu’nun doğrudan ya da dolaylı olarak halka arzın başarısına 

bağlanmış bir ekonomik çıkarı bulunmamaktadır. Erdem&Erdem Hukuk Bürosu’nun Şirket’in 

%5 ve daha fazlasına sahip pay sahipleriyle arasında, halka arza ilişkin bağımsız hukukçu görüşü 

hazırlama hizmeti haricinde, herhangi bir anlaşma yoktur. Erdem&Erdem Hukuk Bürosu 

bağımsız hukukçu görüşü için danışmanlık ücreti elde etmektedir. 

Şirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve finansal tabloların bağımsız denetimini yapan 

Akademik Bağımsız Denetim A.Ş. arasında herhangi bir çıkar veya menfaat çatışması 

bulunmamaktadır. Akademik Bağımsız Denetim A.Ş. ve Şirket arasında herhangi bir sermaye 

ilişkisi yoktur. Akademik Bağımsız Denetim A.Ş.’nin doğrudan ya da dolaylı olarak halka arzın 

başarısına bağlanmış bir ekonomik çıkarı bulunmamaktadır. Akademik Bağımsız Denetim 

A.Ş.’nin, Şirket’in %5 ve daha fazlasına sahip pay sahipleriyle arasında herhangi bir anlaşma 

yoktur. Akademik Bağımsız Denetim A.Ş. Şirket’e sunduğu bağımsız denetim hizmetleri 

kapsamında ücret elde etmektedir. 

Bunların dışında halka arzdan önemli menfaati olan danışmanlar vb. bulunmamaktadır. 

 

 

26. BORSADA İŞLEM GÖRMEYE İLİŞKİN BİLGİLER 

26.1. Payların Borsada işlem görmesi için başvuru yapılıp yapılmadığı ve biliniyorsa en 

erken işlem görme tarihleri: 

Şirket paylarının halka arzına ilişkin izahnamenin Kurul tarafından onaylanması bu payların 

Borsa’da işlem göreceği anlamına gelmemekte olup, halka arz edilen payların Borsa’da işlem 

görebilmesi BİAŞ mevzuatının ilgili hükümleri çerçevesinde BİAŞ Yönetim Kurulu’nun 

vereceği olumlu karara bağlıdır. Payların Borsa’da işlem görme tarihi BİAŞ Yönetim 

Kurulu’nun yapacağı duyuru ile belirlenecektir. 

Şirket paylarının BİST Yıldız Pazar’da işlem görmesi için BİAŞ’a başvuruda bulunulmuştur. 

26.2. İhraççının aynı grup paylarının borsaya kote olup olmadığına/borsada işlem görüp 

görmediğine veya bu hususlara ilişkin bir başvurusunun bulunup bulunmadığına ilişkin 

bilgi: 

Yoktur. 

26.3. Borsada işlem görmesi amaçlanan paylarla eş zamanlı olarak; 

- Söz konusu paylarla aynı grupta yer alanların tahsisli/nitelikli yatırımcılara satışa konu 

edilmesi veya satın alınmasının taahhüt edilmesi veya, 
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- İhraççının başka bir grup payının veya sermaye piyasası araçlarının tahsisli/nitelikli 

yatırımcılara satışa ya da halka arza konu edilmesi durumunda 

bu işlemlerin mahiyeti ve bu işlemlerin ait olduğu sermaye piyasası araçlarının sayısı, 

nominal değeri ve özellikleri hakkında ayrıntılı bilgi: 

Yoktur. 

26.4. Piyasa yapıcı ve piyasa yapıcılığın esasları: 

Yoktur. 

26.5. Fiyat istikrarı işlemlerinin planlanıp planlanmadığı: 

Yoktur. 

 

 

27. MEVCUT PAYLARIN SATIŞINA İLİŞKİN BİLGİLER İLE TAAHHÜTLER 

27.1. Paylarını halka arz edecek ortak/ortaklar hakkında bilgi: 
 

Halka Arz Eden Adres 
Şirket İçinde 

Aldığı Görevler 

Pay Sahipliği Dışında 

Önemli Mahiyette 
İlişki Bilgisi 

Tevfik Önder 

KARALP 

Hacıeyüplü Mah. 3075 

Sok. No:15/1 

Merkezefendi/ Denizli 

Yönetim Kurulu 

Başkanı 

Şirket Yönetim Kurulu 

Başkanı 

Özge YASTI 
Hacıeyüplü Mah. 3075 

Sok. No:15/1 
Merkezefendi/ Denizli 

Yönetim Kurulu 

Başkan Vekili 

Şirket Yönetim Kurulu 

Başkan Vekili 

Özlem BAKIREL 

Hacıeyüplü Mah. 3075 

Sok. No:15/1 

Merkezefendi/ Denizli 

Yönetim Kurulu 

Üyesi 

Şirket Yönetim Kurulu 

Üyesi 

 

 

27.2. Paylarını halka arz edecek ortakların satışa sunduğu payların nominal değeri 

Halka arzda mevcut ortaklardan Tevfik Önder KARALP 9.000.000 TL nominal değerli (B) 

Grubu Şirket paylarını, Özge YASTI 4.500.000 TL nominal değerli (B) Grubu Şirket paylarını, 

Özlem BAKIREL 4.500.000 TL nominal değerli (B) Grubu Şirket paylarını satışa sunmakta 

olup, bu çerçevede ortak satışı kapsamında toplam 18.000.000 TL nominal değerli (B) Grubu 

Şirket payları halka arz edilecektir. Ortak satışı kapsamında halka arz edilecek olan paylar 

aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. 
 

 

Grubu 

 

Nama/Hamiline 

Olduğu 

 

İmtiyazlar 

 

Pay Sayısı 

Pay 

Sayısının 

Grup Pay 

Sayısına 
Oranı (%) 

Bir Payın 

Nominal 

Değeri 

(TL) 

 

Toplam 

(TL) 

 

Sermayeye 

Oranı (%) 

B Hamiline Yoktur 18.000.000 %2,62 1,00 18.000.000 %2,17 
     TOPLAM 18.000.000 %2,17 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



294 

 

Ortak satışı yoluyla halka arz edilecek toplam 18.000.000 TL nominal değerli (B) Grubu 

hamiline yazılı payların halka arz sonrası oluşacak 686.000.000 TL’lik (B) grubu paylar içindeki 

payı %2,62 olurken, halka arz sonrası oluşacak 830.000.000 TL Şirket sermayesine oranı %2,17 

olacaktır. 

Şirketin halka arz öncesinde ve halka arz sonrasında ortaklık yapısı aşağıdaki tabloda 

sunulmaktadır. 
 

Halka Arz Öncesi Halka Arz Sonrası 

Ortağın Adı 

Soyadı 
Tutarı 

Sermaye 

Payı (%) 

Oy Hakkı 

(%) 
Tutarı 

Sermaye Payı 

(%) 

Oy Hakkı 

(%) 

Tevfik Önder 

KARALP 
367.200.000 51,00% 51,00% 358.200.000 43,16% 46,37% 

Özge YASTI 176.400.000 24,50% 24,50% 171.900.000 20,71% 22,26% 

Özlem BAKIREL 176.400.000 24,50% 24,50% 171.900.000 20,71% 22,26% 

Halka Açık - - - 128.000.000 15,42% 9,10% 

Toplam 720.000.000 100,00% 100,00% 830.000.000 100,00% 100,00% 

 

 

27.3. Halka arzdan sonra dolaşımdaki pay miktarının artırılmamasına ilişkin taahhütler: 

a) İhraççı tarafından verilen taahhüt: 

Şirket 01/06/2026 tarihli taahhüdü ile, Şirket paylarının Borsa İstanbul A.Ş.’de işlem görmeye 

başladığı tarihten itibaren 1 (bir) yıl boyunca; herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye 

artırımı yapılmayacağını ve dolaşımdaki pay miktarının bu suretle artırılmayacağını, bu süre 

boyunca yeni bir satış veya halka arz yapılmayacağını ve dolaşımdaki pay miktarının artması 

neticesini doğuracak herhangi başka bir karar alınmayacağını, bu süre boyunca yeni bir satış 

veya halka arz yapılacağına dair ya da dolaşımdaki pay miktarının artması neticesini doğuracak 

herhangi başka bir başvuru veya açıklamada bulunulmayacağını kabul, beyan ve taahhüt etmiştir. 

 

b) Ortaklar tarafından verilen taahhütler: 

Şirket ortakları Tevfik Önder KARALP, Özge YASTI ve Özlem BAKIREL 01/06/2026 tarihli 

taahhütleri ile, Şirket paylarının Borsa İstanbul’da işlem görmeye başladığı tarihten itibaren 1 

(bir) yıl boyunca sahip oldukları Şirket paylarını, dolaşımdaki pay miktarının artmasına yol 

açacak şekilde satışa veya halka arza konu etmeyeceklerini ve/veya Borsa İstanbul’a veya 

Sermaye Piyasası Kurulu’na veya yurt dışındaki herhangi bir menkul kıymetlere ilişkin 

düzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine başvuruda bulunmayacaklarını ve bu süre 

boyunca ileride yeni bir satış veya halka arz yapılacağına dair bir açıklama yapmayacaklarını ve 

ayrıca Şirket paylarının Borsa İstanbul’da işlem görmeye başladığı tarihten itibaren 1 (bir) yıl 

boyunca sahip oldukları Şirket paylarını, payların halka arz fiyatından bağımsız olarak, Borsa 

İstanbul’da veya Borsa İstanbul dışında satmayacaklarını, başka yatırımcı hesaplarına 
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virmanlamayacaklarını veya Borsa İstanbul’da özel emir ile ve/veya toptan satış işlemlerine 

konu etmeyeceklerini kabul, beyan ve taahhüt etmişlerdir. 

 

c) Sermaye piyasası mevzuatı kapsamında verilen tahhütler: 

Şirket ortakları Tevfik Önder KARALP, Özge YASTI ve Özlem BAKIREL’in yukarıda (b) 

bendinde belirtilen pay satışı yapılmayacağına ve dolaşımdaki pay miktarının artırılmayacağına 

yönelik taahhütleri VII-128.1 sayılı Pay Tebliği kapsamında Şirket sermayesinde %10 ve üzeri 

pay sahibi olan ortaklar ya da pay sahipliği oranına bağlı olmaksızın yönetim kontrolünü elinde 

bulunduran ortaklar tarafından verilen taahhütleri kapsamaktadır. 

 

d) Yetkili kuruluşlar tarafından verilen taahhütler: 

Yoktur. 

e) Taahhütlerde yer alan diğer önemli husular: 

Yoktur. 

 

 

28. HALKA ARZ GELİRİ VE MALİYETLERİ 

28.1. Halka arza ilişkin ihraççının elde edeceği net gelir ile katlanacağı tahmini toplam ve 

pay başına maliyet: 

Şirket’in sermaye artırımı ile gerçekleşecek halka arzdan toplam brüt 3.850.000.000 TL / net 

3.727.825.280 TL gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka arza ilişkin Şirket’in katlanacağı 

toplam maliyetin 122.174.720 TL, pay başına maliyetin ise 1,1107 TL olacağı tahmin 

edilmektedir. Tahmini halka arz maliyetlerinin kırılımı aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Tahmini Halka Arz Maliyeti Şirket 
Tevfik Önder 

Karalp 
Özge Yastı Özlem Bakırel 

Toplam 

(TL) 

SPK Kurul Ücreti 5.400.000 306.000 153.000 153.000 6.012.000 

BİAŞ Kota Alma Ücreti 111.891 9.155 4.577 4.577 130.200 

MKK Üyelik Ücreti 709.357 0 0 0 709.357 

Aracılık ve Konsorsiyum 

Komisyonu 
80.850.000 6.615.000 3.307.500 3.307.500 94.080.000 

Bağımsız Denetim 9.324.472 0 0 0 9.324.472 

Hukuki Danışmanlık 635.000 0 0 0 635.000 

Reklam ve Tanıtım 25.000.000 0 0 0 25.000.000 

Rekabet Kurulu Ücreti 44.000 0 0 0 44.000 

Diğer(Tescil, Noter vb) 100.000 0 0 0 100.000 

Toplam Maliyet 122.174.720 6.930.155 3.465.077 3.465.077 136.035.029 
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Pay Başına Maliyet 1,1107 0,7700 0,7700 0,7700 1,0628 

 

 

28.2. Halka arzın gerekçesi ve halka arz gelirlerinin kullanım yerleri: 

Şirket paylarının halka arz yoluyla satışı ve sermaye artırımıyla, Şirket’in enerji maliyetlerinin 

düşürülmesi amacıyla halihazırda başlamış olduğu yenilenebilir enerji yatırımlarının 

finansmanını, Şirket’in üretim kapasitesinin artırılması ve ürün çeşitliliğinin geliştirilmesi 

amacıyla planlamış olduğu üretim tesisi yatırımlarının finansmanını ve Şirket’in büyüyen iş 

hacminin desteklenmesi amacıyla işletme sermayesi ihtiyacının finanse edilmesi 

planlanmaktadır. Tüm bu yatırımlar ve işletme sermayesine kaynak sağlanmasıyla, Şirket’in 

ürün çeşitliliğinin artırılması, üretim kapasitesinin geliştirilmesi ve karlılığının artırılması Pazar 

payının artırılarak hem yurtiçi hem de yurtdışında satış hacimlerinin artırılması planlanmaktadır. 

Bunun yanında, Şirket’in adil piyasa değerinin belirlenmesi, Şirket’in marka bilinirliğinin 

artırılması ve Şirket’in kurumsal kimliğinin güçlendirilmesi hedeflenmektedir. 

Şirket’in halka arzdan elde edeceği fonun, halka arz giderleri düşüldükten sonra kalan kısmına 

ilişkin planlanan kullanım yerleri aşağıdaki gibidir: 

(1) Hammadde Tedariki ve İşletme Sermayesi İhtiyacının Finansmanı 

Şirket’in satış hacimleri ve ticari işletme sermayesi ihtiyacı yıllar itibarıyla sürekli olarak 

artmaktadır. Yapılan projeksiyonlarda gerek üretim miktarının artması gerekse üretim sürecinde 

kullanılan girdilerin fiyatlarının artmasına bağlı olarak Şirket’in işletme sermayesi ihtiyacının 

ilerleyen dönemlerde artacağı öngörülmektedir. Şirket mevcut iş modeli çerçevesinde sürekli 

olarak stoklu çalışmakta ve stok birim maliyetinin uluslararası piyasalardaki fiyat 

dalgalanmalarından doğrudan etkilenmektedir. 

Bu kapsamda halka arzdan edilecek net fonun %90’ının hammadde tedariki ve işletme sermayesi 

ihtiyacının finansmanında kullanılması planlanmaktadır. 

(2) Yenilenebilir Enerji Yatırımları 

Şirket’in üretimini gerçekleştirdiği demir çelik sektörünün enerji yoğun bir sektör olması 

sebebiyle, Şirket’in üretim sürecindeki hammaddeden sonra en büyük gider kalemi olan enerji 

maliyetlerinin düşürülmesi amacıyla Şirket yenilenebilir enerji alanında yatırım yapmayı 

planlamaktadır. Şirket 2023 yılında üretim faaliyetleri için toplam yaklaşık 1,48 Milyar TL, 2024 

yılında 2,1 Milyar TL ve 2025 yılında 2,38 Milyar TL enerji giderine katlanmıştır. 

Mevcut durumda Şirket’in İzmir Aliağa/Hacı Ömerli’de 1,25 mwe/1,60 mwm büyüklüğünde ve 

İzmir/Hacı Ömerli’de 3,60 mwe büyüklüğünde rüzgar enerji santrali 51H kapsamında izin 

alınmış GES yatırımı planı bulunmaktadır. Ayrıca Muş Bulanık’ta 8 mwe/9,525 mwm 

büyüklüğünde ve Van İli Özalp Dibekli’de 18 mwe/23,50 mwm büyüklüğünde 51H kapsamında 

her türlü izinleri alınmış ve ÇED süreçleri tamamlanmış ve 2026 yılında devreye alınacak güneş 

enerjisi santral yatırımları bulunmaktadır. Bozyaka RES santrali kapsamında da 9 mwe 
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büyüklüğünde hibrit GES yatırımı bulunmakta olup söz konusu yatırımla ilgili gerekli 

müracaatlar yapılmıştır. 

Şirket tüm bu projelerini özkaynak ve proje kredi finansmanı karmasıyla finanse etmeyi 

planlamaktadır. Söz konusu yenilenebilir enerji santrali yatırımlarının tamamlanarak devreye 

alınmasıyla, Şirket çelikhane ve haddehane tesislerinde ihtiyaç duyduğu enerji ihtiyacının bir 

bölümünü yenilenebilir enerjiden karşılamayı, böylece hem daha düşük maliyetli ve çevreci bir 

enerji yönetim politikası oluşturmayı hem de üretimde sürdürülebilirliği sağlamayı 

amaçlamaktadır. Şirket, söz konusu yenilenebilir enerji yatırımlarının finansmanı için halka 

arzdan elde edeceği net fonun %4’ünü kullanmayı planlamaktadır. 

(3) Üretim Tesisi Yatırımlarının Finansmanı 

Şirket mevcut çelikhane ve haddehane tesislerinde üretilen ürün çeşitliliğinin artırılması ve 

üretim kapasitesinin geliştirilmesi amacıyla tesislerinde modernizasyon ve kapasite yatırımları 

yapmayı planlamaktadır. Bu yatırımların önemli ölçüde Şirket’in kendi özkaynaklarından 

finanse edilmesi planlanmakta olup, halka arz gelirinin yaklaşık %6’lık kısmının söz konusu 

tesis modernizasyon ve kapasite yatırımlarının finansmanında kullanılması planlanmaktadır. Bu 

yatırımlar başlıca aşağıdaki şekildedir: 

- Büyük profil tesisi hadde modernizasyon ve yeni ebat üretim yatırımları 

- İnce profil tesisi hadde modernizasyon yatırımları 

- Çelikhane tamamlama ve modernizasyon yatırımları 

- Filmaşin ve inşaat demiri üretim tesisi modernizasyon yatırımları 

- Dijital dönüşüm yatırımı kapsamında ERP – CANIAS ve bilgi işleme yönelik donanım 

yatırımları 

- Profil tesisi genel bakım onarı ve iyileştirme yatırımları 

Şirket, halka arzdan elde edilecek net gelirleri, yukarıda yer alan alanlarda kullanmaya başlayana 

kadar Türk Lirası cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatırım fonları gibi 

menkul kıymet ve kıymetli maden alımları suretiyle nemalandırılabilecektir. 

 

 

29. SULANMA ETKİSİ 

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktarı ve yüzdesi: 

Sulanma etkisine ilişkin hesaplamalar Şirket’in 31.03.2026 tarihli özel bağımsız denetimden 

geçmiş finansal tablolarında yer alan veriler esas alınarak yapılmıştır. Sulanma etkisine ilişkin 

hesaplamalar varsayımlar ile tahmini veriler dikkate alınarak yapılmış olup, gerçek verilerin 

ortaya çıkmasından sonra yapılacak hesaplamalarda bazı farklı değerler ortaya çıkabilecektir. 
 

Sulanma Etkisi Analizi (TL) Halka Arz Öncesi Halka Arz Sonrası 
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Halka Arz Fiyatı  35,00 

Artırılan Sermaye  110.000.000 

Halka Arz Büyüklüğü(Sermaye artırımı kapsamında)  3.850.000.000 

Tahmini Halka Arz Maliyeti(Şirket tarafından karşılanan) 
 

122.174.720 

Net Halka Arz Geliri(Sermaye artırımı kapsamında)  3.727.825.280 

Özkaynaklar (Defter Değeri) 11.686.748.615 15.414.573.895 

Ödenmiş Sermaye 720.000.000 830.000.000 

Pay Başına Defter Değeri 16,2316 18,5718 

Mevcut Ortaklar İçin Sulanma Etkisi (TL)  2,3402 

Mevcut Ortaklar İçin Sulanma Etkisi (%)  14,42% 

Yeni Ortaklar İçin Sulanma Etkisi (TL)  -16,4282 

Yeni Ortaklar İçin Sulanma Etkisi (%)  -46,94% 

 

 

29.2. Mevcut hissedarların halka arzdan pay almamaları durumunda (yeni pay alma 

haklarını kullanmamaları durumunda) sulanma etkisinin tutarı ve yüzdesi: 

Halka arza katılmayan mevcut ortaklar için (pozitif) pay başına sulanma etkisinin 2,3402 TL ve 

%14,42 seviyesinde olacağı hesaplanmaktadır. 

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar için (negatif) -46,94% seviyesinde sulanma etkisi söz 

konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay için sulanma etkisi tutarı (negatif) -16,4282 TL olarak 

hesaplanmaktadır. 

 

 

30. UZMAN RAPORLARI VE ÜÇÜNCÜ KİŞİLERDEN ALINAN BİLGİLER 

30.1. Halka arz sürecinde ihraççıya danışmanlık yapanlar hakkında bilgiler: 

Halka arz sürecinde İhraççı’ya ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne danışmanlık hizmeti verenler 

aşağıdaki tabloda yer almaktadır: 
 

Kurum Danışmanlık Hizmeti 

A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Finansal Danışmanlık ve Aracılık Hizmeti 

Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Finansal Danışmanlık ve Aracılık Hizmeti 

Ziraat Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Finansal Danışmanlık ve Aracılık Hizmeti 

Erdem&Erdem Hukuk Bürosu Bağımsız Hukukçu Görüşü Danışmanlık Hizmeti 

Akademik Bağımsız Denetim A.Ş. Bağımsız Denetim Hizmetleri 

 

30.2. Uzman ve bağımsız denetim raporları ile üçüncü kişilerden alınan bilgiler: 

Aşağıda belirtilen bağımsız denetim ve hukukçu görüşü raporlarını hazırlayan taraflardan 

sağlanan bilgiler, ilgili raporlardan aynen alınarak, Şirket’in bildiği veya hazırlayan tarafın 

yayımladığı bilgilerden kanaat getirebildiği kadarıyla yanlış veya yanıltıcı olmayacak şekilde 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



299 

 

işbu izahnamede yer almaktadır. Bu raporların yayımlanmasında ilgili raporları hazırlayan 

kişilerin rızası bulunmaktadır. 

Bağımsız Denetim Raporu 

Şirket’in finansal tablolarını denetleyen bağımsız denetim kuruluşunun: 
 

Ticaret Unvanı Akademik Bağımsız Denetim A.Ş. 

Adresi Esentepe Mah. Büyükdere Cad. No:126/C Blok Özsezen İş Merkezi Şişli-

İSTANBUL 
Telefon +90 212 3472272 

İlgili Döneme İlişkin 
Sorumlu Baş Denetçi 

Ahmet Aker 

Görüş Olumlu 

 

 

Hukukçu Raporu 

Bağımsız hukukçu raporunu hazırlayan hukuk bürosunun: 
 

Ticaret Unvanı Erdem&Erdem Hukuk Bürosu 

Adresi Ferko Signature, Büyükdere Caddesi, No. 175, Kat. 3, 34394 

Esentepe - Şişli, İstanbul 
Telefon (0212) 291 73 83 

 

 

Yukarıda bahsi geçen ve Şirket’e aracılık hizmetleri, hukuki danışmanlık hizmetleri ve bağımsız 

denetim hizmetleri sunan hiçbir taraf, Şirket’e ait menkul kıymetleri ya da Şirket’in menkul 

kıymetlerini elde etme hakkı veren ya da taahhüt eden opsiyonlara sahip değildir. Aynı tarafların 

Şirket ile herhangi bir istihdam, yönetim, denetim ya da sermaye bağlantısı bulunmamaktadır. 

Şirket’e yukarıda bahsi geçen hizmetleri sunan taraflar haricinde, İzahname’nin genelinde 

muhtelif sektör raporlarından, pazar araştırmalarından ve halka açık olan veya olmayan çeşitli 

kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmiştir. Şirket olarak burada verilen bilgilerin aynen 

alındığını, Şirket’in bildiği veya ilgili üçüncü şahsın yayınladığı bilgilerden kanaat getirebildiği 

kadarıyla, açıklanan bilgileri yanlış veya yanıltıcı hale getirecek herhangi bir eksikliğin 

bulunmadığını beyan ederiz. Üçüncü kişilerden alınan söz konusu bilgilerin kaynakları ilgili 

bölümlerde verilmekte olup, bu bilgilerin doğruluğunu teyit ederiz. Öte yandan, tüm üçüncü 

kişilerden alınan bilgilerin güvenilir olduğu düşünülmekle birlikte, bağımsız bir doğrulama 

işleminden geçirilmemiştir. 

Şirket, bildiği ve ilgili üçüncü şahsın yayımladığı bilgilerden kanaat getirebildiği kadarıyla, 

açıklanan bilgileri yanlış ve yanıltıcı hale getirecek herhangi bir eksikliğin bulunmadığını ve söz 

konusu bilgilerin aynen alındığını beyan eder. 

 

 

31. İŞTİRAKLER HAKKINDA BİLGİLER 
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31.1. Konsolidasyona dâhil edilenler hariç olmak üzere ihraççının finansal yatırımları 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 

 

 

 

 

 

 

 

32. PAYLAR İLE İLGİLİ VERGİLENDİRME ESASLARI 

32.1. Türkiye’de Vergilendirme Hakkında Genel Bilgi 

Aşağıda özetlenmekte olan hususlar Borsada işlem görecek payların elde tutulması ve elden 

çıkarılması sırasında elde edilecek kazanç ve iratların vergilendirilmesi hakkında genel bir bilgi 

vermek amacıyla işbu İzahname tarihi itibarıyla yürürlükte bulunan vergi mevzuatı dikkate 

alınarak hazırlanmıştır. Özellikli durumlarda yatırımcıların vergi danışmanlarına danışması 

gerektiği önemle hatırlatılır. İşbu İzahname tarihi itibarıyla yürürlükte olan vergi mevzuatı ve 

vergi mevzuatının yorumlanma biçimi kapsamında verilen bilgilerin ileride değişebileceğinin 

hatta mevzuatın geriye yönelik olarak da değişebileceğinin göz önünde bulundurulması 

gerekmektedir. 

32.1 Genel Bakış 

32.1.1. Gerçek Kişilerin Vergilendirilmesi 

Gelir vergisi mevzuatı uyarınca, Türk hukukunda vergi mükelleflerinin yükümlülüklerini 

belirleyen iki çeşit vergi mükellefiyet statüsü mevcuttur. Türkiye'de yerleşik bulunan (“Tam 

Mükellef”) kişiler ve kurumlar Türkiye içinde ve dışında elde ettikleri kazanç ve iratların tamamı 

üzerinden vergilendirilirler. Türkiye’de yerleşik bulunmayan ("Dar Mükellef) kişiler ve 

kurumlar sadece Türkiye'de elde ettikleri kazanç ve iratlar üzerinden vergilendirilirler. 

193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu ("GVK") uyarınca, bir gerçek kişinin Tam Mükellef olarak 

değerlendirilebilmesi için: (i) yerleşim yerinin Türk Medeni Kanunu hükümlerine uygun olarak 

Türkiye'de olması veya (ii) bir takvim yılı içerisinde Türkiye'de devamlı olarak altı aydan fazla 

oturması gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi müesseselere veya (iii) 

merkezi Türkiye’de bulunan teşekkül ve teşebbüslere bağlı olup adı geçen daire, müessese, 

teşekkül ve teşebbüslerin işleri dolayısıyla yabancı ülkelerde oturan Türk vatandaşları da Tam 

Mükellef yani sınırsız vergi yükümlüleri olarak değerlendirilmektedir. Dolayısıyla, Tam 

Mükellef olarak değerlendirilen söz konusu kişiler Türkiye içinde ve dışında elde ettikleri kazanç 

ve iratların tamamı üzerinden vergilendirilirler. Türk vergi mevzuatı çerçevesinde belirtilen bu 

şartları sağlamayan bir gerçek kişi Dar Mükellef olarak değerlendirilir. 
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Paylara sahip olan kişilerin, söz konusu Paylar’ın BİST’te elden çıkarılmasından kaynaklanan 

değer artış kazançları ve Paylar ile ilgili dağıtılan kâr paylarından elde ettikleri menkul sermaye 

iratları, Türkiye'de elde edilmiş olarak kabul edilmektedir. 

Kişilerin 2026 yılında elde ettikleri ücret gelirleri dışındaki gelirlerin vergilendirilmesinde 

aşağıda yer alan artan oranlı gelir vergisi tarifesi uygulanır. 

Gelir Aralığı - Gelir Vergisi Oranı 

190.000 TL'ye kadar 15% 

400.000 TL'nin 190.000 TL'si için 28.500 TL, fazlası 20% 

1.000.000 TL'nin 400.000 TL'si için 70.500 TL (ücret gelirlerinde 1.500.000 

TL'nin 400.000 TL'si için 70.500 TL), fazlası 
27% 

5.300.000 TL'nin 1.000.000 TL'si için 232.500 TL (ücret gelirlerinde 
5.300.000 TL'nin 1.500.000 TL'si için 367.500 TL), fazlası 

35% 

5.300.000 TL'den fazlasının 5.300.000 TL'si için 1.737.500 TL (ücret 

gelirlerinde 5.300.000 TL'den fazlasının 5.300.000 TL'si için 1.697.500 TL), 

fazlası 

 
40% 

32.1.2. Kurumların Vergilendirilmesi 

5520 Sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu'na göre sermaye şirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu 

kuruluşları, dernek veya vakıflara ait iktisadi işletmeler, iş ortaklıkları, kurum kazançları 

üzerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumların kârları Vergi Usul Kanunu ve diğer Türk 

Vergi Kanunlarına göre belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’nci maddesi 

uyarınca kurum kazancı üzerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi oranı aynı kanunun 

geçici 13. maddesi uyarınca 2021 vergilendirme dönemine ait kazançlar için %25, 2022 

vergilendirme dönemine ait kazançlar için %23, 2023, 2024, 2025 ve 2026 vergilendirme 

dönemine ait kazançlar için %25 olarak uygulanmaktadır. 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar mükellefiyet olmak üzere iki tür vergi mükellefiyeti 

tanımlanmıştır. 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK") uyarınca, bir kurumun Tam 

Mükellef olarak değerlendirilebilmesi için: (i) kanuni merkezinin Türkiye'de bulunması veya (ii) 

kanuni merkezinin Türkiye dışında bulunmasına rağmen iş bakımından işlemlerin fiilen 

toplandığı ve yönetildiği merkez olan iş merkezinin Türkiye’de bulunması gerekmektedir. Türk 

vergi mevzuatı çerçevesinde belirtilen bu iki şartı sağlamayan bir kurum Dar Mükellef olarak 

değerlendirilir. 

Tam mükellef kurumlar gerek Türkiye içinde gerekse Türkiye dışında elde ettikleri kazançlarının 

tamamı üzerinden Türkiye’de vergilendirilirler. Dar mükellef kurumlar ise sadece Türkiye’de 

elde ettikleri kazançları üzerinden vergilendirilirler. 

Dar mükellefiyete tabi kimseler bakımından menkul sermaye iratlarının Türkiye'de elde edilmiş 

olarak kabul edilebilmesi için sermayenin Türkiye'de yatırılmış olması gerekmektedir. Dar 

mükellefiyete tabi kimseler bakımından değer artış kazançlarının Türkiye’de elde edilmiş olarak 

kabul edilebilmesi için söz konusu değer artış kazancını doğuran işin veya muamelenin 

Türkiye’de ifa edilmesi veya Türkiye’de değerlendirilmesi gerekmektedir. “Türkiye'de 

değerlendirilmesi" ifadesinden ödemenin Türkiye'de yapılması veya ödeme yabancı bir ülkede 
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yapılmış ise Türkiye'de ödeyenin veya nam ve hesabına yapılanın ödeme hesaplarına intikal 

ettirilmesi veya kârından ayrılması gerektiği şeklinde anlaşılması gerekir. 

32.2 Payların elden çıkarılması karşılığında sağlanan kazançların vergilendirilmesi 

32.2.1 Borsada işlem gören payların vergilendirme esasları: 

2006 ve 2020 yılları arasında Borsa İstanbul'da işlem gören payların elden çıkarılması sonucu 

sağlanan değer artış kazançlarının vergilendirilmesi GVK'nın geçici 67. maddesi çerçevesinde 

gerçekleştirilmektedir. GVK'nın geçici 67. maddesi kapsamında değer artış kazançları işlemlere 

aracılık eden bankalar ve aracı kurumlar ile saklayıcı kuruluşlar tarafından yapılan tevkifat ile 

vergilendirilmekte olup GVK'nın geçici 67. maddesinin yürürlük süresi 31.12.2030 tarihine 

kadar uzatılmıştır. 

Diğerlerinin yanı sıra, BİST’te işlem gören payların alım satımına aracılık ettikleri yatırımcılar 

tarafından sağlanan gelirlerin vergilendirilmesinden yükümlü olan ve dolayısıyla vergi 

tevkifatını yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aracı kurumlar ve saklayıcı kuruluşlardır. 

Bankalar, aracı kurumlar ve saklayıcı (saklamacı) kuruluşlar tevkifat yükümlülükleri tahtındaki 

ilgili vergi beyanlarını, üçer aylık dönemler itibarıyla beyan edeceklerdir. İstanbul Takas ve 

Saklama Bankası A.Ş. - Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. dışında saklayıcı kuruluşlardan saklama 

hizmeti alan yatırımcıların işlemlerinde vergi tevkifatının yapılması esasen ilgili saklayıcı 

kuruluşun sorumluluğundadır. 

BİST'te işlem gören bir payın başka bir banka veya aracı kuruma naklinin istenmesi hâlinde, 

nakli gerçekleştirecek banka veya aracı kurum nakli istenen kıymetle ilgili alış bedeli ve alış 

tarihini naklin yapılacağı kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahının 

tespitinde dikkate alınacaktır. Söz konusu payların bir başka kişi veya kurum adına nakledilmesi 

hâlinde alış bedelinin ve alış tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı'na bildirilmesi 

gerekmektedir. 

Saklayıcı kuruluşlar, bankalar ve aracı kurumlar tarafından yapılacak vergi tevkifatı oranı 

kanunen %15 olarak belirlenmiştir. Söz konusu tevkifat oranı bankalar, aracı kuruluşlar ve 

saklayıcı kuruluşlar tarafından aşağıda yer alan gelirler üzerinden uygulanır: 

a) bankalar ve aracı kurumların alım satımına aracılık ettikleri menkul kıymetler ile diğer 

sermaye piyasası araçlarının alış ve satış bedelleri arasındaki fark; 

b) alımına aracılık ettikleri menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası araçlarının itfası hâlinde 

alış bedeli ile itfa bedeli arasındaki fark, 

c) bankalar ve aracı kurumların aracılık ettikleri menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası 

araçlarının ödünç işlemlerinden sağlanan gelirler, 

d) aracılık ettikleri menkul kıymet veya diğer sermaye piyasası araçlarının ödünç işlemlerinden 

sağlanan gelirler. 
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Ancak, GVK ve 2012/3141 sayılı Bakanlar Kurulu Karan (“BKK") uyarınca, kanunen %15 

olarak belirlenen tevkifat oranı: (i) paylara ve pay endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli işlem 

ve opsiyon sözleşmeleri, BİST’te işlem gören aracı kuruluş, varantları dahil olmak üzere paylar 

(menkul kıymetler yatırım ortaklık payları hariç) ve pay yoğun fonlarının katılma belgelerinden 

elde edilen kazançlar için %0; (ii) KVK'nın 2/1 maddesi kapsamındaki mükellefler ile 

münhasıran menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası aracı getirileri ile değer artışı kazançları 

elde etmek ve bunlara bağlı hakları kullanmak amacıyla faaliyette bulunan mükelleflerden 

Sermaye Piyasası Kanunu’na göre kurulan yatırım fonları ve yatırım ortaklıklarıyla benzer 

nitelikte olduğu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığınca belirlenenler için %0; ve (iii) (ii) numaralı 

alt kırılımda belirtilen gerçek kişi ve kurumlar hariç olmak üzere, (i) numaralı alt kırılımda 

belirtilen dışında kalan kazançlar için %10 olarak uygulanır. 

Yatırımcılar yukarıda belirtilen oranların ileride değişikliğe uğrayabileceğini göz önünde 

bulundurmalıdır. 

Paylar değişik tarihlerde alındıktan sonra bir kısmının elden çıkarılması hâlinde tevkifat 

matrahının tespitinde dikkate alınacak alış bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk çıkar metodu 

esas alınacaktır. Payların alımından önce elden çıkarılması durumunda, elden çıkarılma 

tarihinden sonra yapılan ilk alım işlemi esas alınarak söz konusu tutar üzerinden tevkifat 

yapılacak tutar tespit edilir. Aynı gün içinde birden fazla atım satım yapılması hâlinde o gün 

içindeki alış maliyetinin tespitinde ağırlıklı ortalama yöntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat 

matrahı ilk giren ilk çıkan yöntemine göre belirlenecektir. Alış ve satış işlemleri dolayısıyla 

ödenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahının tespitinde 

dikkate alınır. 

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebliği uyarınca menkul kıymet ve diğer sermaye piyasası 

araçlarına ilişkin türler (i) sabit getirili menkul kıymetler; (ii) değişken getirili menkul kıymetler; 

(iii) diğer sermaye piyasası araçları ve (iv) yatırım fonları katılma belgeleri ve yatırım ortaklıkları 

payları olacak şekilde belirlenmiştir. Paylar ve pay endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli 

işlem ve opsiyon sözleşmeleri, menkul kıymetin dâhil olduğu sınıf içinde değerlendirilecektir. 

Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayalı olarak yapılan vadeli işlem sözleşmeleri ile BİST’te 

işlem gören pay ve pay endekslerine dayalı olarak ihraç edilen aracı kuruluş varantları paylarının 

da dâhil olduğu değişken getirili menkul kıymetler sınıfı kapsamında değerlendirilecektir. 

Üçer aylık dönem içerisinde, birden fazla pay ve aynı türden olduğu kabul edilen menkul kıymet 

alım satım işlemi yapılması hâlinde tevkifatın gerçekleştirilmesinde bu işlemler tek bir işlem 

olarak dikkate alınır. 

Pay ve aynı türden olduğu kabul edilen menkul kıymet alım satımından doğan zararlar takvim 

yılı aşılmamak kaydıyla izleyen üç aylık döneme devredilir ve takip eden dönemlerin tevkifat 

matrahından mahsup edilir. 
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Takvim yılının son üç aylık döneminde oluşan zarar tutarının izleyen döneme aktarılması 

mümkün değildir. 

Tam mükellef kurumlara ait olup, BİST’te işlem gören ve bir yıldan fazla süreyle, Tam Mükellef 

ve Dar Mükellef pay sahipleri tarafından, elde tutulan payların elden çıkarılmasında tevkifat 

uygulanmaz. 

Tevkifata tabi tutulan BİST’te işlem gören paylara ilişkin alım satım kazançları için gerçek 

kişilerce yıllık veya münferit beyanname verilmez. Söz konusu bu gelirler, diğer gelirler 

dolayısıyla verilecek yıllık beyannameye dâhil edilmez. Ticari faaliyet kapsamında elde edilen 

gelirler, mükelleflerin her türlü ticari ve sınai faaliyetlerinden elde ettikleri kazançları şeklinde 

tanımlanan ticari kazanç hükümleri çerçevesinde kazancın tespitinde dikkate alınır. Ticari 

kazancın elde edilmesi sırasında tevkif suretiyle ödenmiş olan vergiler, GVK’nın ilgili hükümleri 

kapsamında tevkif edilen vergilerin tabi olduğu hükümler çerçevesinde, tevkifata tabi kazançların 

beyan edildiği beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. 

GVK’nın Geçici 67‘nci maddesi kapsamında tevkifata tâbi tutulan kazançlar için gerçek kişilerce 

yıllık veya münferit beyanname verilmez. Diğer gelirler dolayısıyla verilecek yıllık 

beyannameye bu gelirler dâhil edilmez. Söz konusu madde hükümleri uyarınca tevkifata tabi 

tutulsun tutulmasın dar mükellef gerçek kişi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayılı Kanuna göre 

kurulan varlık kiralama şirketleri ve tam mükellef kurumlar tarafından yurt dışında ihraç edilen 

menkul kıymetlerden sağlanan kazanç ve iratlar için münferit veya özel beyanname verilmez. 

Menkul kıymet ve sermaye piyasası araçlarının üçer aylık dönemler itibarıyla tevkifata tabi 

tutulacak alım satım kazançlarının tespitinde alım satım konusu işlemlerin (yukarıda belirtildiği 

üzere) aynı türden olmasına dikkat edilecektir. Kazançlar, bu türlere göre ayrı ayrı tespit edilip 

tevkifata tabi tutulacaktır. 

GVK’nın Geçici 67/5 maddesi uyarınca, gelir sahibinin gerçek veya tüzel kişi ya da Dar veya 

Tam Mükellef olması, vergi mükellefiyeti bulunup bulunmaması, vergiden muaf olup olmaması 

ve elde edilen kazancın vergiden istisna olup olmaması yukarıda ayrıntıları verilen vergilendirme 

uygulamasını etkilememektedir. 

2006/10731 sayılı BKK. 2010/926 sayılı BKK ve 2012/3141 sayılı Bakanlar Kurulu Kararları 

uyarınca, halka arz tarihi itibarıyla tevkifat oranı Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle 

birlikte söz konusu oranın artırılması durumunda Dar Mükellefler açısından çifte vergilendirme 

sorunu gündeme gelecektir. GVK’nın Geçici 67.maddesinde düzenlenmiş olan tevkifat 

uygulamalarında, tevkifata konu geliri elde etmiş olan kişinin mukim olduğu ülke ile yapılmış 

ve yürürlükte olan Çifte Vergilendirmeyi Önleme Anlaşması hükümleri önem arz etmektedir. 

Söz konusu anlaşma hükümleri Türk Vergi Kanunları’ndan önce uygulanacaktır. 

Dar Mükellef gerçek kişi ve kurumların, GVK’nın Geçici 67. maddesi kapsamında Türkiye'deki 

finansal araçlara kendileri veya yurt dışındaki portföy yönetim şirketleri vasıtasıyla yatırım 

yapabilmeleri için vergi kimlik numarası almaları gerekmektedir. 
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Vergi kimlik numarası alınabilmesi için (i) Dar Mükellef gerçek kişilerin pasaportlarının noter 

onaylı bir örneği ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak üzere, aslı ve fotokopisini, (ii) 

Dar Mükellef kurumların ise kendi ülkelerinde geçerli kuruluş belgesinin Türkiye'nin o ülkede 

bulunan temsilciliğince onaylı Türkçe bir örneğini veya yabancı dilde onaylı kuruluş belgesinin 

tercüme bürolarınca tercüme edilmiş Türkçe bir örneğini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri 

gerekmektedir. Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti vatandaşları için nüfus cüzdanının ibrazı yeterli 

olacaktır. 

Ayrıca, bankalar ve aracı kurumlar ile saklayıcı kuruluşlar kendilerine işlem yapmak için 

müracaat eden ancak vergi kimlik numarası ibraz edemeyen yabancı müşterileri için, toplu olarak 

vergi kimlik numarası alabilirler. 

Çifte vergilendirmeyi önleme anlaşmaları hükümlerinden yararlanılabilmesi için ise ilgili 

ülkenin yetkili makamları tarafından düzenlenerek imzalanmış mukimlik belgesinin aslının ve 

tercüme bürolarınca tercüme edilmiş örneğinin ilgili vergi dairesine, banka ve aracı kurumlar 

vasıtasıyla veya doğrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yılına ilişkin mukimlik 

belgesi, izleyen yılın dördüncü ayına kadar geçerli olup, söz konusu belgenin her yıl yenilenmesi 

gerekmektedir. 

Tevkifat uygulamasından önce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi hâlinde Çifte 

Vergilendirmeyi Önleme Anlaşması hükümleri dikkate alınmadan %15 (hâlihazırda 2012/3141 

sayılı BKK uyarınca %0 oranında uygulanmaktadır) oranı uygulanmak suretiyle tevkifat 

yapılacaktır. Ancak bu durumda dahi sonradan söz konusu mukimlik belgesinin ibrazı ile Çifte 

Vergilendirmeyi Önleme Anlaşması hükümleri ve İç mevzuat hükümleri doğrultusunda yersiz 

olarak tevkif suretiyle alınan verginin iadesi talep edilebilecektir. 

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı gerekli gördüğü hallerde, çifte Vergilendirmeyi Önleme 

Anlaşmaları hükümlerinden yararlanacak kişi ve kurumlardan, alım-satımını yaptıkları veya 

getirisini tahsil ettikleri Türk menkul kıymetleri bakımından, uygulanacak anlaşma hükümlerine 

göre gerçek hak sahibi (beneficial owner) olduklarına dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazını da 

isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığının tayin edeceği sürede ibraz 

etmeyen veya bu belgeler ile veya başkaca bir suretle gerçek hak sahibi olmadığı tespit edilenler 

bakımından zamanında tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler için vergi ziyaı doğmuş 

sayılacaktır. 

Türkiye Cumhuriyeti'nin bugüne kadar akdettiği anlaşmalar ve anlaşmaların Türkçe metinleri 

Gelir İdaresi Başkanlığı’nın www.gib.gov.tr web sayfasında yer almaktadır. 

32.2.2. Genel Olarak Pay Alım Satım Kazançlarının Vergilendirilmesi 

GVK’nın Geçici 67. maddesinin (1) numaralı fıkrasına, 193 Sayılı Gelir Vergisi Kanununun 

Geçici 67’nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranları Hakkında Karar’a ve 7256 sayılı kanuna 

göre; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak üzere, sermaye piyasalarında bankalar ve aracı 

kurumlar vasıtasıyla yapılan pay alım-satım işlemlerinden doğan kazançlar tevkifata tabi 
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olmakla beraber tam ve dar mükellef gerçek kişi ve kurumlar için tevkifat oranı halen %0 

oranında uygulanmaktadır. (2010/926 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile değişik, 2006/10731 

sayılı Bakanlar Kurulu Kararı, Md.1/a). 

32.2.2.1. Gerçek Kişiler 

32.2.2.1.1. Tam Mükellef Gerçek Kişiler 

GVK'nın 94. maddesinin 1. fıkrasının (6) numaralı bendinin (b) alt bendinde 4842 sayılı Kanunla 

yapılan değişiklikle, tevkifat karın dağıtılması aşamasına bırakılmıştır. Bu kapsamda GVK'nın 

4842 sayılı kanunla değişik (94/6-b) maddesi uyarınca, tam mükellef kurumlarca; "tam mükellef 

gerçek kişilere, gelir ve kurumlar vergisi mükellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, 

dar mükellef gerçek kişilere, dar mükellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan 

dar mükelleflere dağıtılan kâr payları üzerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda 

tevkifat yapılacaktır. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK’nın 5/1-d maddesinde kurumlar 

vergisinden istisna edilmiş olan ve aynı kanunun 15/3 maddesi uyarınca, dağıtılsın veya 

dağıtılmasın kurum bünyesinde kesintiye tabi tutulan kazançların ortaklara dağıtımı halinde, kâr 

payı dağıtımına bağlı tevkifat yapılmayacaktır (Kurumlar Vergisi 1 Numaralı Genel Tebliği, 

Bölüm 15.3.9), GVK’ya 4842 sayılı Kanunla eklenen 22. Maddenin 2. fıkrasına göre tam 

mükellef kurumlardan elde edilen, GVK’nın 75. maddesinin 2. fıkrasının (1), (2) ve (3) numaralı 

bentlerinde yazılı "kar paylarının yarısı” gelir vergisinden müstesnadır. Vergiye tabi kâr 

paylarının belli bir haddi aşmış olması halinde (2026 yılı için bu had 400.000 TL’dir), bu kâr 

paylarının yıllık beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kâr payının tamamı üzerinden kesinti 

yoluyla ödenmiş olan vergilerin beyanname üzerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra 

kalan tutarın vergi dairesine ödenmesi gerekmektedir. Diğer taraftan, kurum kazançlarının 

sermayeye eklenmesi nedeniyle gerçek kişi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kâr dağıtım 

sayılmadığı için tevkifata tabi olmadığı gibi, bedelsiz hisse edinimi gerçek kişi ortaklar yönünden 

menkul sermaye iradı sayılmadığından, bunların beyan edilmesi söz konusu değildir. Temettü 

avansları da kâr payları ile aynı esaslarda vergilendirilmektedir. 

32.2.2.1.2. Dar Mükellef Gerçek Kişiler 

GVK madde (86/2) çerçevesinde dar mükellefiyette vergiye tabi gelirin tamamı, Türkiye'de 

tevkif suretiyle vergilendirilmiş olan ücretler, serbest meslek kazançları, menkul ve gayrimenkul 

sermaye iratları ile diğer kazanç ve iratlardan oluşuyorsa yıllık beyannameye tabi değildir. Dar 

mükellef gerçek kişilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemiş gelirleri mevcut ise, GVK madde 

(101/2) uyarınca, menkul malların ve hakların elden çıkarılmasından doğan kazanç ve iratlarını 

mal ve hakların Türkiye'de elden çıkarıldığı yerin vergi dairesine münferit beyanname ile 

bildirmek zorundadır. Vergisi tevkif suretiyle alınmamış menkul sermaye iratlarının ise münferit 

beyanname ile 15 gün içinde vergi dairesine bildirmesi gerekmektedir. (GVK, Md. 101/5) 

32.2.2.2. Kurumlar 
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32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Mükelleflerinin Aktifine Kayıtlı Payların Elden 

Çıkarılmasından Sağlanan Kazançlar 

Ticari faaliyete bağlı olarak işletme bünyesinde elde edilen alım satım kazançları ticari kazanç 

olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 

32.2.2.2.2. Tam Mükellef Kurumlar 

Adı geçen kurumlara, diğer bir tam mükellef kurum tarafından yapılan kâr payı ödemeleri 

tevkifata tabi değildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumların, diğer tam mükellef bir 

kurumdan aldıkları kâr payları, iştirak kazancı olarak kurumlar vergisinden istisnadır (KVK, 

Md.5/l-a-l). Ancak, iştirak kazancı istisnası, yatırım fon ve ortaklıklarından alınan kâr payları 

için geçerli değildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatırım fon ve ortaklıkları dahil olmak üzere 

yatırım fon ve ortaklarından alınan kâr paylarının kurum kazancına dahil edilerek kurumlar 

vergisine tabi tutulması gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahına dahil edilen bu kâr payları 

için, dağıtımı yapan yatırım fon ve ortaklığı bünyesinde ödenmiş olan vergi, alınan kâr payına 

isabet ettiği tutarda, yıllık beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir 

(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatırım fon veya ortaklığından alınan net kâr 

payının geçerli kesinti oranı kullanılarak brütleştirilmesi suretiyle hesaplanmalıdır. 

32.2.2.2.3. Dar Mükellef Kurumlar 

Dar Mükellef kurum, Türkiye’de bir işyeri açmak suretiyle veya daimi temsilci vasıtasıyla 

devamlı menkul kıymet alım satım işi yapan kurum statüsünde ise alım satım kazançları ticari 

kazanç olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mükellef kurumlarda olduğu şekilde 

gerçekleşecektir. Yukarıda belirtildiği üzere, devamlı olarak menkul kıymet ticareti ile 

uğraştıklarından %75’lik kurumlar vergisi istisnasından faydalanmaları mümkün değildir. 

Türkiye'de bir işyeri açmadan veya daimi temsilci vasıtasıyla menkul kıymet alım satım kazancı 

elde eden Dar Mükellefler açısından da ilgili kazancın Türkiye’de vergilendirilmesi söz konusu 

olabilir. 

Dar mükellef kurumların vergilendirilmesi açısından Türkiye’nin imzalamış olduğu yürürlükte 

bulunan Çifte Vergilendirmeyi Önleme Anlaşmalarının hükümleri önem arz etmektedir. Söz 

konusu anlaşma hükümleri Türk Vergi Kanunları’ndan önce uygulanacaktır. 

Hisse senetlerini Türkiye'de bir işyeri veya daimi temsilcisi vasıtasıyla olmaksızın elinde 

bulunduran dar mükellef kurumlara yapılan kâr payı ödemeleri, tam mükellef gerçek kişilere 

ödenen kâr paylarına ilişkin yapılan açıklamalar çerçevesinde tevkifat uygulamasına konu 

olacaktır. Menkul sermaye iratları üzerinden tevkif suretiyle alınmış vergiler, dar mükellef 

kurumlar açısından nihai vergi olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alınmamış menkul 

sermaye iratlarının beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir. 

32.2.2.3. Yabancı Fon Kazançlarının ve Bu Fonların Portföy Yöneticiliğini Yapan 

Şirketlerin Vergisel Durumu 
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1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasası Kurulunun düzenleme ve denetimine tabi 

fonlara benzer yabancı fonlar da sermaye şirketi sayılarak kurumlar vergisi mükellefi 

olacaklardır. KVK'ya 6322 sayılı Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden 

itibaren yürürlüğe girmek üzere, "Yabancı fon kazançlarının vergilendirilmesi" başlıklı 5/A 

maddesi eklenmiştir. Bu maddede, yabancı fonlar ile bu fonların aracılık işlemlerini yürüten 

portföy yöneticiliği yetki belgesine sahip Tam Mükellef portföy yöneticisi şirketlerin vergisel 

durumları düzenlenmiştir. 

KVK'nın 2/1 maddesinde belirtilen yabancı fonların, portföy yöneticisi şirketler aracılığıyla 

organize bir borsada işlem görsün veya görmesin; (i) her türlü menkul kıymet ve sermaye 

piyasası aracı; (ii) vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi; (iii) varant; (iv) döviz; (v) emtiaya dayalı 

vadeli işlem ve opsiyon sözleşmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varlıklar; ve (vii) kıymetli 

maden borsalarında yapılan emtia işlemleri ile ilgili elde ettikleri kazançları için KVK’nın 5/A 

maddesinde sayılan şartların sağlanması durumunda; portföy yöneticisi şirketler, bu fonların 

daimi temsilcisi sayılmayacak ve bunların iş yerleri de bu fonların iş yeri veya iş merkezi olarak 

kabul edilmeyecektir. 

Dolayısıyla, yabancı fonların bu kapsamda elde ettikleri kazançları için beyanname 

verilmeyecek ve diğer kazançlar nedeniyle beyanname verilmesi hâlinde de bu kazançlar 

beyannameye dâhil edilmeyecektir. 

Bu uygulamanın, yabancı fonların Türkiye kaynaklı gelirleri üzerinden yapılacak vergi 

kesintisine etkisi yoktur. 

Türkiye'de bulunan, aktif büyüklüğünün %51’inden fazlası taşınmazlardan oluşan şirketlere ait 

paylar veya ortaklık payları veya bunlara ilişkin vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri, elde edilen 

kazançlar bu uygulama kapsamında değerlendirilmeyecektir. 

32.3. Paylara İlişkin Kâr Paylarının Ve Kâr Payı Avanslarının Vergilendirilmesi 

GVK'nın 94/1-6-b maddesinde 4842 sayılı Kanunla yapılan değişiklikle, tevkifat kârın 

dağıtılması aşamasına bırakılmıştır. Bu kapsamda GVK’nın 4842 sayılı Kanunla değişik 94/1-

6-b maddesi uyarınca, Tam Mükellef kurumlarca; (i) Tam Mükellef gerçek kişilere; (ii) gelir ve 

kurumlar vergisi mükellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara: 

(iv) Dar Mükellef gerçek kişilere; (v) Dar Mükellef kurumlara (Türkiye’de bir işyeri veya daimi 

temsilci aracılığıyla kâr payı elde edenler hariç); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan 

Dar Mükelleflere dağıtılan kâr payları üzerinden 2009/14592 sayılı BKK uyarınca %15 oranında 

tevkîfat yapılacaktır (girişim sermayesi yatırım fonları ve ortaklıkları için bu oran %0 oranında 

uygulanır). Tam Mükellef kurumlarca; (i) Tam Mükellefler kurumlara; ve (ii) işyeri ve daimi 

temsilci vasıtasıyla faaliyette bulunan Dar Mükellef kurumlara dağıtılan kâr payları tevkifata 

tabi değildir. 

32.3.1. Gerçek Kişiler 

32.3.1.1. Tam Mükellef Gerçek Kişiler 
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GVK'ya 4842 sayılı Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarınca Tam Mükellef kurumlardan elde 

edilen, GVK’nın 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaralı bentlerinde yazılı kâr paylarının yarısı 

gelir vergisinden müstesnadır. Kurumlar kâr payı dağıtırken, gelir vergisinden istisna edilen 

kısım olan yarısı (%50‘si) dâhil olmak üzere dağıtılan kâr payının tamamı (%100’ü) üzerinden 

%15 oranında gelir vergisi tevkifatı yapmaktadır. Kâr payının yıllık vergi/beyannamesinde 

beyan edilmesi hâlinde, söz konusu vergi tevkifatı yıllık vergi beyannamesinde hesaplanan gelir 

vergisi tutarından mahsup edilir. GVK’nın 86/1 -c maddesi uyarınca, GVK’nun (86/1-c) maddesi 

uyarınca, tevkif yoluyla vergilendirilmiş bulunan ve gayrisafi tutarları; 2026 yılı gelirleri için 

400.000 TL’yi aşan ve tam mükellef kurumlardan elde edilen kâr payları için beyanname 

verilmesi gerekecektir. 

Ayrıca, kârın sermayeye eklenmesi kâr dağıtımı sayılmaz. 

Beyan edilen tutar üzerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum bünyesinde kârın dağıtımı 

aşamasında yapılan %15 oranındaki vergi kesintisinin tamamı (istisnaya tabi olan kısım dahil) 

mahsup edilecek olup, mahsup sonrası kalan tutar genel hükümler çerçevesinde red ve iade 

edilecektir. Kâr payı avansları da kâr payları ile aynı kapsamda vergilendirilmektedir. 

32.3.1.2. Dar Mükellef Gerçek Kişiler 

GVK’nın 94/6-b maddesi uyarınca, tam mükellef kurumlarca dar mükellef gerçek kişilere 

dağıtılan kâr payları üzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugün için bu oran 

%10’dur) tevkifat yapılacaktır. Türkiye'nin taraf olduğu bazı çifte vergilendirmeyi önleme 

anlaşmalarında daha düşük tevkifat oranları belirlenebilmektedir. 

Dar mükellef gerçek kişiler açısından kâr paylarının tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai 

vergileme olup, dar mükelleflerce bu gelirler için gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek 

bulunmamaktadır. 

Diğer taraftan GVK’nın 101. Maddesinin 5 nolu fıkrası gereğince dar mükellef gerçek kişilerin 

vergisi tevkif suretiyle alınmamış menkul sermaye iratlarını, Türkiye’de elde edildiği yerin vergi 

dairesine münferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir. 

32.3.2. Kurumlar 

32.3.2.1. Tam Mükellef Kurumlar 

Ticari faaliyete bağlı olarak ticari işletme bünyesinde elde edilmesi hâlinde tevkifat 

yapılmayacak söz konusu gelirler ticari kazanç olarak beyan edilecektir. KVK’nın 6. maddesinde 

kapsamındaki safi kurum kazancı, GVK'nın ticari kazancı düzenleyen hükümlerine göre 

belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yılına ait hesap dönemi içinde elde edilen safi 

kurum kazancı üzerinden %25 oranında uygulanır. Ancak 2021/1. Geçici vergi dönemi için 

uygulanacak kurumlar vergisi oranı %20’dir. 2022 takvim yılına ait kurum kazançlarına 

uygulanacak kurumlar vergisi oranı %23’tür. İzahname tarihindeki yürürlükte olan mevzuat 

gereğince 2023, 2024, 2025 ve 2026 yıllarına ait kurumlar vergisi oranı %25’tir. 
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Ancak, KVK’nın 5/a-l maddesi uyarınca, Tam Mükellef başka bir kuruma iştirak nedeniyle elde 

edilen kâr payları, yatırım fonlarının katılım belgeleri ile yatırım ortaklıklarının pay 

senetlerinden elde edilen kâr payları hariç, kurumlar vergisinden müstesnadır. 

32.3.2.2. Dar Mükellef Kurumlar 

GVK’nın 94/6-b maddesi uyarınca, tam mükellef kurumlarca dar mükellef kurumlara dağıtılan 

kâr payları üzerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugün için bu oran %10’dur) 

tevkifat yapılacaktır. Türkiye'nin taraf olduğu bazı çifte vergilendirmeyi önleme anlaşmalarında 

daha düşük tevkifat oranları belirlenebilmektedir. 

Dar mükellef kurumların, Türkiye’de bir işyeri veya daimi temsilci aracılığı olmaksızın elde 

ettikleri kâr payları için tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar mükelleflerin 

bu gelirler için Türkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadır. 

33. İHRAÇÇI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERİLEN İZİN HAKKINDA 

BİLGİ 

33.1. İhraççı veya halka arz eden tarafından izahnamenin kullanılmasına ilişkin verilen 

izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kuruluşun payların sonradan tekrar satışına dair 

kullandığı izahnamenin içeriğinden de ilgili kişilerin sorumlu olmayı kabul ettiklerine dair 

beyanları: 

Yoktur. 

33.2. İzahnamenin kullanımına izin verilen süre hakkında bilgi: 

Yoktur. 

33.3. Payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışa sunulabileceği dönem hakkında 

bilgi: 

Yoktur. 

33.4. Payların yetkili kuruluşlarca sonradan tekrar satışa sunulması kapsamında 

izahnamenin kullanılabileceği ülkeler hakkında bilgi: 

Yoktur. 

33.5. İzahname kullanım izninin verilmesinin şartı olan diğer açık ve objektif koşullar 

hakkında bilgi: 

Yoktur. 

33.6. Yetkili kuruluşlarca payların sonradan tekrar satışının gerçekleştirilmesi 

durumunda, satışın koşullarına ilişkin bilgilerin yetkili kuruluş tarafından satış esnasında 

yatırımcılara sunulacağına dair koyu harflerle yazılmış uyarı notu: 

Yoktur. 

Doğrulama Kodu: 14087444-b7fc-475a-bbe1-702128de51c6https://spk.gov.tr/dokuman-dogrulama



311 

 

33A İZAHNAME KULLANIM İZNİNİN BELİRLENEN BİR VEYA DAHA FAZLA 

YETKİLİ KURULUŞA VERİLMESİ DURUMUNDA VERİLECEK İLAVE BİLGİLER 

33A.1 İzahname kullanım izni verilen yetkili kuruluşların listesi ve kimlik bilgileri (ticaret 

unvanları ve adresleri): 

Yoktur. 

33A.2 İzahname, arz programı izahnamesi veya arz programı sirküleri onay tarihi 

itibariyle yetkili kuruluşlara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasıl duyurulacağı 

ve ilgili bilgiye nereden ulaşılabileceği hakkında açıklama: 

Yoktur. 

33B İZAHNAME KULLANIM İZNİNİN TÜM YETKİLİ KURULUŞA VERİLMESİ 

DURUMUNDA VERİLECEK İLAVE BİLGİLER 

İzahnameyi kullanacak her bir yetkili kuruluşun kendi internet sitelerinde izahnameyi 

verilen izin ve koşullar dahilinde kullandıklarına dair beyanlarına yer vermeleri 

gerektiğine dair koyu harflerle yazılmış uyarı: 

Yoktur. 

34. İNCELEMEYE AÇIK BELGELER 

Aşağıdaki belgeler Hacıeyüplü Mah. 3075 Sok. No:15/1 Merkezefendi/Denizli adresindeki 

İhraççının merkezi ve başvuru yerleri ile İhraççının internet sitesi www.kar-demir.com.tr 

ile KAP’ta (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine açık tutulmaktadır: 

1) İzahnamede yer alan bilgilerin dayanağını oluşturan her türlü rapor ya da belge ile 

değerleme ve görüşler (değerleme, uzman, faaliyet ve bağımsız denetim raporları ile yetkili 

kuruluşlarca hazırlanan raporlar, esas sözleşme, vb.) 

2) İhraççının izahnamede yer alması gereken finansal tabloları 

 

 

35. EKLER 

EK 1: Şirket Esas Sözleşmesi 

EK 2: Şirket İç Yönergesi 

EK 3: Şirket’in 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihlerinde sona eren 

dönemlere ilişkin Finansal Tablolar ve Özel Bağımsız Denetim Raporu 

EK 4: Bağımsız Denetim Kuruluşu Sorumluluk Beyanı 

EK 5: Fon Kullanım Yeri Raporu 

EK 6: Bağımsız Hukukçu Raporu ve Hukukçu Beyanı 

EK 7: Fiyat Tespit Raporu 
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